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Tutkimuksessa késitellddn apuyhtion kdyttod osakeyhtion kaupassa. Apuyhtidlld tarkoitetaan
tassd osakeyhtiotd, joka on perustettu ostamaan haluttu kohdeosakeyhtio. Apuyhtié ottaa
talloin lainaa ulkopuoliselta taholta kohdeyhtion ostamista varten. Jérjestelyn tavoitteena on
maksaa kohdeyhtion ostamiseen vaadittu kauppahinta kohdeyhtiostd saatavilla tuloilla.
Tarkastelun kohteena ovat kauppaan valmistautuminen, kaupan toteutus sekd erilaiset
toimintavaihtoehdot kaupan jidlkeen. Tarkastelun nidkokulma on verosuunnittelullinen, joten
tarkoituksena on 16ytdd verotuksellisesti edullinen toimintatapa.

Tutkimuksessa tarkastellaan ensin lyhyesti erilaisia tapoja valmistautua yrityskauppaan.
Tamédn jilkeen perehdytddn varsinaiseen kaupan toteutukseen. Yrityskauppa voidaan
toteuttaa joko yhtion osakkeiden tai substanssin eli yhtion omaisuuden kauppana. Jos kauppa
toteutetaan yhtion omaisuuden kauppana, ei apuyhtidjarjestelyssé tarvita muita toimenpiteita,
koska apuyhtid voi kaupan jélkeen jatkaa toimintaa kohdeyhti6ltd ostetuilla varoilla. Talldin
saadaan myo0s kauppahinta vihennyskelpoiseksi kuluksi ja toiminnasta saatuja tuloja voidaan
kdyttdd velan takaisinmaksuun. Jos kauppa toteutetaan yhtion osakkeiden kauppana,
muodostuu kaupan jilkeen konserni, jossa apuyhtid on emoyhtié ja ostettu kohdeyhtio
tytaryhtid. Talloin voidaan joko toimia konsernin muodossa tai tehda yritysjérjestelyja yhden
yhtion muodostamiseksi. Yritysjirjestelyind tulevat kyseeseen kohdeyhtion purkaminen ja
kohdeyhtion sulautuminen apuyhtioon.

Apuyhtigjarjestelyyn liittyy verotuksellisten kysymysten lisdksi myds osakeyhtidlain
ndkokulma. Jérjestelyssd pyritddn maksamaan kauppahinta kohdeyhtion varoilla, joten
kyseeseen tulevat myos osakeyhtidlain rajoitukset yhtion varojen kéytolle.

Apuyhtidjdrjestelyssd ostajan ja myyjin intressit ovat ristiriitaiset. Myyjidn kannalta olisi
suotavaa toteuttaa yrityskauppa yrityksen osakkeiden kauppana, kun taas ostajan kannalta
substanssikauppa olisi parempi vaihtoehto. Usein myyjd kuitenkin voi vaikuttaa kaupan
toteutustavan valintaan enemmén kuin ostaja, joten kauppa toteutetaan osakkeiden
kauppana. Talloin ostajan on harkittava edullisinta tapaa toimia kaupan jilkeen. Yhden
yhtion muodostaminen on usein helpoimmin hallinnoitava yritysrakenne. Yleensd paras
vaihtoehto yhtididen yhdistdmiseksi on toteuttaa yhtididen sulautuminen. Téll6in
kohdeyhtion omaisuus siirtyy apuyhtiolle ja kohdeyhtion varoja voidaan kéyttdd velan ja
korkojen maksamiseen. Yritysten yksilolliset piirteet vaikuttavat kuitenkin menettelytapojen
edullisuuteen.
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1 JOHDANTO

1.1 Tutkimuksen tausta

Suomessa on kdynnissd laaja sukupolvenvaihdos yhteiskunnan eri osa-alueilla. Niin
valtionhallinnossa kuin yrityksissdkin on kéynnissd uusien tyOntekijoiden, johtajien ja
yrittdjien etsintd. Suurten ikéluokkien eldkkeelle jidminen jattda tyhjid paikkoja taytettaviksi,

vaikkakin samalla osa tehtivistd lopetetaan kustannusten sadstdmiseksi.

My0s monet yrittdjat kuuluvat suuriin ikdluokkiin ja ovat jadmaissé eldkkeelle ldhivuosina.
Arvioiden mukaan yli 60.000 yritystd tulee vaihtamaan omistajaa seuraavien kymmenen
vuoden aikana. Jo seuraavien neljan vuoden aikana eldkkeelle on siirtymédssd noin 40.000
yrittdjaa'. On siis olemassa tarve 16ytid yrityksille uusia yrittdjahenkisid omistajia. Toisaalta
suomalaiset eivit kuitenkaan ole erityisen kiinnostuneita yrittdjaksi ryhtymisesti. Yrityksid
olisi tarjolla ostettaviksi, mutta halukkaita jatkajia ei ole ilmeisesti tarpeeksi. Kaikki
tuottavatkaan yritykset eivit kiinnosta ketddn jatkamisen kannalta, vaan monet yritykset

lopettavat toimintansa yrittdjin jiddessd eldkkeelle.

Eréds tekija yritysten katoamisessa on varmasti se, ettd vanha yrittdjd ja jatkaja eivit aina
kohtaa. Ongelmat voivat liittyd sekéd tiedonkulkuun ettd osapuolten erilaisiin odotuksiin.
Yrityskauppojen ja sukupolvenvaihdosten helpottamiseksi onkin viime vuosina jérjestetty
paljon erilaista koulutusta ja tukea’. Yrityskauppoihin liittyy kuitenkin kaksi osapuolta,

myyijé ja ostaja, joiden intressit ovat usein vaikeasti sovitettavissa yhteen".

Perheyritysten liitto, ajankohtaista 10.6.2005.

Internetissé tietoa ja yhteyksid tarjoavat esim. Suomen Yrittdjien ja Suomen Yrityskauppojen verkkosivut.
Neuvontaa ja opastusta saa myos mm. verotoimistoista ja verohallinnon verkkosivuilta.

Ks. Siikarla 2001, s. 27. Siikarlan mukaan yritykset maksavat usein kohtuuttoman paljon, koska yrittdjat
perustavat eldketurvansa yrityksen myyntiin eivdtkd varaudu ottamalla riittdvén suurta yrittdjaeldketta.
Joissakin tapauksissa liian suuri kauppahinta on johtanut siihen, ettei yritystd ole saatu myydyksi ja yrittdja
on joutunut tyytyméén pieneen elédkkeeseensa.



Yrityksen ostoon ja toimintaan liittyy useita rahoituksellisia ja verotuksellisia kysymyksia.
Joissakin tapauksissa rahoituksella ja verotuksella voi olla niin merkittdva rooli, ettd ne jopa
estavit yrittdjdksi ryhtymisen. Yrityksen ostaminen vaatii rahoituksen jirjestimista.
Yrityksen toiminnassa taas syntyy tietenkin jatkuvasti kuluja mm. raaka-aineiden ja
vilineiden hankinnasta. Lisdksi yrityksen ostamisesta ja toiminnan jatkamisesta seuraa myos
verovaikutuksia, joiden kattamiseksi tarvitaan rahoitusta. Aloittavat yrittdjét tarvitsevat siis
melko suuria rahamiirid saadakseen yritystoiminnan edes alkuun. Toisaalta usein tirked
kysymys on myds yrityksen myyjin myohempi toimeentulo, kun kyseessd on
yritystoiminnastaan luopuva luonnollinen henkild. Onkin siis syyti harkita erilaisia tapoja
yrityskaupan toteuttamiseksi siten, ettd luopujan eldke ja toimeentulo turvataan, ja samalla
taataan jatkajan mahdollisuudet menestykselliseen yritystoimintaan ja kunnolliseen

toimeentuloon.

Sukupolvenvaihdosten ja yrityskauppojen toteuttamiseen on useita erilaisia tapoja. Yksi tapa
on apuyhtion kiyttdminen kaupan toteuttamisessa. Apuyhtion kdyttd yrityskaupassa liittyy
yleensd tilanteisiin, joissa esimerkiksi yrityksen tyOntekijé, johto tai muu toiminnan jatkaja
haluaa ostaa yrityksen. Varsinaisella ostajalla ei kuitenkaan aina ole tarvittavia varoja, joten
tarvitaan jokin keino rahoituksen jérjestimiseksi. Apuyhtid on yksi mahdollinen keino
jéarjestdd rahoitus. Apuyhtiolld tarkoitetaan télldin perustettua yritysté, jonka tarkoituksena
on halutun yrityksen ostaminen. Apuyhtid ottaa lainan ja ostaa halutun yrityksen. Omistus
on viélillisesti varsinaisella ostajalla, mutta apuyhtid on nimellisesti vastuussa velasta.
Vaikka rahoitus itsessddin vaatii aina mm. vakuuksia myos apuyhtion tapauksessa, lainan
takaisinmaksu on osittain helpompaa apuyhtion kautta hoidetussa omistusjirjestelyssd kuin

jos yritys ostettaisiin suoraan.

Apuyhtidjarjestelyn tavoitteena on rahoittaa lainan ja korkojen takaisinmaksu kohdeyhtion
tuloilla. Varojen siirto apuyhtion kéytt66n on mahdollista monin eri tavoin. Varoja voidaan
siirtdd apuyhtidlle konserniavustuksena tai osinkona, mutta ostettu yhtié voidaan myds joko
sulauttaa apuyhtioon tai se voidaan purkaa. Sulautumisen ja purkamisen kautta kohdeyhtion

varat siirtyvit suoraan apuyhtiolle.



Kohdeyhtion on mahdollista antaa apuyhtidlle konserniavustusta, kun apuyhtid omistaa
vahintddn 90 prosenttia kohdeyhtiostd ja harjoittaa elinkeinotoimintaa. Osingonjako taas on
mahdollista kuten muissakin osakeyhtidissd, kun kohdeyhtioon on kertynyt jakokelpoisia

voittovaroja.

Sulautumisen tai purkamisen avulla kohdeyhtion varat saadaan suoraan apuyhtion haltuun.
Kyseiset yritysjdrjestelyt ovat usein vaihtoehtoisia, mutta niiden toteuttamisessa ja
verokohtelussa on huomattavia eroja. Siksi yritysjdrjestelytavan valintaa onkin harkittava

tapauskohtaisesti.

Osakeyhtidlaki asettaa usein tarkempia rajoitteita erilaisille toimille kuin esimerkiksi
verolainsddddnnossd on asetettu. Osakeyhtidlain mukaan yhti¢ ei mm. saa antaa lainaa tai
turvaavaa vakuutta sen omien osakkeiden hankintaan (OYL 12:7 §). Tastd syystd myos
apuyhtiojirjestelyissd ~ menettelyn  hyviksyttdvyys  voidaan  joissain  tapauksissa
kyseenalaistaa. Verolainsddddnnon osalta menettely voi silti osakeyhtidlain vastaisiltakin
osin olla tdysin hyvaksyttdvi. Tarkastelussa on siis syytd huomioida myos eri lakien vaikutus

toisiinsa ja toistensa soveltamiseen niahden.

1.2 Tutkimuksen rajaus

Apuyhtion kayttd yrityskaupassa tarjoaa laajan ldpileikkauksen yritystoiminnan ja
verolainsddddnnon kenttiin. Vaihtoehtoisten toimintatapojen madrd johtaa useiden
lainsdddannon osien esiintuloon ja soveltumiseen. Siten myos verolaeista suuri osa tulee
sovellettavaksi apuyhtion kadyton yhteydessd. Onkin siis syytd tehdd aiheen késittelyssa
erditd rajauksia. Tutkimuksen tavoitteena on kéisitelld jdrjestely kokonaisuudessaan, mutta
esityksessd tehdddn erditd selkeitd aiherajauksia ja toisaalta joiltakin osin tyydytddn

kevyempain késittelyyn.

Tutkimuksessa késitellddn osakeyhtion kaupan toteuttamista apuyhtion avulla. Kisittelyn
kohteena ovat siten ldhinnd pienehkdjen osakeyhtididen sukupolvenvaihdokset ja

henkilOston suorittamat yritysostot. Apuyhtiotd voidaan kayttdd erityisesti keskisuurissa



perheyrityksissd, koska aivan pienessd yrityksessd apuyhtidjarjestelyn aiheuttamat
kustannukset voivat muodostua kohtuuttoman suuriksi suhteessa saavutettavaan hyotyyn.
Tutkimuksen késittely on rajattu nimenomaan apuyhtion kéyttotilanteisiin, joten
tutkimuksessa ei kisitelld suurten konsernien tekemié yritysostoja ja yritysjarjestelyjd. Myos
ns. taseyhtidjarjestelyt rajautuvat tutkimuksen tarkastelun ulkopuolelle, koska kisiteltdvana
ovat nimenomaan tilanteet, joissa kaupan kohteena on kohdeyhtion liiketoiminta ja toimintaa

on tarkoitus my®s jatkaa®,

Tutkimusaiheen késittely rajataan koskemaan vain osakeyhtion ostoa. Rajauksella on pyritty
selkiyttdmddn ja yksinkertaistamaan aiheen késittelyd. Rajaus on perusteltu my0s siksi, etti

osakeyhtio on Suomessa yleisin yritysmuoto (kuva 1).

Osuus- Muu
kunta 2%
1% Luonn.
henkild
Oy 40 %
44 %
Ay
Ky 3%
10 %

Kuva 1. Yritysten lukumaarat kaupparekisterissa
30.6.2005.°
Kaupparekisterissd oli 30.6.2005 yhteensd 465.603 yritystd®. Osakeyhtiditi on Suomessa
noin 44 prosenttia kaikista yrityksistd. Suomessa osakeyhtiditd on paljon myds suhteessa
henkiloyhtididen médrdédn (13 prosenttia kaikista yrityksistd). Osa kaupparekisterissé
olevista osakeyhtidistd on kuitenkin ollut ns. pdytilaatikkoyrityksid, joilla ei ole toimintaa’.

Vuonna 2005 toteutetussa kaupparekisteritietojen siivouksessa poistettiin rekisteristd 14.271

Taseyhtiolld tarkoitetaan yhtiotd, jolla ei ole toiminnallista omaisuutta, vaan ainoastaan rahavaroja ja
saamisia. Taseyhti® syntyy tavallisesti toimivan yhtién liikkeomaisuuden myynnilld. Taseyhtion osakekanta
on jarjestelyissi myyty muulle kuin liiketoiminnan ostajalle. Osakeyhtié, joka on ostanut taseyhtion
osakkeet, on saattanut tyhjentdd ostetun yhtion osingonjaolla ja eliminoida osingon vaikutukset omassa
verotuksessaan, jolloin sille ei ole syntynyt verotettavaa tuloa. Tavoitteena on aiemmin ollut yhtiGveron
hyvityksen rahastaminen. Ks. tarkemmin esim. Kukkonen 1994, s.443-462; Tikka — Nykénen, s. 25:14.
Patentti- ja rekisterihallitus.

Patentti- ja rekisterihallitus.

7 Ks. Hyrsky — Lipponen 2004, s. 24.



toimimatonta osakeyhtiotd®. Téstikin huolimatta osakeyhtididen midrd on edelleen

merkittava.

Tutkimuksessa késitelldédn yrityskauppoja ja apuyhtion kéyttod ldhinnd pienten
osakeyhtididen kannalta. Suomessa on paljon pienid osakeyhtiditd, joissa on vain yksi tai
muutama omistaja. Téllaiset yhtiot ovat myos liitkevaihdoltaan ja henkilostomaaraltaan
melko pienid. Taulukossa 1 on Suomen yritysten lukumaddrit liikevaihdon suuruusluokan
mukaan ja taulukossa 2 henkildston suuruusluokan mukaan. Vastaava jakauma pitee
todenndkoisesti my0s osakeyhtioihin, vaikkakin suuri osa suurimmista yrityksistd on

osakeyhtigita.

Taulukko 1. Yritysten lukumaara liikevaihdon suuruusluokan
mukaan vuonna 2003°.

Liikevaihdon Yritysten Yritysten
suuruusluokka lukumaéra prosentuaalinen
(1.000 euroa) osuus

alle 1 8.266 3,6
1-39 65.971 28,9
40-99 58.083 254
100-399 57.999 254
400-1.999 27.391 12,0
2.000-9.999 8.029 3,5
10.000-39.999 1.829 0,8
yli 40.000 854 0,4
Yhteensa 228.422

¥ Patentti- ja rekisterihallitus, ajankohtaista 16.6.2005.
’ Tilastokeskus, StatFin -tilastopalvelu.



Taulukko 2. Yritysten méara henkiléstén suuruusluokan mukaan
vuonna 2003%.

Henkildston Yritysten Yritysten
suuruusluokka lukumaara prosentuaalinen
osuus
alle 4 196.072 85,8
5-9 16.356 7,2
10-19 8.328 3,6
2049 4.826 2,1
50-99 1.408 0,6
100-249 857 0,4
250-499 316 0,1
yli 500 259 0,1
Yhteensa 228.422

Pienten yhtididen tarkastelu on kuitenkin mielekésti niiden suuren lukumééarén takia. Liséksi
juuri harvojen omistajien osakeyhtidissd voi tulla esiin eniten ongelmia yritystoiminnan
jatkumisen kannalta, koska télloin ei ole muita omistajia, jotka voisivat lunastaa

omistuksestaan luopuvan osakkeet.

Tutkimuksessa ei siis kisitelld henkiloyhtididen ostoja. Henkiloyhtididen tapauksessa
menettelyt ovat suurelta osin samoja kuin osakeyhtididen tilanteessa, mutta niiden kasittely
paisuttaisi tyon laajuutta entisestddn. Esimerkiksi henkildyhtion sulauttaminen osakeyhtioon
ei ole mahdollista eikd konserniavustuksen antaja voi olla henkiloyhtid, joten ensin olisi

késiteltdva myds yhtiomuodon muuttaminen henkildyhtidstd osakeyhtioksi.

Tutkimuksessa keskitytddn péddasiassa apuyhtion kayttéd koskeviin verotuksellisiin
kysymyksiin. Térkedd on kuitenkin ottaa huomioon myos osakeyhtidlain sdannokset.
Osakeyhtiolain  merkittdvyyttd vdhentdd kuitenkin osittain se, ettd esimerkiksi
verolainsddddnnoén  asettamat  rajoitukset  yritysjdrjestelyjen  toteuttamiselle  ovat
osakeyhtidlakia tiukemmat. Onkin siis todennidkoistd, ettd verotuksessa hyviksyttava

sulautuminen tai purkaminen on osakeyhtiflain mukainen. Osakeyhtidlain kisittelyd ei

1 Tilastokeskus, StatFin -tilastopalvelu.



kuitenkaan suljeta kokonaan tyon ulkopuolelle, koska osakeyhtiolaki ei tunne kaikkia

verolakien menettelyja''. Verolainsdddinnén irrallinen tarkastelu ei siis olisi mielekasti.

Tutkimuksessa kisitelldin apuyhtidjérjestelyd ldhinnd yhtidon ja ostajan kannalta, mutta
osittain my0s myyjan nidkokulmasta. Yrityksen sidosryhmié, kuten esimerkiksi velkojia ja

velkojien asemaa, ei tissd tyossé kisitelld.

1.3 Tutkimuksen tavoitteet, tutkimusongelmat ja lahestymistapa

Tutkimuksen tavoitteena on selvittdd niitd menettelyjd, veroseuraamuksia ja mahdollisia
ongelmakohtia, joita liittyy apuyhtion kéyttoon osakeyhtion kaupassa sekd kaupan
jélkihoitoon. Tarkoituksena on esitelld vaihtoehtoisia toimintatapoja, joita voidaan kéyttda
apuyhtidjdrjestelyn eri vaiheissa. Samalla kisitellddn toimintatapoihin liittyvid erilaisia
verotuksellisia kysymyksid, jotka ovat merkittdvid verosuunnittelun kannalta. Eri
menettelyissd on erilaiset veroseuraamukset, mutta padtoksid ei voida tehdd vain verotuksen
perusteella. Muuten voidaan ajautua monimutkaisiin ja vaikeasti hallittaviin jérjestelyihin,
joista lopulta aiheutuu suurempi kustannus kuin jirjestelyistd saatava verohydty. Tavoitteena

onkin luoda kokonaiskuva jirjestelysta.

Tutkimusongelma voidaan ilmaista kysymyksend siitd, mitd menettelyjd ja
verosuunnittelumahdollisuuksia  liittyy apuyhtion kéytt6on osakeyhtion kaupassa.
Ongelmaan sisdltyy tdlloin kysymys siitd, mitd veroseuraamuksia apuyhtion kiytostd seuraa
myyjélle, ostajalle ja ostettavalle yritykselle. Verosuunnittelussahan on tarkoituksena verojen
minimoiminen, joten tutkimuksessa tarkastellaan erilaisten vaihtoehtoisten toimenpiteiden ja

toimenpideketjujen verotuksellista edullisuutta ja mahdollisuuksia.

Vaihtoehtoisia kaupan valmistelu-, toteutus- ja jalkihoitotoimenpiteitd pyritdén kasitteleméén
eri ndkokulmista niin ostajan, myyjdn kuin yrityksenkin kannalta. Eri osapuoliin

kohdistuvien vaikutusten selvittiminen laajasti kaikkien osalta ei ole kuitenkaan tyon

""" Esimerkiksi kansainvilinen sulautuminen on ollut verotuksellisesti mahdollinen jo vuoden 1997
lakimuutoksesta asti, mutta osakeyhtidlaki ei ole tillaista menettelyéd tunnistanut. Ndin ollen kansainviliset
sulautumiset eivét ole olleet todellisuudessa mahdollisia



laajuuden kannalta jirkevdd, joten tarkempi tarkastelu tapahtuu l&hinnd ostajan
ndkokulmasta. Siten tarkastelun painopistekin on kaupan toteutuksessa ja jilkihoidossa.
Ostajalla ei ole vélttdméttd suurtakaan mahdollisuutta vaikuttaa myyjén toimenpiteisiin
ennen kaupan toteutusta, joten valmistelevat toimenpiteet eivét ole kovin suuressa roolissa.
Myyjaén kohdistuvia verovaikutuksia ei kaupan osalta voida kuitenkaan tdysin sivuuttaa,
koska myyjdn verotus vaikuttaa mm. kauppahintaan. Néin ollen on syytd ymmartdd myos
myyjéin verotusta ja sithen kohdistuvia suunnittelu- ja vaikutusmahdollisuuksia. Jérjestely on
tosin niin monitahoinen ongelmakenttd, ettd kaikkien osapuolten kannalta parhaaseen
mahdolliseen lopputulokseen ei ole aina mahdollista padstd yhtiaikaisesti. Tuloksena saattaa
siis olla lopputulokseltaan osaoptimaalinen kokonaisverotus jonkin osapuolen kannalta,
mutta tarkastelussa pyritddn esittimddn myos tdllaiset mahdolliset heikkoudet ja niiden

vaikutukset.

Tarkasteluun sisdltyvit seuraukset eri verolajien (arvonlisdvero, tulovero, varainsiirtovero
jne.) kannalta. Eri verolajeja on syytd tarkastella kokonaisuutena, koska yhden veron
minimointi voi johtaa verojen maksuun toisaalla. Apuyhtidjirjestelyssd on kuitenkin

kysymys yrityskaupasta, jossa kokonaisuuden ja verovaikutusten hallitseminen on térkeda.

Tutkimuksessa on ensin selvitettivd lainsddddnnon sisdltd, jotta voidaan hahmottaa
tilanteeseen liittyvdat lait ja niiden vaikutukset. Taltd osin tutkimusote on
oikeusdogmaattinen. Tutkimusaihe on melko laaja, joten on tarkasteltava monipuolisesti
yritysjérjestelyjd koskevaa lainsdddantod seka verolakien ettd osakeyhtidlain osalta. Siséllon

selvittdmisen jdlkeen tulevat kyseeseen erilaiset toimintatavat lakien asettamissa rajoissa.

Tutkimuksen ldhestymistapa on suurelta osin verosuunnittelullinen; tarkoituksena on esittda
yleisid ndkokohtia jérjestelyssd huomioon otettavista asioista konkreettisessa tilanteessa.
Kaikissa menettelyissd on omat verotukselliset etunsa ja haittansa, jotka vaihtelevat hyvin
paljon tilanteen mukaan. Yleispétevid ohjeita on siis vaikeaa antaa, mutta samaan ongelmaan
tormdtddn verosuunnittelussa myds yleisemmin. Verokohteluun apuyhtion tapauksessa
vaikuttaa esimerkiksi se, voidaanko apuyhtion katsoa harjoittavan elinkeinotoimintaa.
Tarkoituksena onkin esittdd vaikuttavat tekijit ja niiden seuraukset, jolloin yksittdisessi

tilanteessa voidaan etsid hyotyd maksimoiva yhdistelma eri toimintatavoista.



Kuten kaikessa verosuunnittelussa on tissdkin tyossd tarkkailtava hyviksyttdvien toimien
aluetta, ettei siirryttdisi veronkiertoon viittaaviin menettelyihin. Tarkoitus on esittdd myds
joitakin ndkokohtia siitd, miten ja mihin asioithin on mahdollista vaikuttaa lainsddddnnon
rajoissa. Toisaalta lainsdddantoprosessissa on voitu tehdd sdéddoksistd sellaisia, ettd niilld
voidaan saavuttaa esimerkiksi yritystoimintaa edistdvid veroetuja. Toisaalta taas
lainsddtdjdlta on saattanut jaddd jokin erityistilanne ottamatta huomioon, ja siitd voi olla
yrittdjdlle joko etua tai haittaa. Yrityksen ostajan kannalta on aina syyté etsid edullisimpia
lain tarjoamia helpotuksia verojen méiédrdn osalta, koska yritystoiminnasta aiheutuu

muutenkin kustannuksia.

1.4 Tutkimuksen rakenne

Johdannon jilkeen tutkielman toisessa luvussa esitellddn apuyhtion kayttod yleisesti
yrityskaupan osana. Tésséd yhteydessa esitellddn niitd syitd, jotka johtavat apuyhtidjarjestelyn
valintaan. Lisdksi kartoitetaan toimintamalliin liittyvit lainsddddnnon osa-alueet. Menettelyn
osalta kisitellddan my0s jérjestelyn hyvéksyttdvyyttd lainsddddnnon kannalta ja

verosuunnittelulle asetettuja rajoitteita.

Kolmannessa luvussa kaisitellddn varsinaista yrityskaupan toteutusta. Tadssd osassa
késitelldadn yrityskauppaan valmistautumista ja kaupan toteuttamista.  Valmistelevina
toimenpiteind tulevat kysymykseen esimerkiksi yrityksen osien myyminen ja varojen
jakaminen osinkoina. Itse kauppa voidaan tehdd osakkeiden kauppana tai
substanssikauppana. Kaupan varsinaisen toteutuksen lisdksi luvussa tarkastellaan niitd
asioita, jotka valmistautumisessa ja toteutuksessa olisi syytd ottaa huomioon.
Huomionarvoisia seikkoja ovat mm. tappioiden vidhennysoikeuden sdilyminen ja
mahdollisen sukupolvenvaihdoshuojennuksen hyodyntdminen. Myos kaupan toteutukseen

liittyvid veroseuraamuksia késitelldédn tdssd yhteydessa.

Neljannessd ja viidennessd luvussa esitellddn niitd mahdollisuuksia, joita liittyy

yritysjarjestelyjen toteuttamiseen siind tapauksessa, ettd apuyhtid on ostanut kohdeyhtion



osakkeet. Neljannessd luvussa Kkésitellddn kaupan jélkeisisti toimintavaihtoehdoista
konsernina toimimista. Luvussa kisitellddn niitd edellytyksid, rajoituksia ja mahdollisuuksia,
joita konsernina toimimiseen liittyy. Konserneihin liittyy omia erityissddnnoksid, jotka on
syytd tuntea sekd osakeyhtidlain ettd verolakien osalta. Luvussa keskitytddn kuitenkin
verolainsddddnnon konserneja koskevaan sdédntelyyn. Tarkasteltavana ovat tietenkin myos
konsernirakenteen aiheuttamat kustannukset, edut ja haitat suhteessa yhtend yhtiona
toimimiseen. Térked rooli on tilldin varojen siirtotavoilla eli osingolla ja

konserniavustuksella.

Viidennessé luvussa késitelldén yritysjarjestelyjen tekemisté kaupan jélkeen. Kaupan jdlkeen
toteutettava sulautuminen tai purkaminen yksinkertaistaa yrityksen toimintaa, koska yhtena
yhtiond yrityksen hallinnointi on yksinkertaisempaa kuin konsernina. Yritysjéirjestelyihin
liittyvét kuitenkin hyvin erilaiset veroseuraamukset, joten verotuksellisiin kysymyksiin on
syytd perehtyd tarkoin ennen jarjestelyyn ryhtymistd. Luvun tarkastelussa pddpaino onkin

ndiden erilaisten jdrjestelyjen verovaikutusten kartoittamisessa ja vertailussa.

Tutkielmassa apuyhtidjarjestelyd tarkastellaan myds kéytdnnon esimerkkien kautta.
Toimintatapoja vertaillaan kolmen erilaisen yrityksen osalta. Esimerkkien kautta voidaan
havainnollistaa sitd, kuinka verotuksessa on aina otettava huomioon kunkin tapauksen
yksilolliset tekijat. Kaikkiin tilanteisiin sopivaa patenttiratkaisua ei voida antaa
apuyhtionkdin osalta, mutta erditd suunnittelussa huomioitavia tekijoitd voidaan kuitenkin

esittia.

Viimeisessd luvussa on lopulta johtopdidtdsten teon ja  yhteenvedon aika.
Apuyhtidjéarjestelylle on  kuitenkin  olemassa  vaihtoehtoisia  yrityskaupan  tai
sukupolvenvaihdoksen toteuttamiseen soveltuvia toimintatapoja, joten on syytd harkita

jérjestelyyn ryhtymisen kannattavuutta.
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1.5 Tutkimuksen lahdeaineisto

Tutkimuksen ldhdeaineistona on kidytetty wuseita konserneja, yritysjarjestelyjd ja
osakeyhtigitd yleensd késittelevid kirjoja ja artikkeleja. Yritysjarjestelyt ovat yleisesti olleet
suosittu aihe kirjoittajien keskuudessa. Viimeisimpid esityksid aiheesta on Markku
Jarvenojan teos Yritysjdrjestelyjen verotus. Lakiuudistuksen seurauksena uutta kirjallisuutta

ilmestyy ldhiaikoina varmasti myds liséa.

Sukupolvenvaihdoksen osalta pédasiallisina ldhteind ovat olleet Raimo Immosen ja Juha
Lindgrenin teos Onnistunut sukupolvenvaihdos sekd Juha Lindgrenin viitdskirja
Sukupolvenvaihdoksen verotus. Hyvdnd késikirjana on sekd sukupolvenvaihdosten etté
yrityskauppajarjestelyjen osalta toiminut myos Pertti J. Siikarlan teos Onnistunut
yrityskauppa ja sukupolvenvaihdos. Samoin Petri Mannisen Kkirjoittama Yritys vaihtaa
omistajaa — sukupolvenvaihdos ja yrityskauppa kéytdnndssé on ollut néiltd osin hyddyllinen
yleisesitys. Tutkimuksen tekemisen kannalta hyvid vinkkeja on antanut myds Matti

Kukkosen viitoskirja Osakeyhtion myynnin verotus.

Apuyhtiditd kisitelld&in lyhyesti useissa eri ldhteissd. Toisaalta konserneja ja
yritysjdrjestelyjd sekd yrityskauppoja kisitelldéin yleisesti useissa eri ldhteissd. Kaiken
lahdemateriaalin osalta tieto on siten kerdtty melko erillisistd osista ja sovellettu apuyhtion
tilanteeseen. Tdméd koskee niin kirjallisuutta, lainsdddént6d kuin oikeuskaytantodkin.
Tutkimuksen aihepiirid koskevat lakimuutokset ovat lisdksi aiheuttaneet sen, ettd yritysten
voitonjaon, luovutusvoittojen ja purkamisen verokohtelun osalta kirjallisuus on osittain
vanhentunutta. Verotusta koskevan kirjallisuuden osalta timd on tietenkin hyvin yleinen
ilmi6 lainsddddanndn nopean uudistumisen vuoksi. Niiltd osin 1dhdeaineistona onkin kiytetty
pddasiassa uutta lainsdddéntod ja hallituksen esitystd, mutta osittain myds saatavilla olevia

uusia artikkeleja ja tuoreimpia kirjoja.
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2 APUYHTIO YRITYSKAUPASSA

2.1 Apuyhti6 ja sen rooli yrityskaupassa

2.1.1 Apuyhtiojarjestely

Apuyhtiolld tarkoitetaan tdssd yhtiotd, joka on perustettu tai perustetaan yrityskaupan
toteuttamista varten'. Nimitys apuyhti6 esiintyy ilmeisesti lahinni vero-oikeutta koskevassa
kirjallisuudessa. Ilmaisun negatiivinen sdvy saattaa aiheuttaa nristiriitatilanteita mm.
yrityskauppojen jérjestelyissi mukana olevien konsulttien kanssa. Konsultit eivit pida
nimityksestd, koska se antaa kuvan apuyhtidsti jollain tavalla laittomana jirjestelynd. Tdssa
tutkimuksessa kaytetddn kuitenkin apuyhtid -nimitystd, koska se myds kuvaa yhtion

luonnetta.

Apuyhtio voi olla perustettu juuri ennen yrityskaupan toteuttamista tai jo pidemmain aikaa
sitten. Aikaisemmin perustettu yhtié on voinut télldin olla ns. poytédlaatikkoyritys, jolla ei ole
ollut varsinaista omaa toimintaa. Apuyhtidjirjestelyssd on kyse siitd, ettd ostaja tai ostajat
(luonnollisia henkil6itd, esim. yhtion johto) perustavat yrityskauppaa varten apuyhtion.
Apuyhtid on télloin tapa toteuttaa yrityskauppa ja sen rahoitusjérjestelyt. Apuyhtio
perustetaan yleensd minimipddomalla, eiké silld ole varsinaista toimintaa. Yhtion omistajien
intressissd on yleensd ainoastaan yrityskaupan toteuttaminen, eikd apuyhtiolld ole muuta
tarkoitusta. Yrityksen kautta jdrjestetty omistus tuo mukanaan tiettyjd toiminnallisia ja

verotuksellisia etuja verrattuna siihen, ettd henkild ostaisi yrityksen suoraan.

Apuyhtidjdrjestely on monivaiheinen ja pitkd prosessi. Ensin on perustettava kyseinen
apuyhtid. Sitten on hankittava yrityskaupalle rahoittaja. Tdmédn jélkeen voidaan suorittaa

varsinainen yrityskauppa, joka voidaan tehdid wusealla eri tavalla esimerkiksi yhtion

Usein apuyhtié -nimitystd kaytetdfin ulkomaisista apuyhtidistd. Talldin apuyhti6illd tarkoitetaan yhtiota,
jonka avulla tavoitellaan veroetuja kierrdttdmallda omistus esimerkiksi konsernin tapauksessa maan rajojen
ulkopuolelle.
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osakkeiden tai omaisuuden kauppana. Kaupan jdlkeen voidaan suorittaa erilaisia
yritysjérjestelyjd tai toimia konsernina. Kaupan toteuttaminen ja sen jilkihoito onnistuvat
yleensd sitd paremmin mitd enemmén aikaa voidaan kéyttdd toiminnan eri vaiheisiin. Siksi
apuyhtiojirjestelyn toteutukseen kannattaa usein varata riittdvisti aikaa, mielellddn useita
vuosia®. Hyvilld suunnittelulla ja pitkélld aikavililld voidaan entistd paremmin valmistautua

kaupan toteuttamiseen ja vélttya ikavilta yllatyksilta.

Kuten kaikkeen yritystoimintaan ja yrityskauppoihin, myos apuyhtion avulla suoritettavaan
osakeyhtion kauppaan liittyy laaja padtdksenteko. Apuyhtidjarjestely voidaan ndhdi sarjana
paatoksentekotilanteita. Jarjestelyn tapahtumaketjuun kuuluu monia vaiheita, ja kaikkia
vaiheita koskevat pddtokset olisi mahdollisesti tehtdvd jo ennalta. Apuyhtidjdrjestelyyn
liittyvien pdatdsten sarja voidaan esittdd seuraavasti:

1. Paatés apuyhtion kayttdmisestd (vaihtoehtona yrityksen ostaminen

suoraan)
2. Yritysmuodon valinta (henkildyhtid/osakeyhtid)

Kauppaan valmistautumistapojen valinta (esim. substanssin myynti,
yritysjarjestelyt)

4. Kaupan toteutustavan valinta (osakkeiden kauppa/substanssikauppa®)
Kaupan jilkeisen yritysrakenteen valinta (yksi yhtié/konserni)
a. Konsernin sisdiset varojen siirrot
b. Yritysjirjestelyt yhden yhtion muodostamiseksi.
Padtoksentekovalta on kuitenkin eri vaiheiden osalta eri henkil6illd. Joiltakin osin

paétdsvalta on ostajalla, kun taas toisissa kohdin pdétosvalta on myyjalla.

Kysymys yritysmuodon valinnasta liittyy kaikkeen yritystoimintaan. Talloin kiinnitetdan
huomiota valittavan yritysmuodon tuottamiin hydtyihin ja haittoihin sekd verotuksellisiin

kysymyksiin. Téltd osin téssd tyOssd keskitytddn tilanteisiin, joissa on valittu kéytettdviksi

Ks. Immonen — Lindgren 2004, s. 15. Kirjoittajien mukaan yritysten sukupolvenvaihdoksissa suunnittelu on
syyta aloittaa 3—5 vuotta ennen varsinaisia toimenpiteitd, jotta lopputulos olisi onnistunut. Tarkkoja ajallisia
ohjeita on ilmeisesti kuitenkin vaikea antaa, koska jotkin toimenpiteet voivat viedd hyvinkin pitkid aikoja.
Joidenkin késitysten mukaan sukupolvenvaihdoksen suunnittelu olisi syytd aloittaa jo yrityksen
perustamisvaiheessa.

Substanssikaupassa ostetaan suoraan yrityksen substanssi eli rahoitus-, vaihto- ja kéyttGomaisuus.
Osakekaupassa ostetaan yhtion osakkeet. Molemmissa vaihtochdoissa voi ilmetd ongelmia esimerkiksi
omaisuuden arvostamisessa.
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osakeyhtiomuotoista apuyhtiotd. Télloin sdilytetddn myos mahdollisuus konserniavustukseen

ja yritysjarjestelyjen toteuttamiseen.

Kauppaan valmistautuminen on myyjan tehtdva ja paitettivissé, joten apuyhtion omistajalla
ei tiltd osin ole juurikaan padtoksentekovaltaa. Ostajan paddtosmahdollisuudet alkavat
varsinaisesti kaupan toteuttamisesta. Toteutustavan valinnassa on sekd myyjalla ettd ostajalla
omat intressinsd, mutta kumpikaan ei voi tehdd pdatostd tiysin yksin. Kaupan jilkihoidon
osalta pdatosvalta on jatkettavan yritystoiminnan osalta kokonaan ostajalla, koska myyja ei

tdssd vaitheessa ole endd mukana.

Ostajan osalta piitokset voidaan esittdd myos paatospuun avulla (kuva 2) *. Piitdspuuta
voidaan kéyttdd péddtoksenteon apuna havainnollistamaan eri vaihtoehtoja ja niiden
seurauksia. Kuvasta voidaan nihdi, ettd paitokset voivat toisaalta rajoittaa ja toisaalta lisdta
toimintatapojen vaihtoehtoja. Jos tehddin pddtds ostaa yrityksen substanssi, ei enédé tarvita
muita jérjestelyjd. Joissakin tilanteissa voi kuitenkin olla hyvd sdilyttdd useita
toimintavaihtoehtoja. Esimerkiksi konsernissa voidaan ensin hyddyntdd vanhoja tappioita,

minka jilkeen on mahdollista yhdistda yhtiot yritysjarjestelyjen kautta.

Yhtion
substanssin
osto
Apuyhtio
Konserni
Osakkeiden
osto Purkaminen
Yksi yhtio
Sulautuminen

Kuva 2. Paatéspuu apuyhtion kayttéon liittyvista toimintavaihtoehdoista ostajan osalta.

* Paatospuuanalyysiin voidaan sisillyttdd myos eri vaihtoehtojen toteutumisen todennikaisyydet ja tulokset.
Apuyhtidjarjestelyssé kyse ei kuitenkaan ole todennékdisyysanalyysistd, koska kaikki vaihtoehdot riippuvat
padtoksentekijdsti ja ovat yhtd todennékdisia.
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Apuyhtiotd kdytetddn yrityskaupassa yleensd rahoituksen jérjestelykeinona. Apuyhtid ottaa
lainaa ulkopuoliselta rahoittajalta, joka voi olla pankki tai muu rahoitukseen erikoistunut
organisaatio. Apuyhtion avulla toteutettava yrityskauppa voidaan toteuttaa my0s siten, ettd
apuyhtio ostaa kohdeyhtion varoja pitkélld aikavililla. Kiinteistdjd ja arvopapereita voidaan
ostaa pienissi erissd. Télloin apuyhtio voi rakentaa itselleen omaa poistopohjaa, jota voidaan

hyodyntdd myohemmin kaupan toteuttamisen jilkeen.

2.1.2  Apuyhtion kayton tilanteita ja syita

Apuyhtiotd voidaan kéyttdd useissa erilaisissa tilanteissa. Tyypillisid apuyhtion
kayttotilanteita ovat ns. MBO -kaupat’, sukupolvenvaihdokset ja jotkin yrityskaupat. Syyni

apuyhtion kayttimiseen ndisséd tilanteissa on usein juuri rahoituksen jarjestiminen.

MBO -kaupoissa yritys myydéén yrityksen toimivalle johdolle tai tyontekijoille. Kauppojen
syynd on yleensd se, ettd ostajat haluavat siilyttdd omat tyOpaikkansa, kun yrityksen
omistajat ovat luopumassa omistuksestaan. Sekd johdon ettd tyontekijoiden kannalta
yrityksen toiminnan jatkuminen on tdrkedd. Yritystoiminta saattaa myds olla niin
kannattavaa, ettd johto tai tyontekijét haluavat hyotya itse omistajanvaihdoksen yhteydessi
tarjoutuvasta ostotilaisuudesta. Kyseisilld henkil6illd ei kuitenkaan ole usein tarvittavia

varoja yhtidn ostamiseen, joten osto jirjestetddn apuyhtion kautta.

Esimerkki: Osakeyhtio A:n omistaja X on luopumassa yritystoiminnasta. Yhtié on pieni
valmistusalan yritys, jossa tyoskentelee alle kymmenen henkilod, mutta jonka liikevaihto
on huomattava. Kauppahinta muodostuu korkeaksi, koska yritykselld on useita tilaajia ja
tuotto-odotukset ovat korkeita. Yhtion tyontekijd Y on kiinnostunut ostamaan yhtion,
mutta hinelld ei ole tarvittavia varoja. Y haluaa kuitenkin turvata ty6paikkansa ja hyotyd
hyvin tuottavasta yrityksestd. Kauppaan valmistautumisen Y aloittaa hyvissd ajoin
perustamalla osakeyhtion B, joka muodostuu toistaiseksi vain ns. poytéilaatikkoyhtioksi.

Sukupolvenvaihdos voidaan toteuttaa my0s osakeyhtidssd useilla vaihtoehtoisilla tavoilla,
kuten sukupolvenvaihdokset yleisestikin. Sukupolvenvaihdoksen tekotapoina voivat tulla

kysymykseen lahja, lahjanluonteinen kauppa ja osakekauppa. Jos sukupolvenvaihdos

tehdddn puhtaana yrityskauppana, yrittdjdperhe voi hyddyntdd apuyhtion tarjoamia

° Management Buy Out -kaupassa yrityksen toimiva johto tai yrityksen tyontekijit ostavat yrityksen.
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mahdollisuuksia. Sukupolvenvaihdoksissa kdytetddan my0s useita eri menettelyjd yhdessa.
Kaupan, lahjan ja erilaisten yritysjdrjestelyjen  yhdistelmdt ovat tavallisia

sukupolvenvaihdosten toteuttamisessa’.

Puhtaasti yritysten vélisissd yrityskaupoissa apuyhtiditd voidaan kayttdd eri tavoin yritysten
ostossa. Tavoitteena niissad tapauksissa on yleensé erilaisten veroetujen saavuttaminen. Néaita

tilanteita, kuten taseyhtidjdrjestelyjd, ei kuitenkaan késitelld tissd esityksessa.

Yrityskaupoissa vaaditaan usein suuri pddoma, jotta haluttu yhtié voidaan ostaa. Pddomaa
vaaditaan riippumatta siitd, ostetaanko yhti0 substanssi- vai osakekaupalla. Rahoituksen
jarjestiminen muodostaa yleensd kaikissa yrityskauppatilanteissa oman ongelmansa.
Yksityishenkilolld ei vélttdméttd ole tarvittavia vakuuksia lainan saamiseksi, ja myds lainan
takaisinmaksu voi olla ongelmallista. Nidin ollen esimerkiksi sukupolvenvaihdoksissa
jatkajan ldhisukulaisilla tai yrityksen tydntekijoilla ei vialttdmaéttd ole mahdollisuutta ostaa
haluamaansa yritystd. Vastaavia ongelmia joutuvat kohtaamaan myds yritykset. Yritysten
osalta on kuitenkin mahdollista tehdd riskisijoittajien kanssa mm. erilaisia
kumppanuusjirjestelyjd, jolloin rahoittajat voivat lainata varoja suurehkoa tuotto-osuutta
vastaan. Télloin riskirahoittajat voivat vaatia pienempid vakuuksia, mutta toisaalta myos
suurempia tuottoja. Rahoittajan tuotto voidaan esimerkiksi sitoa yrityksen tuottoon, jolloin
rahoittaja saa tietyn prosentuaalisen osuuden voitoista. Yhtion omistajan kannalta tillainen
jarjestely saattaa tuntua joissakin tilanteissa kohtuuttomalta, kun omistaja kuitenkin tekee
tyon saamatta alussa ehkd lainkaan tuottoja itselleen. Usein kéytetddn myds erilaisia
kovenantteja, rahoituksen ehtoja, jotka voivat rajoittaa yhtion toimintaa’. Rahoittajat

pyrkivit joka tapauksessa turvaamaan sijoituksensa tavalla tai toisella.

Keskuskauppakamarin Sukupolvenvaihdosta koskeva selvitys, s. 14. Vastanneista perheyrityksistd 62,6 %
aikoo kéyttidd sukupolvenvaihdoksen toteutuksessa rinnakkain useita eri luovutusmuotoja.
Tavanomainen kovenanttien luokittelu on seuraava:
— ilmoitusvelvollisuus: velallisen on raportoitava luotonantajalle sovituista seikoista, kuten
vakavaraisuutensa ja maksuvalmiutensa kehittymisesta
— ennakkosuostumus: luottosopimuksessa voidaan sopia joitakin sellaisia toimenpiteitd, joihin
velallisyritys tarvitsee luotonantajan suostumuksen. Téllaisia toimenpiteitd voivat olla esim.
lisdluottojen ottaminen, osingon jakaminen, merkittdvd investointi, merkittdvd ulkopuolinen
sitoumus tai yrityksen merkittdvien osien myyminen.
— sopimusehtojen muuttaminen: luottosopimukseen voi sisdltyd ehto koron nostamisesta tai
alentamisesta esim. tietyn vakavaraisuusasteen kohdalla
— sopimuksen irtisanominen: lainasopimukseen voi liittyd ehto luotonantajan mahdollisuudesta
irtisanoa sopimus esim. tietyn suuruisen vakavaraisuuden heikkenemisen johdosta.
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Monissa tilanteissa suoraa ostamista edullisempaa on kéyttdd osakkeiden hankintaan
apuyhtioti, joka ostaa halutun yrityksen. Télloin seké lainan saaminen ettd takaisinmaksu on
helpompaa kuin yksityishenkil6lld itsellddn. Apuyhtion kiyttd on jarkevdd myds
vastuukysymysten ja verotuksen kannalta. Yksityishenkild ei tilloin joudu suoraan
vastuuseen velan maksamisesta.® Kohdeyhtion osakkeiden hankintaan otettua velkaa
voidaan lyhentdd yhtiostd saatavalla osingolla sekd tavallisen yrityskaupan tapauksessa
(myyjd myy osakeyhtionsd osakekannan ostajalle) ettd apuyhtion avulla toteutetussa
kaupassa. Luonnollisen henkilon ollessa ostajana velkapddoman takaisinmaksua joudutaan
kuitenkin usein rahoittamaan ansiotulo-osingolla, koska kohdeyrityksen nettovarallisuuden
mukainen padomatulo-osuus ei riitd velan takaisin maksamiseen’. Timi tekee suurten
yrityskauppojen toteuttamisen edullisemmaksi apuyhtion kautta kuin yksityishenkilon
nimissd, silli ansiotulona verotettavan osingon veroprosentti madrdytyy osingon saajan
perusteella. Apuyhtion veroprosentti on yhtidveroprosentti kun taas yksityishenkilon

ansiotulojen veroprosentti voi olla huomattavasti yhtioveroprosenttia korkeampi.

Apuyhtion kéyttd voi helpottaa yrityskauppaan tai sukupolvenvaihdokseen liittyvid
rahoituksellisia ongelmia, jos se hoidetaan onnistuneesti. Apuyhtion kédyttdminen itsessddn ei
kuitenkaan ratkaise rahoitusongelmia. Usein apuyhtid on perustettu minimiosakepddomalla,
eikd se pysty rahoittamaan yrityskauppaa omin varoin. Tdlloin apuyhtié joutuu ottamaan
ostoa varten lainaa. Apuyhtion avulla toteutettavaan yrityskauppaan liittyvit siis
tavanomaiset kysymykset lainan vakuuksista sekd lainan korkojen ja lyhennysten
hoitamisesta. Apuyhtion kayttd ei ratkaise kaikkia kysymyksid, mutta apuyhtidkaupan
onnistuneella jdlkihoidolla voidaan saavuttaa joitakin etuja verrattuna tilanteisiin, joissa

ostajana toimii yksityinen jatkaja.

Apuyhtiokaupan seurauksena mm. kohdeyhtiéon varoja voidaan hyddyntdd osingonjaon,
konserniavustuksen, yhtididen sulautumisen ja kohdeyhtion purkamisen kautta velkojen ja
korkojen maksamisessa. Yrityskaupan jélkihoito onkin tirkedssd asemassa, kun arvioidaan

apuyhtion avulla toteutettuja yrityskauppoja. Yrityskaupan jilkihoidon tavoitteena on, etti

8 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 263.
 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 263.
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konserni kykenisi maksamaan mahdollisen kauppahintavelan ja siihen liittyvét korot seké se,

ettid kauppahinta saataisiin vihennyskelpoiseksi'’.

Jo pientenkin yhtididen osakkeiden kauppahinta voi olla sen verran korkea, ettei sen
hoitaminen  henkilokohtaisena lainana ole jirkevdd eikd edes mahdollista.
Sukupolvenvaihdostilanteessa varakkaan yhtion suora myynti jatkajalle on harvinaista,
vaikka se olisikin myyjille verovapaa luovutus''. Tallsin usein kiytetty vaihtoehto on
kayttad apuyhtiotd, jonka nimiin osakkeet ostetaan. Vakuusriski on télloin yleensd kuitenkin
suuri, koska ostettavan yhtion vakuuksia ei voida kéyttdd ostajan tarvitseman rahoituksen

vakuutena.

Erds tilanne, missd rahoituksen jirjestiminen voi wusein olla ongelma, ovat
sukupolvenvaihdokset. Sukupolvenvaihdoksissa yrittdjit itse pitdvét kuitenkin suurimpina
ongelmina jatkajan 10ytdmistd ja verotusta. Rahoituksen jirjestimistd ei ilmeisesti pidetd

N 12
niinkddn  suurena  ongelmana.

Keskuskauppakamarin  selvityksen  osoittamiin
ongelmakohtiin saattaa kuitenkin vaikuttaa se, ettd kysely on tehty yritysten omistajille
perheyrityksissd. Yrityksen ostoa suunnitteleva saattaa kuitenkin pitdéd suurena kysymyksend
juuri rahoituksen jérjestymistd. Toisaalta verotus saattaa osaltaan vaatia rahoitusta, joten

senkin kautta rahoitukselliset kysymykset voidaan nahdi ongelmallisiksi'>.

Sukupolvenvaihdoksen jélkeen on rahoitettava jotenkin myds verojen maksu. Yleisin tapa on
kéyttdd osinkoja, mutta timédn jilkeen toisena rahoitusmuotona on lainaraha.'* Ilmeisesti

sukupolvenvaihdoksissa siis tarvitaan melko paljon ulkopuolista rahoitusta seka itse lainan ja

' Ks. Manninen 2001, s. 317.

' Ks. Siikarla 2001, s. 252.

Keskuskauppakamarin Sukupolvenvaihdosta koskeva selvitys, s. 7. Jatkajan 16ytdmisti piti ongelmana 30,1
% vastanneista ja verotusta 29 %. Pienimpéné ongelmana néhtiin rahoitus, 12,1 % vastanneista.

Verotus on ilmeisesti seikka, jonka sekd alkavat ettd yritystoimintaa pidempdin harjoittaneet joissakin
tapauksissa unohtavat. Verotoimistossa tuleekin usein vastaan yrittdjid, joiden varsinainen yritystoiminta
ilmeisesti on jotenkin kannattavaa, mutta verojen maksuun rahat eivdt endd riitd. Vuosien kuluessa
maksamattomat verot voivat johtaa yrittdjan ylitse pddsemittomiin ongelmiin ja yritystoiminnan
umpikujaan.

Keskuskauppakamarin Sukupolvenvaihdosta koskeva selvitys, s. 9. Yleisimpdnd tapana kyselyyn
vastanneiden mukaan oli osinko (40,4 %) ja toisena laina (37,8 %).
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korkojen maksamisen osalta ettd muiden maksujen ja verojen rahoittamiseksi. Jatkajan omat

varat eivit sen sijaan ole kovinkaan merkittivissi asemassa’”.

2.2 Lainsdadannon rajat apuyhtion kaytolle

Apuyhtion kdyttoon liittyy monia mahdollisia menettelytapoja. Ndin ollen myos apuyhtion
kayttotilanteeseen soveltuvat lainsddnnokset ovat moninaisia. Verolainsdddédnnolld on
tietenkin erityinen merkitys taloudellisessa toiminnassa. Samoin oma roolinsa on
osakeyhtidlainsdddannolld, koska se asettaa omat rajansa menettelyille. Myos kirjanpitolaki
on tunnettava mm. poistojen osalta. Lait sddntelevdt apuyhtiojarjestelyd sekd kaupan ettd

erilaisten jélkihoitotoimenpiteiden osalta.

Apuyhtidjdrjestelyyn sisdltyy erditd epdvarmuustekijoitdi mm. itse menettelyn osalta.
Yhtidoikeudelliset kysymykset voivat nousta esiin varsinkin, jos apuyhtidjdrjestelyn
toteuttamiseen ei ole kdytetty asiantuntija-apua. Varojen kdyton osalta voidaan helposti
paidtyd alueelle, missd herddvat esimerkiksi erilaiset vastuukysymykset. Samoin vero-
oikeudelliset seikat voivat nousta ylldttden esiin, jos toimia pyritddn toteuttamaan
itsendisesti. Varallisuuden siirrosta aiheutuvat veroseuraamukset substanssikaupassa ja
esimerkiksi tappioiden vdhennysoikeuden menettiminen merkittivan omistajanvaihdoksen

yhteydessa voivat tulla joissakin tapauksissa yllatyksena.

Osakeyhti6lain kannalta apuyhtiokauppaan liittyy tiettyjd eroja laillisten ja laittomien
toimenpiteiden vililli. Apuyhtidomenettelyssdhdn on selvésti tarkoituksena kayttda
kohdeyhtion varoja kauppaa varten otetun lainan takaisinmaksuun. Sekd myyjén ettd ostajan
otettava huomioon osakeyhtidlain asettamat rajoitukset, kun apuyhtié ottaa velkaa
kohdeyhtion osakkeiden hankkimiseksi. Osakeyhtidlain mukaan yhtid ei saa antaa raha- tai
muuta lainaa taikka vakuutta omien osakkeiden hankkimiseen (OYL 12:7 §). Sdannoksesta

ei ole olemassa poikkeuksia, joita voitaisiin soveltaa esimerkiksi sukupolvenvaihdosten

' Keskuskauppakamarin Sukupolvenvaihdosta koskeva selvitys, s. 9. Jatkajalla olevat varat ilmoitti
rahoituskeinoksi vain 13,7 % vastanneista.
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osalta'®. Apuyhtid ei voi siis antaa rahoituksen vakuudeksi kohdeyhtion varoja eikd
kohdeyhti6 voi antaa lainaa omien osakkeittensa hankintaan. Apuyhtié voi kuitenkin kéyttda

kohdeyhtién osakkeita osakekaupan vakuutena'’.

Osakeyhtiolain vastaisesti taas menetellddn, jos kohdeyhtio lainaa apuyhtidlle rahaa ja
apuyhtio kdyttdd rahat kaupan rahoittamiseksi otetun lainan takaisinmaksuun. Mahdollisuus
suoran rahalainan antamiseen apuyhtiolle onkin aiheellista rajata sallittujen toimenpiteiden
ulkopuolelle'®. Rahalainalla voidaan helposti loukata mm. velkojien suojaa. Esimerkiksi
konserniavustuksen antamisella ei yhtiotd voida tyhjentidd samalla tavoin, koska avustukselle
on rajana kohdeyhtion elinkeinotoiminnan tulo. Ilmeisesti tilanteissa otetaan huomioon
menettelyn kokonaisuus, joten lainan takaisinmaksun suhteen kannattaa noudattaa

. 19
varovaisuutta .

Tavoitteena apuyhtidjarjestelyssd on kauppahinnan maksaminen kohdeyhtion varoilla. Ndin
ollen voidaankin kyseenalaistaa apuyhtiomenettelyn laillisuus, koska velka rahoitetaan OYL
12:7 §:n vastaisesti kohdeyhtion varoilla. Rahoitusjirjestelyn tarkoitus on selvé jo kauppaan
ryhdyttiessd, joten menettely olisi ndin ollen kielletty®. Menettelyyn ei ilmeisesti ole
kuitenkaan puututtu téltd osin, koska apuyhtiditd kdytetddn yleisesti, ja kauppaa ja sen
jélkeisid jdrjestelyjd on ilmeisesti pidetty toisistaan erillisind tapahtumina. Kohdeyhtion ei
siis ole katsottu antavan varoja tai vakuutta apuyhtion puolesta kohdeyhtion omien

osakkeiden hankkimiseen?'.

'® Ks. Immonen — Lindgren 2004, s. 262.

'7 Ks. Manninen 2001, s. 235.

'8 Toisin Siikarla 2001, s. 380. "Melko usein osakekaupassa menetellddn siten, ettd osakkeiden kauppa

rahoitetaan ensin esim. pankkilainalla, joka heti sen jilkeen kun ostajayhtid on ostanut kohteen ja josta on

muodostunut ostajayhtion tytdryhtid eli konsernisuhde, ostajayhtid lainaa tytdryhtioltd varat ja maksaa

pankkivelkansa pois. Tédtd menettelyd on pidetty osakeyhti6lain vastaisena, koska omien osakkeiden

hankinnan rahoituskielto on tulkittava niin, ettd osakekaupan rahoittaminen ostetun yhtion varoilla sen

antamalla vakuudella ei olisi konsernissakaan mahdollista. Mielesténi tdima tulkinta on liian tiukka, silld heti

sen tilikauden alusta, jolloin emoyhtié omistaa tytiryhtion koko tilikauden, emoyhtio kykenee tyhjentdméén

tytiryhtiénsd joko konserniavustuksella tai ottamalla siltd sen varat lainaksi. Namé varat se voi kayttaa,

miten parhaaksi katsoo.”

Tapauksessa KKO 1991:66 kauppa julistettiin patemattoméaksi, kun oli vilikdden kautta ostettu omia

osakkeita. Tapauksessa kuitenkin yhtididen omistajina olivat samat henkil6t ja lisdksi lainan antamisen

jélkeen seurasi ostetun yhtion konkurssi, joten siitd ei voida tehdé suoraa yleistystd apuyhtiokauppoihin.

2 Ks. Immonen — Lindgren 2004, s. 263.

21 vrt. esim. KKO 1991:66. Osakeyhtié A:n omistajat olivat myyneet osakkeensa osakeyhtio B:lle. B oli
ottanut ostoa varten lainan pankista ja A oli antanut kiinnitysvakuuden sen ostamiseen otetulle luotolle.
Kaupan jilkeen oli seurannut A:n konkurssi ja kaupan mitdtdiminen OYL:n vastaisena.
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Yrityskaupan jilkeen voidaan suorittaa yhtididen sulautuminen, kohdeyhtion purkaminen tai
toimintaa voidaan jatkaa konsernina. Usein apuyhtiokaupan yhteydessd menetellddn
esimerkiksi siten, ettd yrityskauppa ja yhtididen sulautuminen tapahtuvat hyvin ldhekkain.
Télloin voidaan kyseenalaistaa kaupan varsinainen rahoittaja. Oikeuskéytdnndssé téllaisia
tilanteita on kuitenkin ilmeisesti katsottu hieman Idpi sormien. Tilanteeseen ilmeisesti
vaikuttaa yleensd myos se, ettd apuyhtio on ostanut kohdeyhtion koko osakekannan. Téll6in
ei ole olemassa omistajia, joiden oikeuksia tilanteessa rikottaisiin osakeyhtidlain vastaisella
menettelylld. Télloinkin on silti huomioitava lain vaatimukset velkojien suojasta.
Sulautumisen osalta on huomioitava myds osakeyhtiolain velkojien suojaa koskevat

saannokset (OYL 14 luku).

Apuyhtion kédyttoon liittyvdt verolait ovat moninaisia. Tilanteeseen liittyvédt niin
elinkeinoverolain ja tuloverolain kuin my0s mahdollisesti perintd- ja lahjaverolain
saannokset. Lisdksi  yrityskauppaan  liittyvdt  kysymykset  arvonlisdverolain,
varainsiirtoverolain, varallisuusverolain ja konserniavustuslain soveltamisesta. Myds laki
yhtidveron hyvityksestd on osittain vield ajankohtainen, koska YHL-erdt vanhenevat
kymmenessd vuodessa®. Verolakeja kisitellddn tarkemmin apuyhtidjirjestelyyn littyvien

eri kysymysten osalta jaljempana.

Apuyhtion avulla suoritettavassa osakeyhtion kaupassa on merkittdvd rooli myos
verosuunnittelulla. Apuyhtidjarjestelyssa verosuunnittelua liittyy kauppaan
valmistautumiseen, kaupan toteutukseen (erityisesti ostajan  ja myyjan
verosuunnittelundkdkohtien yhdistdminen), konsernin verosuunnitteluun ja
yritysjdrjestelyihin. Liséksi apuyhtijdrjestelyyn kuuluu mm. tappioiden vihennysoikeuteen
ja voitonjaon suunnitteluun liittyvid tekijoitd. Talloin l&hestytddn kuitenkin helposti
veronkierron tunnusmerkit tayttdvid oikeustoimien sarjoja. Apuyhtiotd kdytettdessd on syytd
dokumentoida ja perustella tehdyt pddtokset huolella, ettd myds myohemmin olisi

mahdollista vastata veroviranomaisen mahdollisesti esittdmiin kysymyksiin.

Apuyhtion kayttéon liittyy useita vaihtoehtoisia toimintatapoja. Verosuunnittelussa on

kuitenkin otettava huomioon, ettei yliteti rajaa verosuunnittelun ja veronkierron vililla.

*  YHL-erilli tarkoitetaan yhtioveron hyvitysjarjestelmédén liittyneitd tappioita ja kiyttiméttomia
yhtidveronhyvityksia.
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Apuyhtion kiyttoon saattaa liittyd verotuksellisesti arveluttavia menettelyjd, jos apuyhtion
kdyttd johtaa esimerkiksi perittdisiin oikeustoimiin. Keinotekoiset apuyhtidt tai useat
yritysjérjestelytoimenpiteet voivat aiheuttaa sen, ettei toimi ole endd verotuksellisesti
hyviksyttivd.” Useiden jarjestelyjen kiyttimisti voikin olla vaikeaa perustella pelkistizn
liikketaloudellisilla syilld, koska monissa tilanteissa esimerkiksi toiminnan jatkuminen

voidaan taata yksinkertaisilla jérjestelyill.

Veroviranomaisilta on mahdollista myds saada neuvoja ja ohjausta verotukseen liittyvissd
asioissa. Veroviranomaiset eivét kuitenkaan tee verosuunnittelua eivétkid anna suosituksia
toiminnan edullisuudesta, joten se on kuitenkin verovelvollisen omien péétdsten varassa.
Liséksi suullinen neuvonta ja ohjaus eivdt vilttdiméttd sido lopullista verotuspddtosta
tehtdessd, joten neuvonta ei ole kovinkaan merkittivdd lopputuloksen kannalta.
Apuyhtidjéarjestely on sen verran monivaiheinen ja pitkd prosessi, ettd yksittdistd tointa

koskeva neuvo ei mahdollisesti pdde jarjestelyn kokonaisuudessa.

Verosuunnittelun ja veronkierron véliseen rajanvetoon sisdltyy myds jossakin méérin
tulkintaa. Verovelvollinen voi mielestddn toimia tdysin laillisesti, eikd hadnelld ole mitddn
tarkoitusta tieten kiertdd veroja. Veroviranomainen voi kuitenkin tulkita saman tilanteen
toisin ja médritelld toiminnan veronkierroksi. Tulkinnan mahdollisuudet kasvavat erityisesti
silloin, kun lainsaddéntd muuttuu, kuten on tapahtunut laajasti verolainsaidénnon osalta®.
Tulkinnan mahdollisuudesta johtuen, ja etenkin kun on kyse suuresta rahallisesta intressista,
on ennen toimintaketjun toteuttamista syytid hakea veroviranomaiselta ennakkokannanottoa.
Talloin on kuitenkin syytd muistaa, etti varsinainen toteutus on tehtdvd hakemuksessa
esitetylld tavalla, koska muutoin voidaan joutua uudelleen vaikeuksiin siltd osin kuin on
poikettu hakemuksessa esitetystd”. Hakemuksessa on myds esitettdvd ainoastaan yksi
toteutustapa, koska vastausta ei ole mahdollista saada useita vaihtoehtoja sisdltdvan
hakemuksen perusteella. Néin ollen verovelvollisen tiytyy, ja on syytdkin, suunnitella

jérjestelyjen toteutus huolellisesti etukéteen.

3 Ks. Siikarla 2001, s. 541. Veronkierroksi voidaan katsoa tilanne, jossa on suoritettu liiketoimintasiirto ja
pian tdimén jélkeen lopetetaan tai myydéan siirretty toiminta.

# Mybs osakeyhtiélain muutos voi joiltakin osin vaikuttaa episuorasti verotukseen, vaikka verotuksessa ei
varsinaisesti tarkastella yhtidoikeudellista hyviksyttavyytta.

** Ennakkotietojen osalta on ilmeisesti jonkin verran erimielisyyttd mm. tilintarkastajien ja veroviranomaisten
valilla. Joissakin tapauksissa ennakkotietoa on haettu ja sellainen saatu, mutta yrityskaupan toteutuksen
jélkeen veroviranomainen on syysti tai toisesta katsonut menettelyn olleen ei-hyvaksyttava.
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2.3 Apuyhtidjarjestelyn kayttokelpoisuus

Apuyhtion kdyton heikkoutena voidaan pitdd menettelyn tyoldyttd ja kalleutta. Apuyhtion
perustaminen, yhtidkaupan toteutus ja kokonaisuuden jélkihoito vievdt véhintddn useita
kuukausia. Joissakin tapauksissa toivottuun lopputulokseen pddseminen voi vaatia jopa
vuosien valmistelun ja jdlkihoidon. Myds apuyhtion perustamisesta aiheutuvat kustannukset,
tarve saada asiantuntijan apua ja useat muut menot johtavat siihen, ettd apuyhtion

hy6dyntdminen ei tule kysymykseen aivan pienissa yrityksissé.

Apuyhtiokauppoihin liittyvdt samat ongelmat kuin muihinkin yrityskauppoihin, jos
kohdeyhtidssd on useita omistajia eivdtkd omistajat padse kaupasta yksimielisyyteen. Talloin
kaupan esteeksi voivat muodostua mm. kohdeyhtion yhtidjirjestyksessd olevat
lunastuslausekkeet ja osakkaiden keskindiset osakassopimukset. Niiden ongelmien

yksityiskohtiin ei kuitenkaan pureuduta tissé esityksessi.*®

Apuyhtion kiyttd itsessddn voidaan ndhdd melko arveluttavana toimintatapana. Yhtion
perustaminen vain toisen yhtion ostamisen takia ei ensisilméykselld vaikuta kovinkaan
perustellulta toimenpiteeltd. Lisdksi apuyhtidkaupassa pyritddn jarjestimidn yrityskaupan
rahoitus ostettavan yhtion omaisuudella. Yhtion laillisuus on kuitenkin enemmén

yhteisolainsdddidnndllinen kuin vero-oikeudellinen ongelma.

*6 Ks. muihin osakkaisiin liittyvistd ongelmista tarkemmin esim. Siikarla 2001, s. 446-481.
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3 OSAKEYHTION KAUPPA JA KAUPAN VEROTUS

3.1 Kauppaan valmistautuminen

Yrityskaupan ja  sukupolvenvaihdoksen toteuttamisessa tirkedd on  huolellinen
valmistautuminen. Myos apuyhtiotd kiytettdessd on syytd aloittaa valmistelut hyvissi ajoin
ennen kaupan toteuttamista. Nédin voidaan usein vilttyd kiireessd tehdyiltd virheiltd ja
mahdollisilta ikédviltd yllatyksiltd. Varsinaiseen kauppaan voidaan valmistautua monin eri
tavoin. Valmistavina toimenpiteind kohdeyhtion omaisuutta voidaan myydé tai yhtié voi
jakautua. Liséksi yhtidbn omaisuusmassaa kannattaa usein pienentdd jakamalla yhtioon
kertyneitd voittovaroja osinkoina ennen kaupan toteuttamista. Kaikissa tilanteissa on syyti

harkita, minkélaisia menettelyjd on tarpeen suorittaa.

Erityisesti ennen osakkeiden kauppana suoritettavaa yrityskauppaa on sekid ostajan ettd
myyjan kannalta hyvd tyhjentid myytivistd yhtiostd varoja osinkoina'. Myyjin eli
osingonsaajan kannalta rahan saaminen yrityksesti osinkoina on taloudellista, koska osingon
nostaminen on usein halvempaa kuin myyntivoiton saaminen. Osa osingoista voidaan saada
verotta ja osa pddomatuloina, jolloin veron mdird on pienempi kuin jos vastaava summa
saataisiin kauppahinnan osana’. Kuva 3 havainnollistaa veron osuutta tuloista laskettuna eri
nettovarallisuuksilla suhteessa luovutusvoittoon. Kuvio havainnollistaa siis vain varojen
nostamisen verotusta. Téll6in oletuksena on, ettd yhtion verot on jo maksettu. Siten sité ei

voida suoraan yleistdd luovutusvoiton ja osingon suhteeseen yleensa.

' Ks. Siikarla 2001, s. 439.
? Osakeyhtiolle saatu osinko on tiysin verovapaa, samoin tytéryhtion myynti.
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Kuva 3. Veron prosentuaalinen osuus luovutusvoitosta ja osingosta eri nettovarallisuuksilla.

Luovutusvoiton saaminen tulee verotuksellisesti edullisemmaksi kuin osingon nostaminen,
jos yhtion nettovarallisuus on 100.000 euroa tai véhemmaén. Jos taas yhtion nettovarallisuus
on 200.000 euroa, on luovutusvoiton ja osingon veroprosentti yhtd suuri eli 28 prosenttia
200.000 eurosta, jos luovutusvoitosta ei voitaisi tehdd vahennyksid. Tétd pienemmat osingot
ovat kuitenkin verotuksellisesti edullisempia kuin vastaavat summat luovutusvoittoina. Jos
luovutusvoittoon sovelletaan hankintameno-olettamaa, muodostuu luovutusvoitosta
menevdn veron midrd pienemmaéksi. Suuren nettovarallisuuden yrityksessd on kuitenkin

mahdollista pddstd luovutusvoittoverotuksen alapuolelle osinkotuloilla.

Osinkojen edullisuus on siis ratkaisevasti sidoksissa yhtion nettovarallisuuteen.
Luovutusvoittojen edullisuus taas riippuu védhennettdvistd eristd tai hankintameno-
olettamasta. Jokaisen omistajan onkin siis syytd ratkaista edullisuus erikseen oman yhtionsa
kohdalla. Liséksi on syytd ottaa huomioon, ettd osingoista menevidn veron médrdd voidaan
pienentdd huomattavasti tai se voidaan jopa vilttdd, jos osinko jactaan useampana vuonna ja

pienempind summina kuin kertaosinkona.
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Jos yhtidstd tyhjennetddn varoja ennen myyntid, myOs ostajan maksama kauppahinta
pienenee. Yhtiolld on télloin kauppahetkelld vdhemmaidn varoja, joista ostaja joutuu
maksamaan. Suuresta varallisuusmassasta maksaminen ei ole kummankaan osapuolen etujen
mukaista, joten kauppahinnan alentaminen on kannattavaa. Samoin lahjaveron mdird on

pienempi kauppahinnan alemmasta méérasté, jos yritys halutaan lahjoittaa jatkajalle.

Ennen varsinaista kauppaa kohdeyhtio voi pyrkid myymaén omaisuuttaan joko ulkopuolisille
tai apuyhtidlle. Tarkoituksena omaisuuden myynnissid ulkopuolisille on keventdd yhtiota,
ettei kohdeyhtidn ostajan tarvitsisi maksaa liiketoiminnassa tarpeettomasta omaisuudesta’.
Ostajana voi olla my0s apuyhtid, jolloin tavoitteena on kasvattaa apuyhtion omaa
poistopohjaa. Lisdksi on mahdollista myydd yhtion kiinteistd entiselle yrittdjélle, jolloin
timi voi saada tuloja vuokran muodossa ja turvata siten toimeentulonsa jatkossa®.
Kiinteistostd saatu vuokratulo on tdlloin entiselle omistajalle pddomatuloa, jolloin veron

madrd on mahdollisesti pienempi kuin muunlaisista tuloista.

Yritysvarallisuutta voidaan siirtdd luopujan omistukseen myos muilla tavoilla, mutta seké
myytdessd omaisuutta ettd jacttacssa sitd osinkoina on varmistettava omaisuuden arvo.
Alihinta voidaan katsoa peitellyksi osingoksi ja verottaa VML 29 §:n nojalla. Niin ollen

osakeyhtiossi yritysvarallisuusjérjestelyt kannattaa hoitaa yritysjérjestelyjen kautta.’

Jakautuminen on yksi mahdollinen tapa valmistautua yrityskauppaan (EVL 52 c §).
Jakautumisella voidaan esimerkiksi siirtdd toiseen yhtidon omaisuus, jota ei tarvita
yritystoiminnassa. Jakautumisella on myds mahdollista siirtdd toiseen yhtidon ainoastaan
arvokas rakennus, koska jakautumisessa ei edellytetd siirtyvdn omaisuuden muodostavan
litkketoiminnallista kokonaisuutta. Ndin voidaan mm. kauppahintaa saada huomattavasti
alemmaksi ja toisaalta sukupolvenvaihdoksessa luopuja voi vuokrata kiinteistod jatkajan
litketoimintaan ja saada niin tuloja. Myos pelkkdd varainhoitoa varten on mahdollista jakaa
varallisuutta toiseen yhtioon, kunhan varainhoitoyhtié harjoittaa sijoitustoimintaa tai jotain

muuta toimintaa®. T#lldin on kuitenkin syyti muistaa, ettei jakautuneen yrityksen osaa voida

Ks. Manninen 2001, s. 83.
Ks. Manninen 2001, s. 21.
Ks. Manninen 2001, s. 84.
Ks. Jarvenoja 2003, s. 87.
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purkaa kovin pian, koska téllaisia jdrjestelyjd pidetddn EVL 52 g §:n mukaisena
veronkiertona’. Liiketoimintaa jatkava yritys on kuitenkin mahdollista esimerkiksi myydi

ulkopuoliselle ostajataholle tai se voi olla mukana uudessa yritysjarjestelyssa®.

Osakevaihto on erds mahdollinen yritysjérjestelyvaihtoehto apuyhtion kiyton yhteydessi
(EVL 52 f §)°. Ilmeisesti osakevaihto ei ole kuitenkaan kovin varteenotettava toimintatapa.
Apuyhtioitd kéytettdesséd tarkoitus on yleensd siirtdd yritys kokonaisuudessaan ostajalle tai
jatkajalle. Osakevaihdolla entinen omistaja ei kuitenkaan pédse yrityksestddn tdydellisesti
eroon, joten osakevaihto tulisi ehkd kysymykseen jonkinlaisena valmistelevana

toimenpiteend.

Esimerkki jatkuu: Osakeyhtid A:n omistaja X haluaa yrityksestdin mahdollisimman
hyvian tuoton. Samalla ostajachdokas, tyontekija Y haluaisi pitdd kauppahinnan
mahdollisimman pienend. Osapuolet padsevit asiassa yhteisymmaérrykseen siten, ettd X
nostaa yrityksestddn ennen yrityskauppaa suurimman osan voittovaroista. Ndin X saa osan
yrityksen arvosta suoraan yrityksestd, eikd ostajan tarvitse maksaa turhaan yrityksen
vanhoista voitoista.

3.2 Kaupan toteutustavat

3.2.1 Osakekauppa

Osakekauppa on yleinen yrityskaupan toteutustapa, kun kiytetdéin apuyhtiotd osakeyhtion
kaupassa. Osakekaupassa myyddian useimmiten kaikki myyjén omistamat osakkeet tai yhtion
koko osakekanta'®. Osakekaupassa apuyhtié toimii osakkeiden ostajana ja myyjini on
kohdeyhtion omistaja (kuva 4). Kohdeyhtion omistaja myy osakkeensa apuyhtidlle ja saa

vastineeksi rahaa.

7 Ks. esim. KHO 1999:2 ja KHO 1999:63. Ensimmiisessi tapauksessa jakautuminen hyviksyttiin, koska
toimintaa oli tarkoitus jatkaa yhtidissi. Toisessa jakautumista pidettiin veronkiertona, koska toinen yhtié oli
tarkoitus tyhjentid ja purkaa viiden vuoden kuluessa.

® KVL 2002/98.

Ks. Lindgren 2001a, s. 280. Lindgren mainitsee osakevaihdon apuyhtidjarjestelyjen yhteydessd. Hian on

kuitenkin rajannut apuyhtididen kéyton tutkimuksensa ulkopuolelle, joten teoksessa ei varsinaisesti késitelld

apuyhtididen kéyttoa.

Ks. Immonen — Lindgren 2004, s. 33. Sukupolvenvaihdosten toteutuksessa kéytetddn tavallisesti omistuksen

eli osakkeiden kauppaa.
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Kuva 4. Osakekauppa

Osakekauppa on luonteeltaan irtaimen omaisuuden kauppaa. Kauppahinta tuloutuu
kokonaisuudessaan kohdeyhtion omistajalle eli myyjdlle. Osakekauppa ei jatd myyjille
juurikaan varaa verosuunnitteluun, koska kauppahinta on kokonaisuudessaan padomatuloa.
Myyjan veron suuruuden kannalta ei siis ole merkitystd esimerkiksi silld, suorittaako ostaja
kauppahinnan heti vai erissi. Yleisesti kauppahinnan saaminen heti on tietenkin suotavaa,

koska télloin ostaja ei voi jittdd maksuja suorittamatta myyjalle.

Osakkeiden kauppa voidaan suorittaa myos osissa. Se ei kuitenkaan usein ole jarkevéaa,
koska yritys ei vilttdiméttd pysty toimimaan tehokkaasti omistuksen ollessa jakautuneena
ostajan ja myyjan kesken. Pditoksentekoon tulee télloin mahdollisesti viiveitd tai omistajat

eivdt mahdollisesti pddse aina yhteisymmarrykseen toimintatavoista.

Ostajan kannalta osakekauppana toteutettu yrityskauppa voi olla ongelmallinen.
Osakekaupassa kohdeyrityksen kaikki varat ja velat siirtyvit ostajalle omistuksen mukana.
Jos myyjd on ollut epdrehellinen kauppaa tehdessddn, voi ostajan maksettavaksi tulla
yllittavidkin velkoja''. Tistid syysti ostajan on syytd tehdi tarkat selvitykset kohdeyrityksen

vastuista ennen yrityksen ostamista. Nykyisin kdytetddankin ns. due diligence -selvityksia,

" Ks. Immonen 2000, s. 25.
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joissa selvitetddn yhtion taloudellinen asema ja erilaiset velvoitteet. Due diligence -
prosessissa selvitetdan mm. sopimusriskeja, yhti6lainsdadantoa, vastuita,
arvopaperimarkkinalainsdédiantod, teknologiaa, immateriaalioikeuksia, verotusta, rahoitusta,
laskentajérjestelmid ja taloushallintoa, operatiivista toimintaa, valmistusprosesseja,
yrityskulttuureja ja kilpailuoikeudellisia olosuhteita'”. Toisaalta kauppakirjaan sisillytetdin

usein mm. myyjén lakiséiteistd verovastuuta laajempi vastuu .

Osakekaupassa ostajan kannalta epdedullista on se, ettd liikkearvoa ei oteta huomioon
verotuksessa. Jos osakekaupassa on maksettu huomattava summa yrityksen liikearvosta, ei
litkkearvoa saada mitenkddn vdhennettdviksi. Lisdksi osakkeiden kaupassa kauppahintaa ei
pddsddnnén mukaan ole mahdollista vdhentdd ostajayhtidlld muutoin kuin osakkeet
myytdessd. Poikkeustapauksessa on kuitenkin mahdollista tehdd arvonalentumispoisto, jos

ostetun yhtién osakkeiden arvo on laskenut huomattavasti'*.

3.2.2 Substanssikauppa

Substanssikauppana tehtidvédssd apuyhtion avulla toteutettavassa yrityskaupassa kaupan
osapuolina ovat kohdeyhtio ja apuyhtid (kuva 5). Substanssikaupassa myydéddn yleensa
kaikki yrityksen liiketoiminnassa tarvittavat koneet ja laitteet, vaihto-omaisuus sekd
mahdollisesti muita tase-erid'>. Useissa tapauksissa omaisuudesta maksetaan tasearvoja
korkeampi hinta, jolloin syntyy litkearvoa eli goodwill -arvoa. Substanssikaupassa
kohdeyhtid myy omaisuutensa apuyhtidlle ja saa vastineeksi rahaa. Suoritetun kaupan

jédlkeen kohdeyhtion omistajat voivat sitten nostaa rahat eri tavoin kohdeyhtiosté itselleen.

> Manninen 2001, s. 239.

¥ Ks. Manninen 2001, s. 338.

" Ks. Ikkala et al. 1997, s. 265.

' Substanssikaupassa voidaan tilanteesta riippuen myydd joko yrityksen liiketoiminnassa tai sen osassa
tarvittava omaisuus.
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Kuva 5. Substanssikauppa.

Substanssikaupassa myyjdnd on kohdeyhtid, joten kauppahinta tuloutetaan yhtidlle.
Substanssikauppa on oikeudelliselta luonteeltaan irtaimen litkeomaisuuden osalta irtaimen
omaisuuden kauppa ja mahdollisen kiintein omaisuuden osalta kiinteistonkauppa.
Myyntivoitto  verotetaan elinkeinoverolain  sddnndsten mukaan. Kédyvin hinnan
varmistaminen on tirkedd, koska myyjind on yritys eikd omistaja'®. Substanssikauppa
tulouttaa ennenaikaiset kulukirjaukset, arvonnousut ja mahdollisen myyntivoiton myyvéin
osakeyhtion  verotuksessa.  Substanssikaupan  verotukseen ei  siis  sovelleta

jatkuvuusperiaatetta.

Substanssikaupan jilkeen myyjille jai edelleen yhtid. Néin ollen on syytd miettid, miten
myyjd saa substanssin myynnistd saadut tulot itselleen mahdollisimman edullisesti.
Substanssikaupassa ei voida soveltaa sukupolvenvaihdoksen huojennuksia eikd silld padsta
eroon yrityksestd, joten substanssikauppa ei ole vélttiméttd paras  keino
sukupolvenvaihdoksen toteuttamisessa. Yrityskaupoissa yleensd substanssikauppa on
myyjélle edullinen toimintatapa, koska télloin kauppahinta voidaan tyhjentéé yhtiosta pitkdn
ajan kuluessa osinkoina. Néin ollen verorasitus pienenee verrattuna yhdessi erdssid saatuun

kauppahintaan. Erityisesti yhtid6 on syytd jittdd eldmédn, jos yhtiossd on paljon

1 Ks. Immonen — Lindgren 2004, s. 35.
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kayttdmattomid tappioita. Yhtid voi sitten jakaa jatkuvasti osinkona verovapaan osingon tai

pddomana verotettavan tulon verran.

Substanssikaupan jdlkeen voitaisiin hyoddyntdd myds purkuvoiton verovapautta, jos
kohdeyhtion omistajana olisi osakeyhtio ja yhtididen vélilld olisi konsernisuhde.
Purkuvoiton verottomuus kohdeyhtidlléd olisi hyddynnettdvissd substanssikaupassa siten, etti
kohdeyhtié myisi omaisuutensa apuyhtidlle. Tdmén jélkeen kohdeyhtion omistajana oleva
osakeyhtié voisi purkaa jéljelle jadneen kohdeyhtion. Kiyttdomaisuuteen kuuluvien
tytaryhtidosakkeiden luovutus ja sitd kautta myos purkuvoitto ovat nykylainsdddannon
mukaan verovapaita (EVL 6 b ja 51 d §). Purkuvoiton verovapaus ei kuitenkaan korvaa siti
mahdollisuutta, ettd tytdryhtidosakkeiden myynti samassa tilanteessa olisi tiysin verovapaa.
Myyjéin ja ostajan intressit eivit siten kohtaa kaupantekotavassa. Apuyhtidjarjestelyisséd on
yleensd kuitenkin kyseessd luonnollisen henkilén omistama pienehkd osakeyhtid, joten

purkuvoiton verovapaus ei tulisi sovellettavaksi.

Ostajan kannalta substanssikauppa on hyvé tapa tehdéd kauppa, koska tilloin velat ja vastuut
jagvit myyville yhtidlle. Ostajan ei lisdksi tarvitse tdlldin ostaa koko yhtidti.!” Ostaja voi
kuitenkin halutessaan ottaa kaupassa vastaan myos esimerkiksi yhtion myyntisaamiset. Jos
kauppaan sisdltyy kiinteist6jd tai toimitilaosakkeita, joudutaan niistdi maksamaan

varainsiirtovero.

Apuyhtion kannalta kauppa on hyodyllistd suorittaa substanssin kauppana siksi, ettd tdlloin
kauppahinta on véhennettivissd omaisuudesta tehtdvind poistoina. Tilloin saadaan
hankintameno my0s ostetulle liikearvolle, joka saadaan vidhentdmilldi maksetusta
kauppahinnasta liikeomaisuuden kédyvén arvon ja velkojen erotus. Liikearvon voi vdhentda

pitkdvaikutteisena menona EVL 24 §:n mukaisesti.'®

Substanssikaupassa  kauppahinta olisi kohdistettava jo kaupantekovaiheessa eri
omaisuuserille. Kauppahinnan kohdistetut osat muodostavat sitten hankintamenot kyseisille

erille apuyhtién kirjanpidossa.'”” Kauppahinta kannattaa tdlloin kohdistaa omaisuuserille,

17 Ks. Siikarla 2001, s. 336.
18 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 259.
1 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 259.
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jotka voidaan kirjata kuluksi nopeasti. Kulumattomalle kayttdomaisuudelle, kuten

maapohjalle, kannattaa kohdistaa mahdollisimman pieni osa kauppahinnasta.

Substanssikaupan avulla yritys voidaan siirtdé jatkajalle my0s vaiheittain, jolloin yhtidn osia
myydéédn apuyhtidlle erissd. Télldin apuyhtié voi mahdollisesti saada tuloja omaisuudesta jo
ennen varsinaista yrityskauppaa ja kerdtd varoja rahoituksen jdrjestimiseen. Samalla

apuyhtiolle kertyy my0s omaisuutta, josta se voi tehdi poistoja.

Substanssikauppa on yleensd ostajan kannalta edullisempi vaihtoehto kuin osakkeiden
kauppa®'. Niin on myds apuyhtioti kiytettiessd. Substanssikaupassa ostaja saa ostetuksi
suoraan sen omaisuuden, jonka tarvitsee liiketoiminnan jatkamiseen. Télldin ei jouduta
maksamaan mistddn turhasta ja toisaalta ei peritd myyjdltd vanhoja vastuita. Lisdksi
kauppahinta on selvisti osoitettavissa kohdistuvaksi EVL:n mukaisen tulon hankintaan ja
siten viahennettdvissd elinkeinotoiminnan tulosta. Substanssikaupan seurauksena apuyhtioon
muodostuu heti toimintaa jatkava yhtendinen yksikko, jolloin viltytddn myods erilaisilta

yritysjdrjestelyiltd ja konsernirakenteen monimutkaisuudelta.

3.2.3 Muut toimintavaihtoehdot

Apuyhtidjéarjestelyn yhteydessd on esitetty myds, ettd tilanteessa voitaisiin kayttdd suoraa
apuyhtion ja kohdeyhtion sulautumista tai liiketoimintasiirtoa. Jérjestelyt vaikuttavat

kuitenkin melko ongelmallisilta apuyhtidjérjestelyn yhteydessa.

Liiketoimintasiirrossa osakeyhtio luovuttaa joko kaikki tai yhteen tai useampaan
litkketoimintansa osaan kohdistuvat varat, siirtyviin varoihin kohdistuvat velat ja siirtyvain
toimintaan kohdistuvat varaukset titd toimintaa jatkavalle osakeyhtidlle (EVL 52 d §).
Vastikkeena annetaan vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia uusia o0sakkeita.
Liiketoimintasiirrossa ei voida antaa Kkéteisvastiketta. Rahavastikkeen puuttuminen

tarkoittaisi siis liitketoimintasiirrolla toteutettavassa yrityksen omistuksen siirrossa sitd, etti

2 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 260. Verotuksessa voidaan kuitenkin poiketa kauppakirjassa sovitusta
kohdistuksesta, jos jako ei vastaa kdypié arvoja.
*! Ks. Ikkala et al. 1997, s. 265.
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osa omistuksesta jdisi edelleen myyjille. Tdméa ei kuitenkaan olisi tarkoituksenmukaista

tilanteessa, jossa myyjin tarkoituksena on nimenomaan luopua yritystoiminnasta.

Samoin yhtididen suoran sulautumisen kéyttd olisi ongelmallista esimerkiksi siitd syystd,
ettd sulautumisessa olisi joko kdytettiva rahavastiketta, jota ei verotuksessa hyviksytd, tai
osa omistuksesta jdisi sulautumisenkin tapauksessa edelleen myyjille®. Tissd esityksessi ei
késitelld néitd vaihtoehtoja tarkemmin, koska esityksessd keskitytddn nimenomaan

yritystoiminnasta luopumisen tilanteisiin.

3.3 Kauppahinnan suuruus

Yrityskaupassa kauppahinnan suuruus on aina sekd ostajaa ettd myyjdd erityisesti
kiinnostava seikka. Yrityksen arvonmaédritys voi kuitenkin olla usein vaikeaa erityisesti
sukupolvenvaihdoksissa, kun myyjd odottaa suurta kertakorvausta eldmintyOstddn ja

ostajalla ei ole vield merkittidvid varoja kaupan rahoittamiseen.

Yrityksen arvon médrittimisessd ldhdetddn yleensd yrityksen substanssiarvosta.
Substanssiarvo saadaan yksinkertaisesti yhtion taseesta yhtion varojen ja velkojen
erotuksena. Substanssiarvo antaa ldhtokohdan kauppahinnan maiérittimiselle. Se ei
kuitenkaan aina kerro koko totuutta yrityksen todellisesta arvosta. Substanssiarvon lisdksi
tulee yleensd kyseeseen tuottoarvo, jolla tarkoitetaan tulevien kassavirtojen nykyarvoa.*

Ostajalla ja myyjélld on selvisti ristiriitaiset tavoitteet kauppahinnan méérittamisessi, joten

lopullinen kauppahinta on yleensé kompromissi eri ndkemysten vaélilla.

Kauppahinnan suuruus on yksi huomionarvoinen seikka kaikissa yrityskaupoissa. Silld on
merkitystd kaupan osapuolten lisdksi myds veroviranomaisen kannalta. Erityisesti
sukupolvenvaihdosten yhteydessd voi nousta esiin kysymys oikeasta kauppahinnasta.
Luopuja haluaa mahdollisesti myyda yrityksensa ldheiselle jatkajalle alihintaan tai ostaja on

valmis maksamaan yliméardistd. Yrittdjdperheen on kuitenkin syytd ottaa huomioon, ettd

2 Ks. rahavastikkeesta yritysjirjestelyissi tarkemmin esim. Mattila 2003.
» Ks. yrityksen arvon mérittimisestd tarkemmin esim. Kukkonen 1994, s. 20-22; Leppiniemi, luku 17
Yrityskauppa ja sen rahoitus.

33



kauppahinta perustuu jonkinlaiseen kdypéén arvoon. Jos kauppahinta ei vastaa yhtion kdaypaa
arvoa, voidaan kauppaan soveltaa lahjaverotusta (PerVL 18 §) tai peiteltyd osingonjakoa

(VML 29 §) koskevia sddnnoksia.

Osakkeiden alihinta voidaan katsoa apuyhtion osakkaan saamaksi lahjaksi myydyn yhtion
osakkaalta. Apuyhtion osakkeen arvo nousee, kun se on saanut ostaa toisen yhtion osakkeet
alihintaan. Toisaalta luovutuksessa voidaan soveltaa peitellyn osingonjaon sddnnostd (VML
29 §), jos osakkeet myydddn apuyhtidlle ylihintaan. Peitellyn osingon saajana on télloin
myyja, mutta verotus kohdistuu apuyhtion osakkeenomistajaan eli

sukupolvenvaihdostilanteessa jatkajaan.”*

3.4 Kaupan verotus

3.4.1 Esimerkkiyritykset verovaikutusten tarkasteluun

Yrityskaupan toteuttamiseen liittyy jo itsessdéin erditd veroseuraamuksia. Kyseessd on
yrityksen kauppa, jolloin myyjélle syntyy myyntivoittoa ja omaisuutta siirtyy myyjalta
ostajayritykseen. Kaupan veroseuraamukset ovat myds yksi kustannuksia aiheuttava tekija
puolin ja toisin. Myyjdn ja ostajan intressit ovat kaupan toteutustavan osalta usein
ristiriitaiset juuri verotuksen takia. Kaupan toteutuksessa vaaditaankin tasapainon etsimista

ostajan ja myyjén tavoitteiden kesken.

Apuyhtidkaupassa on tirkedd ottaa huomioon kunkin yrityksen kokonaistilanne. Eri
jarjestelyjen vililld on mahdollisesti suuria eroja toimintatapojen kannattavuuden ja
verokohtelun osalta. Siksi onkin syyti tarkkaan harkita ja tehdé laskelmia eri toimintatapojen

kustannuksista oman yrityksen kannalta.

Tassd esityksessd kdytetddn kolmea esimerkkiyritystd. Esimerkkiyritysten avulla on tarkoitus
toisaalta havainnollistaa verovaikutuksia ja toisaalta osoittaa menettelyistd aiheutuvien

kustannusten riippuvuus mm. yrityksen taserakenteesta.

* Ks. Tikka — Nykénen, 32:9-10.
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Esimerkkiyritysten taustatiedot on esitelty taulukossa 3. Esimerkit ovat keksittyjd, mutta
niiden taserakenteet vastaavat yleisemmin yrityksid niiden edustamilla toimialoilla. Kaikkien
yritysten hinnaksi on mééritelty miljoona euroa (1.000.000 €) vertailun helpottamiseksi.
My0s yritysten perustamisvuosi, henkiloston médrd ja liikevaihto ovat vakioita. Yritysten

omaisuuden osalta jaottelu on tehty siltd osin kuin se on verovaikutusten kannalta tarpeen.

Taulukko 3. Taustatiedot esimerkkiyrityksista.

TehdasKone Oy HalliKauppa Oy TaitoTieto Oy

Toimiala Valmistus Kauppa Konsultointi
Perustamisvuosi 1981 1981 1981
Henkildsto 5 5 5
Hintapyyntd 1.000.000 € 1.000.000 € 1.000.000 €
Liikevaihto 750.000 € 750.000 € 750.000 €
Varat:

Kiinteistot 200.000 € - -
Rakennukset 100.000 € 200.000 € -
Kayttdomaisuus 150.000 € 50.000 € 20.000 €
Varastot 250.000 € 500.000 € -
Velat 10.000 € 15.000 € 20.000 €
Vahvistetut tappiot - - 10.000 €

Jatkossa esimerkkiyritysten tietoja kiytetddn havainnollistamaan verokustannusten

muodostumista apuyhtion avulla suoritetussa kaupassa ja kaupan jéilkeen suoritettavissa

jélkihoitotoimenpiteissa.

3.4.2 Luovuttajan verotus

Luovuttajan verotus on hyvin erilainen sen mukaan, miten yrityskauppa on toteutettu.

Luovuttajana voi olla kohdeyhtid tai itse omistaja riippuen siitd, onko kauppa toteutettu

kohdeyhtion omaisuuden vai osakkeiden kauppana. Veroseuraamukset eroavat kéytetyn

jarjestelyn mukaan.
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Jos kauppa tehdddn osakeyhtion substanssikauppana eli yhtidlle kuuluvan omaisuuden
myyntind, kyseessd on myyjayhtion tavallinen liiketapahtuma. Luovutushinnat tuloutetaan
elinkeinoverolain sddnndsten mukaisesti ja jéljelld olevat poistamattomat hankintamenot
vihennetddn myyntivuoden kuluna. Liikearvon osalta kauppahinta tuloutuu suoraan, koska
litkearvolle ei voida osoittaa viahennettivda hankintamenoa. Liiketoiminnan kaupassa séilyy
yhtion vahvistettujen tappioiden vidhennysoikeus. Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen

vahvistetut tappiot vihennetiin myyntivoittoa vastaan.”> Myyjdyhtion verotusta

substanssikaupan tapauksessa on havainnollistettu esimerkkiyritysten osalta taulukossa 4.

Taulukko 4. Substanssikaupan verotus esimerkkiyrityksissa.

TehdasKone Oy HalliKauppa Oy TaitoTieto Oy
Kauppahinta 1.000.000 € 1.000.000 € 1.000.000 €
Hankintamenot 700.000 € 750.000 € 20.000 €
Myyntivoitto 300.000 € 250.000 € 980.000 €
Vahvistetut tappiot - - 10.000 €
Verotettava tulo 300.000 € 250.000 € 970.000 €
Veron maara (26 %) 78.000 € 65.000 € 252.200 €

Taulukosta nihdddn verojen miidrd eri yrityksissd, kun yritysten taserakenteista on tehty
erilaiset oletukset. TehdasKoneen varallisuus ja sitd kautta my0ds arvo perustuu rakennuksiin
ja laitteisiin, HalliKaupan vaihto-omaisuuteen, ja TaitoTiedon liikearvoon. Selvésti voidaan
havaita, ettd yritykselle muodostuu huomattavasti suurempi verotettava tulo, jos yrityksen
arvo perustuu liikearvoon, kuin jos arvo perustuu esimerkiksi tuotantovilineisiin ja
rakennuksiin. Yleisemmin voidaan todeta, ettd substanssikaupassa yritykselle koituu
veroseuraamuksia, kun omaisuuden luovutushinta on suurempi kuin sen verotuksessa

poistamaton hankintameno eli yleensé kirjanpitoarvo.

Substanssikaupan seurauksena luopujalle jdd edelleen osakeyhtid, jolloin myyntivoiton
suhteen voidaan tehdid verosuunnittelua. Liiketoimintansa myyneen osakeyhtion omistaja
haluaa yleensi siirtdd saadun myyntivoiton mahdollisimman edullisesti itselleen. Omistaja
voi tdlloin tyhjentdd yhtion joko purkamalla tai jattdméalld sen eldmiidn ja nostamalla

osinkoja. Ndin luovutusvoitto tulee verotetuksi korkeintaan pddomatulojen veroprosentilla.

¥ Ks. Immonen — Lindgren 2004, s. 52-53.
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Purkamisen kautta omistaja saa rahat nopeasti itselleen. Tdlloin varat verotetaan jako-osan
muodossa soveltaen luovutusvoiton verokohtelua. Jos myyjéd haluaa kiyttdd enemmén aikaa
rahojen siirtdmiseen, hdn voi nostaa yhtidstd osinkoja erityisesti verovapaan pddomatulo-
osingon rajoissa. Substanssikauppa on myyjélle erityisen hyvé vaihtoehto, jos yhtiolld on

kéyttiméttdmii tappioita®®.

Jos kauppa on tehty osakkeiden kauppana ja myyjand on muu kuin yksityishenkilo, osakkeet
voidaan lukea elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen ja verottaa elinkeinoverolain mukaan
elinkeinotoiminnan tulona (EVL 4 ja 5.1 §). Esimerkiksi konsernin emoyhtiossd osakkeiden
voidaan katsoa kuuluvan elinkeinotoimintaan, jos ne kuuluvat emoyhtion liikeomaisuuteen
tai ne edistdvdt emoyhtion litketoimintaa. Konsernin emoyhtiélle tytiryhtion osakkeista
saatu luovutusvoitto on kokonaan verovapaa, jos EVL 6 b §:n edellytykset tadyttyvit.
Luovuttajan osalta laissa maardtadn, ettd luovutusvoiton verovapaus koskee EVL 6.1 §:n 1
kohdan ja EVL 6 b §:n mukaan ainoastaan osakeyhtiotd, osuuskuntaa, sddstopankkia ja
keskindistd vakuutusyhtiotd. Luovutuksen kohteen osalta edellytyksend luovutuksen
verovapaudelle on EVL 6 b §:n mukaan ensinnékin, ettd luovutuksen kohteena on osake.

Luovutuksen kohteena olevien osakkeiden tulee liséksi tiyttdd seuraavat edellytykset:

osakkeet kuuluvat luovuttajan elinkeinotoiminnan kiyttdomaisuuteen

o yhtio, jonka osakkeista on kysymys, on kotimainen tai sellainen EU:n
jasenvaltiossa asuva, jota tarkoitetaan emotytiryhtiddirektiivin 2
artiklassa tai yhteison asuinvaltion ja Suomen vélilli on voimassa
oleva verosopimus, jota sovelletaan yhtion jakamaan osinkoon

e luovuttava yhteis6 on omistanut yhtdjaksoisesti vahintdén vuoden ajan
ajanjaksona, joka on pddttynyt enintddn vuotta ennen luovutusta,
vahintddn 10 %:n osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja
luo-vutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin

e luovutettavat osakkeet eivdt ole kiinteisto- tai asunto-osakeyhtion
osakkeita tai sellaisen osakeyhtion osakkeita, jonka toiminta kédsittda
pédasiallisesti kiinteistojen omistamista tai hallintaa.?’

Jos luovutus ei tdytd nditd edellytyksid, on luovutus edelleen veronalainen. Osakkeiden

luovutuksesta aiheutuva tappio verotetaan EVL 42.2 §:n mukaisesti.

% Mybs yhtioveronhyvitysjirjestelméan liittyneet veroylijaamit ja yhtioveronhyvitykset ovat aikaisemmin
olleet huomionarvoisia eria.
7 Ks. my6s Verohallituksen ohje 1292/345/2005, Luovutuksen kohdetta koskevat edellytykset.
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Jos myyjdnd on yksityishenkilo tai osakkeet eivdt kuulu elinkeinotoimintaan, voitto
verotetaan tuloverolain mukaan luovutusvoittona (TVL 45 — 49 §). Vastaavasti tappio
verotetaan TVL 50 §:n mukaisesti. Luonnollisella henkil6l1d voidaan kdyttdd hankintameno-
olettamaa, kun taas yhteisoilld ja yhtymilld vdhennetdfin myyntihinnasta poistamaton
hankintameno. Taulukossa 5 on tarkasteltu osakkeiden kaupasta saadun myyntivoiton
verotusta osakeyhtion ja luonnollisen henkilon osalta, jos myynti on osakeyhtidlle verollinen

luovutus.

Taulukko 5. Osakkeiden kaupan verotus osakeyhtidlla ja luonnollisella

henkildlla.

Osakeyhtid Luonnollinen henkild
Kauppahinta 1.000.000 € 1.000.000 €
Hankintameno/ 200.000 € 200.000 €/
Hankintameno- - 400.000 €
olettama (40 %)
Myyntivoitto 800.000 € 600.000 €
Veron maara 208.000 € 168.000 €

Luonnollisella henkilolld voidaan soveltaa 40 prosentin hankintameno-olettamaa, koska
omistusaika on yli kymmenen vuotta (esimerkkiyrityksissd perustamisvuosi ja samalla
omistusajan alkuajankohta on 1981). Taulukosta voidaan nahdd, ettd pitkd4dn omistettujen
osakkeiden osalta hankintameno-olettama pienentdd myyntivoiton ja siten myos veron
madrdd huomattavasti. Toisaalta osakeyhtiolld on usein kyseessd tytiryhtion verovapaa

myynti, jolloin myynnistd ei mene lainkaan veroa.

3.4.3 Varainsiirtoverotus ja arvonlisdverotus

Varainsiirtoverolain mukaan veroa on suoritettava kiinteiston ja  arvopaperin
vastikkeellisesta omistusoikeuden luovutuksesta (VsVL 1 §). Kiinteiston ja arvopaperin
madritelmd on kirjattu varainsiirtoverolakiin (VsVL 5 ja 17 §). Kiinteiston luovutuksesta
varainsiirtovero on 4 prosenttia ja arvopaperin luovutuksesta 1,6 prosenttia kauppahinnasta

tai muun vastikkeen arvosta (VsVL 6 ja 20 §).
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Varainsiirtoveroa suoritetaan varainsiirtoverolain alaisen omaisuuden vastikkeellisista
luovutuksista eli apuyhtiokaupassa omaisuuden luovutuksesta. Kauppahinnan lisdksi muuta
vastiketta ovat mm. myyjin velat, joista ostaja ottaa vastattavakseen. Varainsiirtoveroa
suoritetaan vastikkeellisessa luovutuksessa luovutushinnan osasta, joka kohdistuu
varainsiirtoveron alaiseen omaisuuteen. Jos kyseessa on varainsiirtoveronalaisen omaisuuden

vaihto, vero on suoritettava kummastakin luovutuksesta.

Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava vastikkeettomasta saannosta, joka perustuu lahjaan,
perintdon, testamenttiin tai yhteisomistussuhteen purkamiseen (VsVL 4 §). Vastikkeen eli

maksetun kauppahinnan osalta my0ds ndissé tilanteissa on suoritettava varainsiirtoveroa.

Esimerkkiyritysten tapauksessa menevédn varainsiirtoveron madrdd on havainnollistettu
substanssikaupan osalta taulukossa 6. Kaikkien yritysten omaisuuteen ei kuulu
varainsiirtoveronalaista omaisuutta, joten kaikissa tapauksissa varainsiirtoveroa ei mene

lainkaan.

Taulukko 6. Varainsiirtoveron maara esimerkKkiyrityksissa.

TehdasKone Oy HalliKauppa Oy TaitoTieto Oy
Varat:
Kiinteistot ja 300.000 € 200.000 € -
rakennukset
Varainsiirtovero
(4 %) 12.000 € 8.000 € -

Jos kauppa tehdddn osakkeiden kauppana, on varainsiirtoveron midrd 1,6 prosenttia
kauppahinnasta, eli kaikkien esimerkkiyritysten osalta ostaja joutuu maksamaan 16.000

euron varainsiirtoveron.

AVL 19 a §:n mukaan arvonlisdveronalaisena myyntind ei pidetd liikkeen tai sen osan
luovutuksen yhteydesséd tapahtuvaa tavaroiden ja palvelujen luovuttamista liiketoiminnan
jatkajalle, joka ryhtyy kayttimédan luovutettuja tavaroita ja palveluja vidhennykseen

oikeuttavaan tarkoitukseen. Sdédnnds tuli voimaan 1.7.2005, ja se korvaa aiemmin voimassa
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olleen AVL 62 §:n sddnndksen®®. Liikkeen tai sen osan luovutusta koskevat tilanteet ovat

samat kuin kumotun 62 §:n aikana®’.

Nykyisen sddnnoksen mukaan téllaista luovutusta ei siis pidetd lainkaan myyntind, vaan se
on arvonlisdverotuksen soveltamisalan ulkopuolinen toimi. Luovutuksen verottomuus johtuu
siitd, ettd kysymyksessd on lain soveltamisalan ulkopuolinen toimi. Vastaavasti toiminnan

jatkajalla ei ole vihennysoikeutta.*

Koska AVL 19 a §:n soveltamisedellytykset ovat samat kuin kumotun AVL 62 §:n, sen
tulkintaan voidaan soveltaa samoja periaatteita kuin kumotun sddnnodksen tulkintaan
sovellettiin. Sddnnds soveltuu siten sekd luovutettaessa yrityksen koko liiketoiminta ettd
toiminnan jonkin osa-alueen luovutuksessa toiminnan jatkajalle.”' Liiketoiminnan jatkajalle
siirtyvét tdlloin kaikki luovuttajan arvonlisédveroon liittyvéit oikeudet ja velvollisuudet, jotka
koskevat siirrettyjd tavaroita ja palveluja. Jatkaja saa siten ottaa huomioon omassa
arvonlisdverotuksessaan esimerkiksi jatkajalle siirtyneisiin saataviin kohdistuvat oikaisuerit

kuten vuosi- ja paljousalennukset seki luottotappiot.

Liikkeen tai sen osan luovuttaja ei endd suorita oman kdyton veroa uudisrakentamiseen eika
perusparantamiseen liittyvistd rakentamispalveluista, kun kiinteistd, johon kustannukset
kohdistuvat, luovutetaan liiketoiminnan jatkajalle vihennykseen oikeuttavaan kiyttoon™.
Liiketoiminnan jatkajan tulee kuitenkin AVL 33 §:n mukaisesti suorittaa veroa
rakentamispalvelun ottamisesta omaan kéyttoon, jos hén liikkeen tai sen osan luovutuksen
jilkeen myy tai ottaa kiinteiston muuhun kuin vihennykseen oikeuttavaan kiytt6on viiden
vuoden kuluessa sen kalenterivuoden pééttymisestd, jonka aikana rakentamispalvelu on

valmistunut.

% Vanhan AVL 62 §:n mukaan liikkeen tai sen osan luovutuksen yhteydessi tapahtuva tavaroiden tai

palvelujen luovutus toiminnan jatkajalle oli veroton myynti

¥ Ks. Verohallituksen ohje 1281/40/2005, Uusi 19 a § arvonlisiverolakiin.

30 Ks. Nieminen — Anttila — Adrilé, Liikkeen tai sen osan luovutus.

31 Ks. Nieminen — Anttila — Adrilé, Liikkeen tai sen osan luovutus.

2 Ks. Verohallituksen ohje 1281/40/2005, Luovutettuihin tavaroihin ja palveluihin liittyvit oikeudet ja
velvollisuudet.

3 Ks. Verohallituksen ohje 1281/40/2005, Uudisrakentamiseen ja perusparantamiseen liittyvit vihennykset.
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Apuyhtion avulla suoritettavasta yrityskaupasta tai sukupolvenvaihdoksesta ei siis tarvitse
yleensd suorittaa arvonlisiveroa, koska kaupassa siirretddn yrityksen koko omaisuus

jatkajalle.

3.5 Kauppaan liittyvia erityiskysymyksia

3.5.1 Lainan korkojen ja vanhojen tappioiden vahennysoikeus

Erddnd ndkokohtana apuyhtidjérjestelyn yhteydessd on syytd ottaa huomioon korkojen
viahennysoikeus. Korkojen védhennysoikeuden kannalta apuyhtion verostatuksella ei
periaatteessa ole merkitystd, koska korot voidaan vdhentdi joka tapauksessa TVL:n mukaan
tulonhankkimisvelan korkoina®. Erona on tillsin kuitenkin se, ettd korkoja voidaan

vihentdd vain pddomatuloista.

Apuyhtididen korkojen vdhennysoikeutta koskeva perustapaus on seuraava Korkeimman

hallinto-oikeuden ratkaisu:

KHO 1989 B 507

Insindoritoimisto B Oy oli 40 vuotta sdhkdsuunnittelualalla toiminut yhtid, jonka
liikkevaihto oli noin 8 miljoonaa markkaa. Yhtion osakekannan omistivat yhtion
tyontekijat. Pddosakas C (67,7 % osakekannasta) halusi korkean ikénsi takia luopua
osakkeistaan.. Insindoritoimisto B Oy:n tyOntekijéit olivat halunneet sdilyttdd yrityksen
hallussaan ja he olivat perustaneet 29.12.1988 A Oy:n, joka oli ostanut kokonaan
Insindoritoimisto B Oy:n osakekannan n. 5,9 miljoonan markan kauppahinnalla. Kauppa
oli rahoitettu 3,5 miljoonan markan pankkilainalla ja loppuosa osakkaiden antamalla
lainalla. Insinddritoimisto B Oy oli tarkoitus fuusioida mahdollisimman nopeasti A
Oy:66n, jonka liiketoiminnaksi Insindodritoimisto B Oy:n liiketoiminta tuli siirtyméan.
Keskusverolautakunta lausui ennakkotietona, ettd A Oy:td oli pidettdvd liiketoimintaa
harjoittavana yhtiond, jonka tulo verotettiin elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
mukaan siitd verovuodesta alkaen, jona fuusio oli toteutunut. A Oy:ll4 oli oikeus véhentda
likketoimintaansa  kohdistuvan velan korot kokonaisuudessaan. KHO hylkési
verohallituksen valituksen, jossa vaadittiin, kun velan kayttotarkoitus oli tosiasiallisesti
yhtion osakekannan kaupan rahoitus, ettd A Oy:lld ei ollut oikeutta vihentdd osaakaan
Insindoritoimisto B Oy:n osakkeiden ostamiseen ottamiensa velkojen koroista.

Vihennysoikeus on siis yleensd olemassa apuyhtidjarjestelyissd ja usein velan katsotaan

myo0s kohdistuvan liiketoimintaan.

3 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 263.
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Silloin, jos apuyhtion toiminta on katsottu muuksi ansiotoiminnaksi, on korot saatu vihentaa
muun ansiotoiminnan korkoina®>. T#lldin ei ilmeisesti ole aina vilttimitonti ratkaista,
harjoittaako apuyhtié elinkeinotoimintaa®®. Korkojen vdhennysoikeus on joka tapauksessa

olemassa, mutta niiden véihennysoikeus kohdistuu eri tuloléhteeseen.

Apuyhtion avulla suoritetuissa osakeyhtion kaupoissa kdytetddn useita erilaisia jéarjestelyja.
Erilaisten yritysjarjestelyjen ja valmistelutoimenpiteiden kdyttdminen voi kuitenkin johtaa
mm. kohdeyhtiéon vanhojen tappioiden védhennysoikeuden menettimiseen. Yhteison ja
elinkeinoyhtymén tappiota ei vihenneti, jos tappiovuoden aikana tai sen jilkeen yli puolet
sen osakkeista tai osuuksista on muun saannon kuin perinnén tai testamentin vuoksi
vaihtanut omistajaa tai yli puolet sen jésenistd vaihtunut (TVL 122 §). Ratkaiseva on tilldin
osakkeiden lukuméird, ei danimaira’’. Osakekannan myynti apuyhtidlle merkitsisi siis
vahvistettujen tappioiden menettdmistd. Vahvistettujen tappioiden siirtymistd on rajoitettu

omistajanvaihdostilanteissa, ettei niistd muodostuisi kauppatavaraa®®.

TVL 122.3 §:n mukaan verotuksen toimittava verovirasto voi kuitenkin erityisistd syistad
myOntdd oikeuden tappion véhentdmiseen, milloin se yhteisdon tai yhtymédn toiminnan

jatkumisen kannalta on tarpeen. Erityisind syind voidaan pitda

e sukupolvenvaihdosluovutuksia,

o yrityksen myyntid tyontekijoille,

e toimimattoman valmisyhtion ostoa,

e konsernin sisdisid omistusmuutoksia,

o yrityksen saneerausohjelmiin liittyvid omistusmuutoksia,

e erityisid tyOllisyysvaikutuksia,

e julkisen kaupankdynnin kohteena olevien yhtididen omistusmuutoksia,
e toiminnan laajentamista yritysostoin,

e  porssiin listautumiseen liittyvid jirjestelyja.*

% Ks. KHO 1990 B 545 ja KHO 1990 B 547.

Ratkaisussa KHO 1990 B 547 ei jouduttu ottamaan kantaa siithen, olisiko yrityksen toiminta ollut
katsottavissa elinkeinotoiminnaksi.

7 KHO 3.7.1985 T 2922

Verohallituksen kayttdmattomid hyvityksid ja veroylijddmid koskeva poikkeuslupakdytdntd on ollut
padsadntdisesti sama kuin mydnnettdessd poikkeuslupia tappioille.

%% Verohallituksen tiedote 2/1999, Luku 2.1 Luvan edellytykset.
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Luvan ehdottomana edellytyksend on kuitenkin se, ettd yhteis0 jatkaa toimintaansa

omistajanvaihdoksen jilkeen™.

Poikkeusluvan saaminen on periaatteessa mahdollista sukupolvenvaihdosluovutuksissa ja
yrityksen myynnissd tyontekijoille, koska tavoitteena ei ole tilldin perusteettomien
veroetujen saaminen®'. Apuyhtidkauppoihin siis voitaisiin monissa tapauksissa soveltaa
poikkeuslupasddnnostd, koska kauppatilanteet vastaavat edellytettyja tilanteita. Apuyhtion
kiyttdminen osakeyhtion kaupassa ei siis johtaisi kohdeyhtion vanhojen tappioiden

. 42
menettamiseen .

Aiemmin YHL 5 a ja 10 § tekivdt mahdolliseksi my6s kdyttimdttomien hyvitysten ja
veroylijadmien siirtymisen. Edellytykset siirtymiselle olivat samat kuin tappioiden
siirtymisessd. Verokohtelu muuttui kuitenkin yhtioveron hyvityksen osalta, koska laki
yhtidveronhyvityksestd on kumottu erillislailla (725/04). Lakia sovellettiin viimeisen kerran
vuodelta 2004 toimitettavassa osingonsaajan verotuksessa. Lain 3 luvun osinkoa jakavaa
yhtiotd koskevia sddnnoksid sovelletaan ennen 1.1.2005 jaettuun osinkoon. Osinkoa
jakavalle yhtidlle vahvistetut veroylijddmait eivét siirry tuleville vuosille. Viimeistdén
verovuonna 2004 syntyneet kiyttiméattomat hyvitykset vihennetddn kuitenkin myShemmilta
verovuosilta miérityistd tuloveroista aikaisempien sddnndsten mukaisessa kymmenen

cove oo 43
vuoden médrdajassa .

3.5.2 Sukupolvenvaihdoksen huojennukset ja lahjaverotus

Yrityskaupassa voidaan hyodyntdd tuloverotuksen ja perintd- ja lahjaverotuksen

huojennuksia, kun yrityskaupan osapuolina ovat samasta perheestd tai sukulaisuussuhteessa

% Verohallituksen tiedote 2/1999, Luku 2.1.2 Toiminnan jatkuminen.

*! Niin Siikarla 2001, s. 243. Tappioiden vihennysoikeuden perusteena on ollut mm. sukupolvenvaihdos
vanhemmilta perillisille, jolloin perillisille on tirkedd saada vahvistetut tappiot kayttoonsd. Samoin
yrityskaupoissa, joissa turvataan tyontekijoiden tydpaikat. Tappioiden vihennysoikeus on tdlldin voinut olla
myos kaupan ehtona. Myods KHO 10.3.1999 T 392.

Vrt. Verohallituksen tiedote 2/1999, Luku 2.1.1 Erityiset syyt. Verohallituksen poikkeuslupakdytdnnossa
uusilla omistajilla on usein ollut jonkinlainen kytkentd hankittavaan yritykseen. Myos tilanteissa, joissa
ostettavaan yritykseen ndhden ulkopuolinen taho ryhtyy jatkamaan yritystoimintaa, on poikkeuslupa voitu
myontdd, jos hakija on esittdnyt toiminnan jatkamisen kannalta erityisid syitd. Néissd tilanteissa on
kiinnitetty erityistd huomiota sdénndsten tarkoituksen toteutumiseen.

* Ks. HE 92/2004 vp., s. 23.
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olevat henkilot. Télloin tulevat vaihtoehtoina kysymykseen kaupan tekeminen kaypdidn
hintaan, lahjanluonteisena kauppana tai yrityksen siirtiminen kokonaan lahjana. Erityisesti
sukupolvenvaihdoksia  koskevana  heikkoutena apuyhtidkaupoissa on se, ettd
sukupolvenvaihdoshuojennusten (TVL 48 § ja PerVL 55 ja 56 §) hyddyntdminen ei ole

niiden yhteydessa mahdollista.

Myyjéin luovutusvoittoon ei voida soveltaa TVL 48 §:n huojennussddnndsté, koska kauppa ei

tapahdu laissa mainittujen henkildiden kesken*.

Kaupan osapuolina ovat luopuja ja
apuyhtio, eikd luopuja ja tdmin jdlkeldinen. Sadnnostd ei voida ulottaa koskemaan
apuyhtiokauppaa, vaikka apuyhtion omistajina olisivat laissa tarkoitetut luopujan

.45
sukulaiset™.

Kauppaan voitaisiin kuitenkin soveltaa lahjanluonteisen kaupan periaatteita (PerVL 18.3 § ja
553 §)*. Ratkaisussa KHO 1987 B 631 on Kkatsottu, ettei lahjanluontoisen kaupan
saannosten soveltamiselle ole ollut esteend se, ettd lahjan saajana on ollut osakeyhtio®’.

Veronhuojennussdannosti voidaan soveltaa samoin lahjanluonteiseen kauppaan™.

Sukupolvenvaihdostilanteessa on kuitenkin ilmeisesti edullisempaa suorittaa kauppa
muutoin kuin apuyhtién avulla, koska télléin voidaan kéyttdd huojennukset paremmin
hyodyksi. Erityisesti kun sukupolvenvaihdoksessa siirtyvd omaisuus arvostetaan 1.7.2004
voimaan tulleen lainmuutoksen seurauksena 40 prosenttiin varallisuusveroarvosta,
huojennussiannoksestd on entistd suurempi hydty yrityksen sukupolvenvaihdoksessa®. Jos
rahoitus ja kauppahinta on mahdollista sopia muutoin, ei apuyhtion kiyttoon kannata
turvautua sukulaisten kesken. Jos taas osakeyhtié myydadn tyontekijoille tai ulkopuolisille,

sukupolvenvaihdoshuojennusten arviointi ei tule kysymykseen.

* Verohallituksen ohje Yrityksen sukupolvenvaihdos verotuksessa, s. 33. Vaatimuksena laissa on, ettd kauppa

tapahtuu luopujan ja timén jélkeldisen kesken.

# Ks. Immonen — Lindgren 2004, s. 264.

* Niin Immonen — Lindgren 2004, s. 265.

7 Ratkaisu on tehty ddnestimilli 5-2. Eri mieltid olleiden mielesti huojennussiinndksid ei voitu soveltaa
osakeyhtioon.

* Ks. Siikarla 2001, s. 349.

* Aiemmin huojennuksen perusteena oli varallisuusverotusarvo.
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Kéyvin arvon ja vastikkeen vilinen erotus voidaan katsoa lahjaksi (PerVL 18.3 §), jos
apuyhtio suorittaa omaisuudesta vastiketta enintdédn 75 prosenttia omaisuuden kayvasti
arvosta. Jos luovutuksensaajana on osakeyhtid, omaisuuden katsotaan tulevan luopuvan
osakkaan ldhipiiriin kuuluville osakkeenomistajille heiddn osakeomistustaan vastaavassa
suhteessa’’. Lahjaveroa ei madriti niissi tilanteissa yhtiolle vaan osakkaalle, jonka hyviksi
varallisuuden voidaan katsoa siirtyneen. Jos luopuvia osakkaita sekd lahjansaajia on
useampia, katsotaan omaisuuden tulevan saajille ensisijaisesti ldheisempédd sukua olevalta

luovuttajalta ja vero médritdin siten ensisijaisesti alhaisemman veroluokan mukaan.”'

Jos yritystoiminnan jatkajana olevan osakkaan lahjaan sisdltyy védhintddn 10 % yrityksesta,
voidaan lahjaveroa huojentaa PerVL 55 §:n nojalla. Jos yhtio suorittaa osakkeista vastiketta
yli 50 % luovutetun omaisuuden kéyvéstd arvosta, jatetddn lahjavero kokonaan maksuun
panematta.”> Kyseiset huojennukset eivit kuitenkaan tule apuyhtitd kiytettiessd

kysymykseen, koska kauppa ei tapahdu suoraan myyijin ja jatkajan valilla™.

Arvioitaessa saannon lahjanluonteisuutta katsotaan vastikkeeksi rahana tai muuna
omaisuutena  maksettavan  kauppahinnan  lisdksi  muutkin  ostajan  aktiivista
suoritusvelvollisuutta tarkoittavat velvoitteet. Vastiketta ovat esimerkiksi myyjan
yritystoimintaan liittyvit velat, joista ostaja ottaa vastatakseen. Vastikkeeksi katsotaan myds
raha-arvoiset toistuvaissuoritteet, kuten syytinki ja eldke-etu. Samoin vaihdossa saatu
muussa muodossa kuin rahana oleva omaisuus ovat luovutetuista osakkeista suoritettua
vastiketta. Osakkeiden luovuttaja voi pidittda itselleen tai toiselle henkil6lle osan osakkeisiin
kohdistuvista oikeuksista. Pidétettdvd oikeus on tyypillisesti oikeus osakkeiden tuottoon.
Piditetyt oikeudet eivit ole luovutuksen kohteena eivitki siten voi olla luovutuksensaajan

vastiketta.>

%% Jos luovutuksensaajana on timin esityksen ulkopuolelle rajattu henkildyhtio, tulee omaisuus vastuunalaisille

yhtiomiehille niiden osuuksien suhteessa, jotka yhtiomiehilld on yhtién varoihin.

Ks. Verohallituksen ohje Yrityksen sukupolvenvaihdos verotuksessa, s. 34.

Ks. Verohallituksen ohje Yrityksen sukupolvenvaihdos verotuksessa, s. 34.

Luovutettaessa osakkeita TVL 48 §:n tarkoittamassa verovapaassa sukupolvenvaihdoksessa tulee
luovutuksensaajana olla luovuttajan lapsi tai tdmédn rintaperillinen taikka hénen sisarensa, veljensa,
sisarpuolensa tai velipuolensa. Em. henkilé voi olla saajana joko yksin tai yhdessd puolisonsa kanssa.
Luettelo on tyhjentdvd, joten esimerkiksi veljen lapsille tapahtuvaan luovutukseen ei sovelleta ko.
verovapaussaannosta.

Verohallituksen ohje Yrityksen sukupolvenvaihdos verotuksessa, s. s. 34.
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3.6 Kaupan toteutustavan valinta

Osakeyhtion kauppa voidaan toteuttaa joko yhtion osakkeiden tai omaisuuden kauppana.
Néin on myds silloin, kun osakeyhtion ostossa kiytetddn apuyhtidtd. Vaihtoehtoisissa
kaupan toteuttamistavoissa on useita eroja. Yhtend eroavaisuutena kaupan toteutustavoissa
on myyjé; osakkeiden kaupassa myyjand on yhtion omistaja, omaisuuden kaupassa yhtio.
Myos menettelyt ja verokohtelu eroavat toisistaan monin tavoin substanssi- ja
osakekaupoissa. Taulukossa 7 on esitetty yhteenveto verojen méadristd esimerkkiyrityksissi

eri kauppatavoilla.

Taulukko 7. Verojen maara yhteensa esimerkkiyrityksissa eri tavalla toteutetuissa kaupoissa.

TehdasKone Oy HalliKauppa Oy TaitoTieto Oy

Substanssikauppa
myyjén vero voitosta 78.000 € 65.000 € 252.200 €
ostajan maksama 12.000 € 8.000 € -
varainsiirtovero
Myyjan Ja ostajan 90.000 € 73.000 € 252200 €
verot yhteensa
Osakekauppa
myyjén vero voitosta 0/ 0/ 0/
(konserni/ muu yhtio/ 208.000 / 208.000 / 208.000 /
luonnollinen henkild) 168.000 € 168.000 € 168.000 €
ostajan maksama 16.000 € 16.000 € 16.000 €
varainsiirtovero
Myyjén ja ostajan 16.000 / 16.000 / 16.000 /
verot yhteensa 224.000 / 224.000 / 224.000 /

184.000 € 184.000 € 184.000 €

Substanssikauppa voi joissakin tilanteissa olla molempien osapuolten etujen mukaista
(esimerkkiyrityksistd TehdasKoneen ja HalliKaupan tapauksissa). Myds myyjille aiheutuva
varainsiirtovero on esimerkkiyritysten tilanteessa pienempi substanssikaupassa kuin
osakekaupassa. Substanssikauppa jattdd myyjille kuitenkin yhtion ja voittovarojen
nostamisen ongelman. Jos varat halutaan itselle nopeasti, menee voitosta vield
padomatulovero. Osakekauppa taas on myyjédn kannalta erityisen hyvé vaihtoehto, jos yhtion

arvo perustuu liikearvoon (esimerkkiyrityksistd TaitoTieto). Lisdksi konsernin emoyhtion

46



tapauksessa olisi kyseessd verovapaa luovutusvoitto, joten konserneissa osakekauppa olisi

ensisijainen vaihtoehto.

Yhteenvetona voidaan todeta, ettid kaupan verotukseen vaikuttavat mm. seuraavat tekijat:
1. yhtion myyntitapa

myyja

myyjén ja ostajan suhde

myynnin verotukseen sovellettava verolaki

myytidvan omaisuuden laatu

A

myytdvan omaisuuden omistusaika.

Myyjin kannalta olisi edullista suorittaa kauppa yhtion osakkeiden kauppana. Erityisesti
silloin, jos myyjénd on osakeyhtid, osakkeiden kauppa on erinomainen vaihtoehto. T&lldin
osakkeiden myynti voi olla mahdollisesti kokonaan verovapaa. Substanssikauppa aiheuttaisi
tillaisessa tilanteessa selvisti ylimdardisen verorasituksen myyjélle. Myyjan maksettavat
verot nostavat siten yleensd kauppahintaa, jos kauppa kuitenkin joudutaan toteuttamaan

substanssikauppana.

Ostajan kannalta taas kaupan suorittaminen substanssikauppana olisi osakekauppaa
houkuttelevampi vaihtoehto. Tdlloin saadaan kauppahinta vihennyskelpoiseksi toisin kuin
osakekaupassa. Lisédksi substanssikaupassa on mahdollista yksiloidd kaupan kohteena olevat

varat ja oikeudet kuten my0s velat ja vastuut tarkasti.

Yrityskaupan toteuttamisessa on siis my0ds apuyhtidjérjestelyn tapauksessa selvid ristiriita
myyjdn ja ostajan intressien vdlilld. Usein myyjdlla voi olla suurempi sananvalta
yrityskaupan toteutuksessa, joten kauppa suoritetaan osakkeiden kauppana. Tdlloin ostajan
pohdittavaksi jdd, miten yritystoimintaa on mahdollista jatkaa mahdollisimman edullisesti ja
tehokkaasti. Siksi onkin syytd tarkastella erilaisia jédlkihoitotoimenpiteitd, joita on

mahdollista suorittaa yrityskaupan jalkeen.

47



4 APUYHTIO KONSERNIN EMOYHTIONA

4.1 Konsernimuodon kaytto

Apuyhtiokaupan jilkeen voi olla hyodyllistd jattdd muodostunut konserni eldméédn
sellaisenaan. Talloin véltytddn mm. yritysjarjestelyjen toteuttamiselta. Toisaalta konsernin
hallinnointi on kuitenkin monimutkaisempaa kuin yhtend yhtiond toimiminen.
Konsernirakenteen monimutkaisuuden vuoksi konsernina toimiminen riippuu myos

apuyhtion omistajista, koska konsernin hallintoon vaaditaan tietoa ja osaamista.

Konsernina toimiminen antaa mahdollisuuden siirtdd varoja ostetusta kohdeyhtidsta
apuyhtion kdyttoon osinkoina. Apuyhtid omistaa kaupan jilkeen kohdeyhtion ja voi saada
osinkoa kuten muutkin omistajat. Omistajana olevan osakeyhtion kannalta osingon saaminen
on verotonta tuloa. Verottomuus on toteutettu lainsdddannossd maaraamalla EVL 6 a §:ssd
osakeyhtién toiselta osakeyhtidltdi saamat osingot verovapaiksi'. Verottomuus pitee
apuyhtiojirjestelyjen tapauksessa. Veroa maksaa siis vain kohdeyhtio tuloksestaan ja

apuyhtio saa osingon kaytettdvéksi velan maksamiseen.

Konserniavustuksen antaminen on toinen varteenotettava keino, jolla voidaan siirtdd varoja
kohdeyhtidsti apuyhtién kayttéon®. Konserniavustuksen antaminen voi olla hyddyllisempai
kuin osingonjako mm. siksi, ettd osinkoa voidaan jakaa vasta tilikauden jélkeen, kun taas
konserniavustuksen antaminen on mahdollista jo tilikauden aikana. Lisdksi
konserniavustusta on mahdollista antaa, jos se tehdddn elinkeinotoiminnan tuloksen rajoissa,

kun taas osingonjakoon vaaditaan vapaata omaa pidomaa’.

Aikaisemmin osinkojen verovapaus toteutui yhtidveron hyvityksen kautta.

Kotimaisuusvaatimuksen takia koko konserniavustuslaki voidaan kyseenalaistaa EY-oikeuden
nakokulmasta. Asiaan ei ole edelleenkddn saatu selvyyttd, joten konserniavustuslain tulevaisuus on edelleen
epavarma.

KonsAvL 6 §:n mukaan konserniavustus ei saa ylittdé elinkeinotoiminnan tulosta ennen konserniavustuksen
vahentamista.
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Konserniavustusta voidaan kayttdd, jos yrityskaupan jélkeen halutaan jatkaa toimintaa
muodostuneena konsernina tai mahdollisesti siirtdd varoja konserniavustuksena ennen
sulautumista tai purkamista. Toimintatapoja valittaessa on otettava kuitenkin huomioon mm.
se, ettei tulojen siirtdminen apuyhtidlle konserniavustuksena ole mahdollista, jos apuyhti6 ei

harjoita elinkeinotoimintaa®.

Seuraavassa kisitellddn konsernimuodon kayttomahdollisuuksia apuyhtion avulla suoritetun
osakeyhtion kaupan jilkeen. Konserneille asetetaan mm. lainsdddédnndssé useita vaatimuksia,
jotka on syytd tuntea. Erilaiset vaatimukset ja rajoitukset ovat hyvinkin merkityksellisid
yritystoiminnassa. Apuyhtidjirjestelyyn soveltuvat yleisesti useiden eri lakien sddnnokset.
Nédin on myds siltd osin, kuin apuyhtidjirjestelyssd yrityskaupan jidlkeen toimitaan
konsernina. Konserneja koskevia sddnnoksid on Kkirjanpitolaissa, osakeyhtidlaissa ja
konserniavustuslaissa. Niiden mééritelmit konserneista poikkeavat jonkin verran toisistaan,
joten lakien asettamia vaatimuksia konsernien osalta on syyti tutkia tarkemmin. Seuraavassa
tarkastellaan yleisesti lakien konserneille asettamia vaatimuksia sekd niiden tiyttymistd

apuyhtion osalta.

4.2 Konsernimaarittelyt eri laeissa

4.2.1 Kirjanpitolain asettamat rajat

Kirjanpitolain sdédnndkset konserneista ovat soveltamisalaltaan melko laajat verrattuna
osakeyhtidlain ja verolakien sddnnoksiin. Kirjanpitolain sddnnoksilla osoitetaan 1dhinni se,
mitkd kokonaisuudet ovat velvollisia laatimaan konsernitilinpddtoksen. Konsernien
oikeudellinen merkitys on télldin pienempi suhteessa siihen taloudelliseen kokonaiskuvaan,

jonka yhtiot antavat osakkailleen.

Kirjanpitolain mukaisen konsernin emoyhtié voi olla mikd tahansa yhteis6, kuten avoin

yhtid, kommandiittiyhtid, osakeyhtid, osuuskunta, sditid, yhdistys tai eldkekassa. Myos

* KonsAvL 2 §:n mukaan konserniavustuksen antaminen on mahdollista vain liiketoimintaa harjoittavien
konserniyhtididen kesken.
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tytdryrityksend voi tulla kysymykseen mika tahansa yhteisomuoto, jossa emoyritykselld on

KPL 1:5 §:ssé tarkoitettu méaardysvalta.

Kirjanpitovelvollisella katsotaan olevan KPL 1:5 §:n mukaan médrdysvalta toisessa
kirjanpitovelvollisessa tai siithen verrattavassa ulkomaisessa yrityksessé (kohdeyritys), kun:
e sillda on enemmaén kuin puolet kohdeyrityksen kaikkien osakkeiden tai
osuuksien tuottamasta &idnimédrdstd ja tdmd &ddnten enemmistd
perustuu omistukseen, jasenyyteen, yhtigjarjestykseen,

yhtidsopimukseen tai nithin verrattaviin sdéntdihin taikka muuhun
sopimukseen; tai

e silld on oikeus nimittdd tai erottaa enemmisto jdsenistd kohdeyrityksen
hallituksessa  tai  sithen  verrattavassa toimielimessd  taikka
toimielimessd, jolla on tdmd oikeus, ja oikeus perustuu samoihin
seikkoihin kuin edellisessa kohdassa tarkoitettu 4anten enemmisto; tai

o sitd johdetaan yhteisesti kohdeyrityksen kanssa tai
kirjanpitovelvollinen = muulla  tavoin  tosiasiallisesti — kdyttda
madrdysvaltaa kohdeyrityksessé (esim. rahoitus- tai vakuusjirjestelyiti
taikka muuta erityistd tarkoitusta varten perustetut yksikot, joita
johdetaan tytiryrityksen tavoin).

Adniosuutta laskettaessa ei oteta huomioon lakiin tai kohdeyrityksen yhtidjirjestykseen,
yhtidsopimukseen tai niihin verrattaviin sddntdihin sisdltyvai dénestysrajoitusta (KPL 1:5.2).
Kohdeyrityksen kokonaisdanimaéran laskemiseksi vahennetddn ensin ne ddnet, jotka liittyvét
kohdeyritykselle itselleen tai sen tytdryritykselle kuuluviin osakkeisiin tai osuuksiin. Omissa
nimissddn mutta toisen lukuun toimivan henkilon d4niméairét luetaan kuuluvaksi sille, jonka
lukuun toimitaan (KPL 1:5.3). Adniosuutta laskettaessa ei lisiksi oteta huomioon sellaisten
kirjanpitovelvollisen hallussa olevien osakkeiden tuottamia &énid, joiden kdytostd timi ei
kuitenkaan voi itse vapaasti pdattdd. Osakkeita hallitaan tdlloin jonkin toisen lukuun tai

ddnivaltaa on kéytettdvéd vakuudenantajan ohjeiden mukaisesti (KPL 1:5.4).

Jos kirjanpitovelvollisella on KPL 1:5 §:n mukainen méérdysvalta kohdeyrityksessd, on
edellinen emoyritys ja jilkimmaéinen tytiryritys, ja emoyritys tytdryrityksineen muodostaa
konsernin (KPL 1:6 §). Konsernin emoyrityksen on ilmoitettava tytdryritykset ja
tytiryrityksen on annettava tiedot emoyrityksestd. Konserniyrityksen on myds annettava

selvitys toiselle konserniyritykselle luovuttamiensa muuhun omaisuuteen kuin vaihto- tai
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sijoitusomaisuuteen kuuluvien arvopapereiden ja kiinteistjen luovutuksista seki

elinkeinotoiminnan osien luovutuksista (IlmVMp 8 §).

Kirjanpitolain tavoitteena on taata oikean kuvan muodostuminen yrityksen tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Oikea kuva on saatava myo0s yrityskokonaisuudesta, joka
muodostuu useammasta yhtiostd kuten konsernissa’. Kirjanpitolain sdéinndsten konserneja
koskevat madrittelyt ovat niin laajat, etti apuyhtidjirjestelyssd vaatimukset téyttyvét aina®.
Kirjanpitolain ~ konserneja  koskevat normit soveltuvat siis apuyhtidjarjestelyssé

muodostuvaan yritysrakenteeseen. Kirjanpitolain konsernimiirittelyn tiyttyminen merkitsee

lahinna ilmoittamisvelvollisuuden laajenemista konserniyhtioissa.

4.2.2 Osakeyhtidlain asettamat rajat

Osakeyhtiolain konsernia koskeva madritelmd on OYL 1:3 §:ssd. Sen mukaan, jos
osakeyhtiolld on maéadrdysvalta toisessa kotimaisessa tai ulkomaisessa yhteisdssd, on
edellinen emoyhtié ja jalkimméiinen tytdryhteis6. Emoyhtio tytdryhteisdineen muodostaa
talloin konsernin. Tytdryhteisoiksi luetaan kaikki osakeyhtion maddrdysvallassa olevat
yhteisdoikeudellisesti médritellyt yhteisot, kuten esimerkiksi avoin yhtid, kommandiittiyhtio

ja osuuskunta, ja ne voivat kuulua osakeyhtion konserniin.

OYL 1:3.2:n mukaan osakeyhtiolld katsotaan olevan midrdysvalta toisessa yhteisdssd, kun

silld on:

1) enemmdn kuin puolet kaikkien osakkeiden, jésenosuuksien tai
yhtidosuuksien tuottamasta ddnimédrdstd ja tdmd ddntenenemmistod
perustuu omistukseen, jdsenyyteen, yhtigjdrjestykseen,
yhtidsopimukseen tai niihin verrattaviin sddntoihin taikka muuhun
sopimukseen; taikka

2) oikeus nimittdd enemmistd jdsenistd toisen yhteison hallitukseen tai
sithen verrattavaan toimielimeen taikka toimielimeen, jolla on timi
oikeus, ja nimitysoikeus perustuu samoihin seikkoihin kuin 1 kohdassa
tarkoitettu ddntenenemmisto.

> Ks. Ranta-Lassila 2002, s. 7.
® Niin myos silloin kun apuyhtioni tai kohdeyhtioni on tissi esityksessd kisittelyn ulkopuolelle rajattu
henkildyhtid.
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Miirdysvallan perusteena voi siis olla joko #intenenemmistd tai nimitysoikeus’.
Mairaysvallan tuottavaksi omistusosuudeksi riittdd osakeyhtidlain osalta 50 prosentin

omistus tytdryhtiossa.

Osakeyhtiolain mukaista konsernisuhdetta arvioitacssa omistus voi olla sekd vilitontd ettid
valillistd, koska osakeyhtiolld on méérdysvalta toisessa yhteisossd myds silloin, kun
osakeyhtiolld yhdessd yhden tai useamman tytdryhteisonsd kanssa taikka tytiryhteisolla
yksin tai yhdessd muiden tytidryhteisjen kanssa on OYL 1:3.2:ssa tarkoitettu midrdysvalta
(OYL 1:3.4). Osakeyhtiolain mukaiseen konserniin voi kuulua sekd kotimaisia etti

ulkomaisia yhtioita®.

Térkein osakeyhtiolain mukaisen konsernin edellytysten tdyttymisestd aiheutuva velvoite on
konsernitilinpddtoksen laatiminen. Konsernitilinpdatoksen laatimisesta sdddetddan OYL 11
luvussa ja KPL 6 luvussa. Konserniin kuuluminen osakeyhtidlain mukaan ei aiheuta

verotuksellisia seuraamuksia.

Osakeyhtiolain mukaiseen konserniin kuuluminen ei aiheuta suoraan muutosta yrityksen
verotusasemaan. Verotuksellisena 1dhtokohtana on, ettd yhtiot ovat erillisid verovelvollisia.
Konserniin kuuluvien yritysten verotusta ei voida toimittaa yhteisverotuksena, vaikka
yritykset sitd erityisesti vaatisivatkin. Konsernisuhteella saattaa kuitenkin olla vilillisid
vaikutuksia osakeyhtion verotukseen. Vaikutuksia voi kohdistua ldhinnd konsernin
emoyhtion osingonjakoon ja ilmoittamisvelvollisuuteen. Holdingyhtididen kohdalla ja
erdissd muissakin tilanteissa saattaa konsernisuhde vaikuttaa elinkeinoverolain

. . 9
soveltamisalaa koskevaan ratkaisuun.

OYL 1:3 §:n 2 momentissa tarkoitettua osakeyhtion &dédniosuutta laskettaessa ei oteta huomioon lakiin,
yhtidjérjestykseen, yhtidsopimukseen tai nithin verrattaviin sddntdihin sisdltyvdd #énestysrajoitusta.
Yhteison kokonaisddnimédrdd laskettaessa ei oteta huomioon niitd &énid, jotka liittyvét yhteisélle itselleen
tai sen tytdryhteisolle taikka yhteison tai sen tytiryhteison méardysvallassa tdssd pykaldssa saddetylld tavalla
olevalle sédtiolle kuuluviin osakkeisiin, jasenosuuksiin tai yhtidosuuksiin (OYL 1:3.3).

Apuyhtion kéyttotilanteessa ovat yleensd kyseessd kotimaiset yhtidt, joten osakeyhtidlain sddnnoksid
ulkomaisten yhtididen osalta ei tdssd késitelld laajemmin.

’ Ks. Tikka — Nykinen, s. 18:2.
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Osakeyhtiolain tavoitteena on estdd konsernirakenteen hyvéksikdyttd osakeyhtidlain
kiertdimiseksi. Laki estdd sellaisen toiminnan tytdryhtiossd, joka ei olisi mahdollista
emoyhtidssé itsessddn. Tavoitteena on siten turvata mm. velkojien ja vihemmistén suoja
konserniyhtidissd.'® Osakeyhtidlain konserneja koskevat rajat tiyttyvit tissi tarkasteltavien
apuyhtivjirjestelyjen osalta, koska tarkastelu on rajattu koskemaan vain osakeyhtioitd''.
Apuyhtiolld on aina my6s madrdysvalta kohdeyhtiossd. Niin ollen apuyhtiolld on konsernia

koskeva ilmoittamis- ja kirjanpitovelvollisuus.

4.2.3 Konserniavustuslain asettamat rajat

Konserniavustuslain mukaisten konsernien vaatimukset ovat huomattavasti tiukemmat kuin
osakeyhtidlaissa ja kirjanpitolaissa. Siten melkein kaikki konserniavustuslain mukaiset
konsernit ovatkin osakeyhtidlain ja kirjanpitolain mukaisia konserneja, mutta ldheskdan
kaikki osakeyhtidlain tai kirjanpitolain mukaiset konsernit eivét tiytd konserniavustuslaissa

asetettuja vaatimuksia'?.

Konserniavustuslaissa konserni maééritellddn epdsuorasti, koska laissa maééritelldan
konserniavustuksen edellytykset. Lain mukaan konserniavustuksen vdhennyskelpoisuuden
edellytyksend on, etti:

e konserniavustuksen antaa kotimainen liiketoimintaa harjoittava

osakeyhtid toiselle sen harjoittamaa liiketoimintaa varten ja se on
muuna kuin pddoman sijoituksena annettu avustus (KonsAvL 2 §),

e yhtididen vililld on véhintddn 90 prosentin omistussuhde suoraan tai
epasuorasti laskettuna osakepddomasta (KonsAvL 3 §),

e omistussuhde on jatkunut koko verovuoden tai tilikauden (KonsAvL 7

$),
e yhtididen tilikaudet paattyvét samana paivani (KonsAvL 7 §), ja

10" Ks. Ranta-Lassila 2002, s. 5.

" Apuyhtié ei tiytd osakeyhtidlain saannoksid, jos se on henkildyhtid.

'2 Vrt. Tikka — Nykénen, s. 18:6. Moniddniosakejirjestelyissd on konserniavustuslain sanamuodon mukaan
mahdollinen tilanne, jossa tdmdn konserniavustuslain konsernisuhteelle asettamat edellytykset tdyttyvit,
mutta kysymyksessé ei kuitenkaan ole osakeyhtidlaissa tarkoitettu konserni.
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e avustus ei ylitd antajan elinkeinotoiminnan tulosta ennen
konserniavustuksen vihentimistd (KonsAvL 6 §)."

Konserniavustuslaki sisdltdd siis my0s konsernin mééritelméan. Ensimméinen rajoitus on, ettd
laissa konserneihin luetaan vain osakeyhtiot (KonsAvL 2 §). KonsAvL 3 §:ssd on mééritelty,
ettd emoyhtion omistusosuus tytdryhtiossd on oltava védhintddn 90 prosenttia.
Konserniavustuslain osalta omistusosuus lasketaan suorana tai epidsuorana omistuksena
osakepddomasta'®. Lain vaatimus tiyttyy siten myds, kun emoyhtidé omistaa tytdryhtion

yhdessd muiden tytiryhtididensd kanssa.

Téssd tutkimuksessa késitellddn apuyhtidjdrjestelyjd, joissa tavoitteena on siirtdd yhtion
omistus jatkajalle. Omistusosuudeksi muodostuu siten usein 100 prosenttia. Jos yhtiotd ei
kuitenkaan saada kokonaan omistukseen ja konserniavustuslain edellytykset eivit tiyty, on
konserniavustus mahdollisena varojensiirtotapana unohdettava. Télldin on kuitenkin edelleen

mahdollista jakaa osinkoa kohdeyhtiostd apuyhtioén'”.

4.2.4 Lakien suhteet

Konserneja koskevat useiden lakien sddnndkset. Osakeyhtidlaissa ja konserniavustuslaissa
on omat itsendiset madrdyksensa siitd, millaisen kokonaisuuden katsotaan olevan konserni.

Lakien edellytykset eroavat jonkin verran toisistaan.

Osakeyhti6lain ja kirjanpitolain konsernimédritelmdt ovat hyvin pitkdlti yhtenevéiset.
Kummankin lain mukaiseen konserniin voi kuulua myds muita kuin osakeyhtiditd. Eroavuus
on kuitenkin siind, ettd kirjanpitolain mukaisen konsernin emoyhtid voi olla muu kuin
osakeyhtid. Osakeyhtidlain mukaisen konsernin emoyhtiond tulee kuitenkin kysymykseen
vain osakeyhtid. Kirjanpitolain mukainen konsernimédritelmd on siten osakeyhtidlakia

laajempi.

1 Ks. myds Siikarla 2001, s. 262-263.

' Osakeyhti6laissa osuus lasketaan osuutena ddnisti.

' Tilti osin voivat kuitenkin muiden omistajien vaikutusmahdollisuudet muodostaa ongelman. Lisiksi
apuyhtidlle olisi vaikeaa siirtdd suuria méérid varoja osinkoina, koska muidenkin omistajien osingot olisi
maksettava. Siten onkin suositeltavaa ostaa yhtié kokonaisuudessaan.
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Konserniavustuslain asettamat edellytykset ovat osakeyhtidlakia tiukemmat, silld mm.
omistusosuusvaatimus on konserniavustuslaissa suurempi kuin osakeyhtidlaissa. Lakien
eroista johtuen kaikissa osakeyhti6lain mukaisissa konserneissa ei voida toimia suoraan
konserniavustuslain mukaisesti, vaan konserniavustuslain asettamien tiukempien ehtojen on
taytyttava lain soveltamiseksi. Lakien asettamista rajoista on yhteenveto taulukossa 8 siltd

osin kuin vaatimus on kaikissa laeissa.

Taulukko 8. Eri laeissa konserneille asetetut vaatimukset.

KPL oYL KonsAvL
Omistusosuus 50 % 50 % 90 %
Omistusosuuden A&nimaara A&nimaara Omistus
laskutapa
Osakeyhtiovaatimus | Ei Emoyhtiolle Konserniavustuksen
antaja ja saaja

Kirjanpitolain, osakeyhti6lain ja konserniavustuslain suhteita on havainnollistettu kuvassa 6.
Konserniavustuslain konsernimééritelméa on huomattavasti suppeampi kuin osakeyhtidlain ja

kirjanpitolain vastaavat maéritelmat.

Kuva 6. Lakien suhteet konsernien osalta

Apuyhtidjarjestelyt voivat yleensd olla sekd osakeyhtidlain ettd konserniavustuslain
ulkopuolella, kun niihin liittyy apuyhtion henkiloyhtiomuoto tai lain vaatimusta pienempi
omistus. Tédssd tarkasteltavat apuyhtigjarjestelyt kuitenkin tiyttdvdt osakeyhtidlain
vaatimukset, ja ne voidaan ainakin pienin jirjestelyin saada tdyttdmdin myo0s

konserniavustuslain vaatimukset.
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4.3 Varojen siirto ostajayhtiolle

4.3.1 Varojen siirtamisesta

Apuyhtidjéarjestelyssd yhtend keskeisend kysymyksend on se, miten varoja saadaan
siirretyksi ostetusta kohdeyhtiostd apuyhtioon mahdollisimman (kustannus-)tehokkaasti.
Selvisti yrityskaupassa muodostuneen konsernin tulos syntyy ostetussa kohdeyhtiossd ja
toisaalta velkojen maksut ovat ostajayhtion vastattavina. Tulot ja menot kohdistuvat siten
erillisiin yhtidihin. Varoja ei voida silti konserninkaan tapauksessa siirtdd suoraan
kohdeyhtiéstd apuyhtioon, koska konserneissakin noudatetaan yhtididen erillisyyden

periaatetta.

Kun yrityskaupan jélkeen toimitaan konsernina, varoja voidaan siirtdd joko
konserniavustuksena tai osinkona. Lisdksi on mahdollista, ettd apuyhtid on ostanut
kohdeyhtidltd esimerkiksi litketoiminnassa kéytettdvin kiinteiston. Talloin apuyhtid voi
veloittaa kohdeyhti6ltd vuokraa kiinteistostd, jolloin varat siirtyvét vuokratulon muodossa.
Emoyhtié voi myds veloittaa tytiryhtiotddn erilaisista konsernin sisdisistd palveluista, kuten
taloushallinnon hoitamisesta. Kiinteiston vuokraamista ja erilaisista palveluista veloittamista
ei tdssd kisitelld tarkemmin, vaan vertailukohteina ovat konserniavustus ja osingonjako'®.
Varojen siirtdmiskeinoina konsernissa voidaan pitdd myds tytdryhtion sulautumista
emoyhtioon ja tytdryhtion purkamista, koska nididen jdlkeen tulos kertyy suoraan
emoyhtidlle'’.  Yritysjirjestelyja kisitellddn tdssd esityksessdé myShemmin omana

kokonaisuutenaan.

'® Vuokraamiseen ja erilaisiin palveluihin liittyvit mm. sisdisen siirtohinnoittelun ongelmat. Ks. yleisesti
kiinteistdomistuksesta konsernissa tuloverotuksen kannalta Ranta-Lassila 1996. Sisdinen siirtohinnoittelu ei
periaatteessa muodosta samanlaista ongelmaa kotimaisen konsernin sisdisissd jarjestelyissd kuin myds
ulkomaisia yhtioité sisdltdvissi konsernissa.

"7 Ks. Ranta-Lassila 2002, s. 63.

56



4.3.2 Konserniavustus kohdeyhtidsta ostajayhtioon

Konserniavustuksella tarkoitetaan liitketoimintaa harjoittavan osakeyhtion tai osuuskunnan
toiselle osakeyhtidlle tai osuuskunnalle sen harjoittamaa liiketoimintaa varten muuna kuin
pddomansijoituksena suorittamaa avustusta, jota ei elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain mukaan saa vidhentdi tulosta (KonsAvL 2§). Konserniavustuksen alkuperdinen tarkoitus
on ollut tuloksen tasaaminen, mutta sitd kdytetddn myds muutoin varojen siirtoon konsernin

sisalla.

Konserniavustuksen taustalla on ajatus, ettd verokohtelun ei tulisi vaikuttaa yrityksen tai
yritysryhmédn  organisoitumismuodon  valintaan. Kyseessd on siten verotuksen
neutraalisuuden edistiminen. Konserniavustuksen mahdollisuus siis helpottaa yritysten
toimintaa laajempana kokonaisuutena ja toisaalta yritysten mahdollisuuksia muodostaa

itsendisid yhtioitd toiminnallisten yksikdiden sijaan.

Apuyhtidkaupan tilanteessa on suhteellisen helposti muodostettavissa konserniavustuslain
vaatimukset tiyttdvd konserni. Ensimmaéiinen edellytys konserniavustuslain soveltamiselle
on, ettd konserniavustuksen antaa kotimainen liiketoimintaa harjoittava osakeyhtio toiselle
(KonsAvL 2 §)'. Talti osin ksiteltivit apuyhtidjirjestelyt voivat kuulua
konserniavustuksen piiriin, koska tutkimuksen kohteena ovat nimenomaan tilanteet, joissa
osakeyhtién ostavaksi apuyhtioksi perustetaan osakeyhtio'®. Lisdksi kansainviliset tilanteet

on rajattu tutkimuksen ulkopuolelle®’.

Samassa KonsAvL 2 §:ssd edellytetidn my0s, ettd konserniavustuksen antaja ja saaja

harjoittavat liiketoimintaa®'. Lain soveltamisalan ulkopuolelle jddvit siten mm.

'® Avustusta tarkastellaan vain sen antajan ja saajan osalta, ja niiden suhteen edellytysten on tdytyttdvi.
Konserniin voi kuulua lisdksi yhtidité, joiden osalta edellytykset eivit tayty.

' Tutkimuksen ulkopuolelle rajatut avoimet yhtiét ja kommandiittiyhtiot ovat konserniavustusjrjestelmén
ulkopuolella, koska avoin tuloksentasaus soveltuu huonosti niihin verovelvollisiin, joiden tulos voi ainakin
joltakin osin tulla verotetuksi progressiivisesti. Ks. Tikka — Nykénen, s. 18:5.

2 Konserniavustuslaki ei koske niitd tapauksia, joissa suomalainen emoyhtidé antaa tukea ulkomaiselle
tytaryhtiélleen.

*! Kansainvilisen konsernin kannalta on my®s tiytyttivi liiketoiminnan edellytys, silli konserniavustusta ei
voida antaa osakeyhtiolle, joka on rekisterdity Suomessa, jos se ei kuitenkaan harjoita tdilld liiketoimintaa
(KHO 2003:33).
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kiinteistdosakeyhtiot, joita verotetaan tuloverolain sdédnnosten mukaan. Apuyhtidjarjestelyn
osalta on syytd kiinnittdd huomiota juuri elinkeinotoiminnan harjoittamiseen, silld

holdingyhtigita ei kaikissa tilanteissa pideti elinkeinonharjoittajina.

Pelkkéd sijoitustoimintaa harjoittavana yhtiond, eli jos apuyhtié vain omistaa kohdeyhtion
osakkeet, apuyhtio ei voisi kuulua konserniavustuksen piiriin. Liiketoimintaa harjoittavan
konsernin emoyhtiond holdingyhtioitd, eli tdssd tapauksessa apuyhtiotd, pidetddn yleensd
elinkeinotoiminnan harjoittajina®®. Taltd osin oikeuskdytintd ei kuitenkaan ole aivan
yksiselitteinen®. Siten apuyhtién olisi varmempaa harjoittaa jotakin toimintaa, ettei EVL-

status olisi vain konsernisuhteeseen perustuvan tulkinnan varassa.

Konsernin emoyhtiond apuyhtion katsotaan yleensd harjoittavan elinkeinotoimintaa, jos se
omistaa liiketoimintaa harjoittavia tytaryhtioitd ja toimii samalla konsernin yhtidissé, jotka
harjoittavat esimerkiksi konsernin hallintotoimintaa®*. Konserniavustus on mahdollinen
my®s, jos apuyhtid vuokraa kiinteistod ostetun yhtion kiyttéén®. Muita mahdollisia
apuyhtion  toiminta-alueita ovat esimerkiksi konsernin laskutuksen hoitaminen,
palkanlaskenta ja rahoitushuolto®. Yhtiotid verotetaan elinkeinoverolain mukaan koko

verovuodelta, jos se on harjoittanut liiketoimintaa verovuoden paittyessd”’.

* Ks. Ikkala et al. 1997, s. 263. Tilloin kyseessd on ns. intressipiiriajattelu, jonka mukaan holdingyhtion
toiminta on katsottu elinkeinotoiminnaksi, kun yhtié kuuluu laajempaan konserniin tai sithen verrattavaan
yritysryhmaién, joka harjoittaa liikketoimintaa. Ks. intressipiiriajattelusta myos KHO 1990 B 503.

Lakitekstit antavat hyvin vidhdn johtoa sille, onko holdingyhtiotd pidettivd elinkeinonharjoittajana.

Holdingyhtiotd verotetaan toisinaan elinkeinoverolain ja toisinaan tuloverolain mukaan. Rajanveto on

muotoutunut oikeuskédytinndssd ennakkopditdsten pohjalta. Ks. Tikka 1995, s. 28.

Elinkeinonharjoittajana pidetty holdingyhtié on saattanut asemaltaan olla konsernin emoyhtié (esim. KHO

1978 B II 539 ja KHO 1980 B II 529; vrt. myés KHO 1984 B II 517) tai arvopapereita hallinnoivan

apuyhtion tyyppinen tytdryhtié (esim. KHO 1976 B 1I 513 ja KHO 6.3.1980 T 1301). Jos sitd vastoin

holdingyhtion tehtévani on ollut toimia yksityishenkildiden sijoitusten hallinnoijana, yhtiotd ei ole pidetty
elinkeinonharjoittajana (ndin esim. KHO 1978 B II 559; ks. myos KHO 1985 B I 51). Sellaista ehdotonta
padtelmas, ettd liiketoimintaa harjoittavaan konserniin kuuluva holdingyhtié olisi aina elinkeinonharjoittaja,
ei kuitenkaan voitane tehdi, silld oikeuskdytinndstd 16ytyy myos vaikeasti selitettivid toisensuuntaisia
ratkaisuja (esim. KHO 22.5.1980 T 2697). Ilmeisesti arviointiin on vaikuttanut sekin, onko
holdingyhtigjarjestely ollut luonteeltaan hyvin keinotekoinen ja ilmeisesti sellaisia veroetuja tavoitteleva,
joita holdingyhtion omistajien vilittomadn arvopaperiomistukseen ei olisi liittynyt. Julkisesti noteeratun
holdingyhtidmuotoisen ns. sijoitusyhtion toimintaa on ratkaisussa KHO 1986 B II 509 pidetty

elinkeinotoimintana. Ks. Tikka — Nykénen, s. 6:13.

** Ks. Ikkala et al. 1997, s. 263.

» KHO 1991 B 511. Liiketoimintaa harjoittavan osakeyhtion kokonaan omistama kiinteistdosakeyhtio
vuokrasi pddosan omistamastaan toimitilatalosta emoyhtiélleen péaédkonttoritiloiksi. Emoyhtiolla oli oikeus
véhentdd verotuksessaan kiinteistdosakeyhtiolleen antamansa konserniavustus.

*® Ks. Siikarla 2001, s. 258.

*7 Ks. Siikarla 2001, s. 258.
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Jos taas holdingyhti6é toimii ldhinnd yksityishenkildiden sijoituksia hallinnoivana yhtiona,
sitd ei voida pitdd elinkeinonharjoittajana. Talloin arvioinnissa otetaan huomioon my®ds se,

kuinka keinotekoinen tai veroetuja tavoitteleva jirjestely on kyseessi. ™

Konserniavustuksen edellytyksid arvioidaan antajan ja saajan vilisen suhteen kannalta.
Konserniavustuslain soveltamista ei siten estd se, ettd osakeyhtidlaissa tarkoitettuun
konserniin  kuuluu tuloverolain mukaan verotettavia tai ulkomaisia tytiryhtigita.
Konserniavustuksen antamiseksi on konserniavustuslain soveltamisedellytysten taytyttava

avustuksen antajana ja saajana olevien osakeyhtididen osalta®.

KonsAvL 2 §:ssd edellytetddn my0s, ettd konserniavustus annetaan liiketoimintaa varten.
Taltd osin on riittivad, ettd avustus luetaan konserniavustuksen saajan harjoittaman
litkketoiminnan tuloksi. Konserniavustuksen saajan ei tarvitse kayttdd avustusta esim.
investointien tekemiseen. Konserniavustus voidaan mm. siirtdd konsernissa edelleen, kunhan
kaikki yhtiét harjoittavat liiketoimintaa®. Tilti osin edellytykset siis tayttyvit

apuyhtiojarjestelyssd, vaikka apuyhtio kéyttdisi konserniavustuksen lainanmaksuun.

Lisdksi KonsAvL 2 §:ssd edellytetddn, ettd konserniavustus on muuta kuin pddoman
sijoituksena annettu avustus. Konserniavustusta ei voida missdén tapauksessa lukea
padomansijoitukseksi, ja toisaalta paddomansijoitus ei voi olla konserniavustusta missdin

tilanteessa.

*% Ks. Tikka 1995, s. 65.

¥ Konsernin omistusosuuden laskemisessa huomioitavien tytiryhtididen on kuitenkin tiytettdvi KonsAvL 3.1
§:n asettamat vaatimukset, vaikka ne eivét itse olisi konserniavustuksen antajana tai saajana. Ks. Tikka —
Nykénen, s. 18:8. Tarkasteltavissa apuyhtidjirjestelyissd on kuitenkin vain emo- ja tytdryhtid, joten
omistusosuuden laskemiseen ja muihin yhtidihin liittyviin vaatimuksiin ei tisséd perehdyta tarkemmin.

30 KHO 1997:79. B yhtion, jonka toimialana oli osakkuusyritysten konsultointi, osakekannasta omisti yli 90 %
konsernin rahoitusyhtiond toiminut emoyhtid C. Yhtid B omisti vastaavasti yli 90 % tytdryhtid A:n
osakekannasta. Verovuoden aikana oli yhtio B saanut tytaryhtio A:lta 3.000.000 markkaa konserniavustusta,
josta se oli vilittanyt 2.500.000 markkaa edelleen emoyhtié C:lle. Samalla kun yhtié B oli saanut yhtio A:lta
tuon konserniavustuksen, oli yhtié B myontanyt yhtio A:lle samansuuruisen lainan. Kun kaikki yhtiot A, B
ja C olivat verovuoden aikana harjoittaneet liiketoimintaa, katsottiin konserniavustus annetuksi
konserniavustuksesta verotuksessa annetun lain 2 §:n mukaisesti liiketoimintaa varten ja siten
véhennyskelpoiseksi litkemenoksi.
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Konserniavustuksen antamisen edellytyksend on, etti konsernisuhde on kestinyt koko
verovuoden tai tilikauden. Konsernisuhde on kestinyt koko verovuoden, jos
konserniavustuslaissa edellytetty omistussuhde on kestinyt molempien yhtididen kohdalla
niiden verovuoteen siséltyvén tilikauden alusta lukien. Téltd osin riittdvdnd ei ole pidetty
esimerkiksi osakkeiden hankintaa kalenterivuoden késittdvan tilikauden ensimmaéisend

paivana’'.

Lisdksi edellytetddn, ettdi molempien yhtididen tilikaudet pddttyvdat samanaikaisesti.
Suunnittelua on siis tehtdva yhtididen tilikausien paittymisen osalta. Jos esimerkiksi apuyhtio
ostaa kohdeyhtion 15.2. ja molempien tilikausi on 1.1.-31.12., ei ostovuonna ole mahdollista

antaa konserniavustusta.

1.1. osto 31.12.

—

Apu Oy:n ja Kohde Oy:n tilikausi 1.1.-31.12.
— Konserniavustus ei mahdollinen

Jos taas kummankin tilikausi lyhennettdisiin pddttyméddn 31.5., voitaisiin uudella 1.6.

alkavalla tilikaudella antaa konserniavustusta heti.>>

1.1. osto 31.12.

15.2.

— A _/
~ ~

Apu Oy:n ja Kohde Oy:n tilikausi ~ Apu Oy:n ja Kohde Oy:n tilikausi
1.1.-31.5. 1.6.-31.12.
— Konserniavustus ei mahdollinen — Konserniavustus mahdollinen

Konserniavustus on tulosvaikutteinen erd, joka ei ole maksettua eikd saatua vastiketta
tuotannontekijdstd ja joka ei siten elinkeinoverolain yleisten sdant6jen mukaan ole antajan

verotuksessa  vdhennyskelpoinen.  Konserniavustuslaissa ~ sdadetyin  edellytyksin

31 KHO 1995 B 509. Emoyhtié A, jonka tilikausi oli 1.1.-31.12.1994, omisti edellisen tilikauden péttyessi eli
31.12.1993 tytdryhtionsd B osakekannasta 83,30 prosenttia. A sai omistukseensa loput eli 16,70 prosenttia
B:n osakekannasta 1.1.1994 tehdylld kaupalla. A ei saanut verotuksessaan vdhentdad B:lle tilikaudella 1.1.—
31.12.1994 antamaansa konserniavustusta, koska konsernisuhde A:n ja B:n vililld ei ollut kestinyt koko
verovuotta 1994.

2 Ks. my6s Siikarla 2001, s. 263.
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konserniavustuksen antaja saa kuitenkin vdhentdd verotuksessa suorittamansa avustuksen ja
se luetaan saajan veronalaiseksi tuloksi. Laissa tarkoitettu konserniavustus ei voi olla erd,
jota kirjanpidossa on kisitelty pddomatileilld, koska erd saa téllin pddomansijoituksen

luonteen.

Konserniin kuuluvalla on oikeus vdhentdd antamansa konserniavustus elinkeinotoimintansa
veronalaisesta tulosta ja konserniavustuksen saajalle avustus on veronalaista elinkeinotuloa
(KonsAvL 3 §). Niin konserniavustuksella saavutetaan tuloja tasaava vaikutus.
Konserniavustus ei saa kuitenkaan ylittdd antajansa elinkeinotoiminnan tulosta ennen
konserniavustuksen vidhentdmistd (KonsAvL 6 §). Konserniavustuksen antaminen ei siten
voi johtaa tappion syntymiseen antajalla. Jos konserniavustus kuitenkin ylittda

elinkeinotoiminnan tuloksen mérén, tuloksen ylittdvia osaa ei voida vihentii lainkaan®.

Taulukossa 9 on esitetty konserniavustuksen vaikutus apuyhtion ja kohdeyhtion
verotettavaan tuloon ja maksettavan veron mairdén. Kohdeyhtion antama konserniavustus
viahentdd kohdeyhtion tuloa saman médrdn kuin se kasvattaa apuyhtion tuloa.
Konserniavustus siis periaatteessa vain siirtdd tulon verotettavaksi konserniavustuksen
saajayhtiolle. Yhtididen maksettavaksi tulevien verojen méédrd on siten yhteensd 26.000

curoa.

Taulukko 9. Konserniavustuksen vaikutus verotettavaan tuloon ja
maksettavan veron méaréan.

Apu Oy Kohde Oy
Tulos 0€ 100.000 €
Konserniavustus +100.000 € —100.000 €
Verotettava tulos 100.000 € 0€
josta vero (26 %) 26.000 € 0€
EL‘;Xeroje” 74.000 € 0€
Verot yhteensa 26.000 € 0€

3 Jos esimerkiksi konserniavustuksen antajan verovuosi muodostuu kahdesta tilikaudesta, ja konserniavustus
annetaan ensimmaéiselld tilikaudella, verovuoden kokonaistuloksen tiytyy olla ei-negatiivinen (KHO
22.8.2005 T 2063).
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Verovelvollisella on oikeus vihentdd antamansa konserniavustus kuluna vain, mikali
vastaavat meno- ja tulokirjaukset on tehty antajan ja saajan kirjanpidossa (KonsAvL 5 §).
Konserniavustus luetaan antajansa kuluksi ja saajan verotuksessa tuotoksi sind verovuonna,

jona se on suoritettu (KonsAvL 4 §).

Yhtidoikeudelliselta kannalta konserniavustus on vero-oikeuden tiukasta sééntelysti
huolimatta ongelmallinen tapa siirtdd varoja. Konserniavustus on yhtidoikeudellisesti
epéselvd ja jopa vaarallinen varallisuudensiirtotoimi. Konserniavustuksen kayttd tulisikin
siten rajata niihin tilanteisiin, joissa antajayhtion kaikki osakkeenomistajat hyviksyvit sen ja
avustus voidaan suorittaa antajayhtién vahvistetun vapaan oman pidoman puitteissa.**
Yhtidoikeudelliset ongelmat liittyvat siis vdhemmistdosakkaiden suojaan ja pddoman
koskemattomuuden turvaamiseen. Apuyhtion osalta konserniavustuksen kéyttoon ei
kuitenkaan pitdisi liittyd yhtidoikeudellista riskid, kun apuyhtié omistaa kohdeyhtion koko
osakekannan. Muussa tapauksessa toki on syytd harkita myods konserniavustuksen
yhtidoikeudellista hyviksyttavyyttd. Yhtidoikeudellinen hyvéksyttdvyys ei ole kuitenkaan
konserniavustuksen verotuksellisen vihennyskelpoisuuden edellytys®™. Osakeyhticlain

rikkomisesta aiheutuvat omat rangaistusseuraamuksensa.

4.3.3 0Osingonjako kohdeyhtitsta ostajayhtioon

Konsernirakenteessa toinen mahdollinen varojen siirtotapa kohdeyhtiostd apuyhtioén on
osinko. Apuyhtid omistaa kaupan jilkeen kohdeyhtion ja voi saada osinkoa kuten muutkin

omistajat. Osingonjako on kuitenkin melko hidas tapa siirtdd varoja.

Omistajana olevan osakeyhtion kannalta osingon saaminen on verotonta tuloa. Verottomuus
on toteutettu lainsddddnndssd madrddmalld EVL 6 a §:ssé osakeyhtion toiselta osakeyhtiolta
saamat osingot Verovapaiksi36. Verottomuus pitee apuyhtidjirjestelyjen tapauksessa, kun
molemmat ovat osakeyhtiditd. Veroa maksaa siis vain kohdeyhtid tuloksestaan ja apuyhtio

saa osingon kaytettdvéksi velan maksamiseen.

** Ks. konserniavustuksen yhtioikeudellisesta hyviksyttivyydesti esim. Koski — Sillanpid, s. 13:21.
> Ks. Ranta-Lassila 2002, s. 68.
3% Aiemmin osinkojen verovapaus toteutui yhtiéveron hyvityksen kautta.
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OYL 12:2 §:n mukaan osakeyhtion voitonjako ei saa kuitenkaan ylittdd viimeksi pdéttyneelti
tilikaudelta vahvistetun taseen mukaisen voiton ja yhtidon muun vapaan oman pdioman
yhteismiérdd, josta on vdhennetty taseen osoittama tappio ja muut jakokelvottomat erit.
Témin sddnndksen ei kuitenkaan pitdisi muodostaa ongelmaa apuyhtidjérjestelyn
tapauksessa, koska jérjestelyn tarkoituksena on maksaa ostoon otettu laina tulorahoituksella.
Apuyhtion omistajalla ei siten olisi houkutusta toimia osakeyhtidlain vastaisesti muutoin
kuin siind tapauksessa, ettd tulorahoitus ei riitd lainan maksamiseen. Talloin olisi kuitenkin
suotavampaa keskustella velkojan kanssa kuin alkaa toimia osakeyhtiflain vastaisella
tavalla. Toisaalta kohdeyhtiossé ei yleensd ole muita osakkaita, joiden etuja osakeyhtidlain

vastaisella toimella loukattaisiin.

Liséksi OYL 12:2.3:ssa on rajoitus konsernien osingonjaon osalta. Sen mukaan emoyhtion
voittona ei saa jakaa maidrdd, joka ylittdd viimeksi kuluneelta tilikaudelta vahvistetun
konsernitaseen mukaisen voiton ja konsernin muun vapaan oman pddoman yhteismiirin
vihennettynd lainkohdassa luetelluilla korjauserilld. Tappiollinen tytiryhtid voisi siten
olennaisesti rajoittaa emoyhtion osingonjakomahdollisuuksia. Tdmé sddnnos ei kuitenkaan
ilmeisesti tule kovin helposti sovellettavaksi apuyhtidjérjestelyn tapauksessa, koska apuyhtio
ei ainakaan alkuvaiheessa edes pystyisi osingonjakoon. Todennidkoisesti liikenevit varat
kuluvat velkojen takaisinmaksuun, ja tytéryhtion tappiollisuudesta seuraisi, ettei varoja olisi

edes sithen.

Taulukossa 10 on esitetty osingonjaon verotus apuyhtiolld ja kohdeyhtiolld, kun koko
verojenjilkeinen tulo maksetaan osinkona kohdeyhtiostd apuyhtidlle. Veroa maksaa
ainoastaan kohdeyhtio tuloksestaan, ja osinko on apuyhtidlle verovapaa. Veroa menee siten
yhteensd 26.000 euroa, mikd on sama kuin edelld konserniavustuksen yhteydessa

maksettavaksi tuleva verojen mééara.
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Taulukko 10. Osingonjaon verotus apuyhtidlléd ja kohdeyhtiolla.

Apu Oy Kohde Oy
Tulos 0€ 100.000 €
josta vero (26 %) 0€ 26.000 €
EL‘;XEMG” 0€ 74.000 €
Osinko +74.000 € —74.000 €
josta vero 0€ -
Verot yhteensa 0€ 26.000 €

4.3.4 Konserniavustusta vai osinkoa?

Konserniavustuksen ja osingonjaon viliset erot ovat ldhinnd menettelyjen tyoldydessa.
Konserniavustuksen antamiseen vaaditaan useiden edellytysten tdyttymistd, kun taas
osingonjakoon riittdd omistus. Ndin ollen osingonjako on mahdollista aina, kun yhti6lld on
jakokelpoisia varoja, mutta konserniavustus on mahdollinen vain liiketoimintaa harjoittavien
yhtididen vililld myds muiden edellytysten tdyttyessi. Verorasituksen kannalta ratkaisulla ei

ole merkitystd, koska yhtididen maksamien verojen miirda on molemmissa tavoissa sama.

Konserniavustuksen antaminen voi olla hyddyllisempédéd kuin osingonjako mm. siksi, ettd
osinkoa voidaan jakaa vasta tilikauden jédlkeen, kun taas konserniavustuksen antaminen on
mahdollista jo tilikauden aikana. Ajoituksella voi olla merkitystd apuyhtidjirjestelyn
tapauksessa, mutta se riippuu ldhinna lainan takaisinmaksun aikataulusta. Konserniavustus
voi kuitenkin olla paras keino sellaisessa tilanteessa, jossa edelliseltd tilikaudelta ei ole voitu
jakaa osinkoa, mutta varoja tarvittaisiin lainanmaksuun jo ennen kuluvan tilikauden

padttymista.

Lisédksi konserniavustusta on mahdollista antaa, jos se tehdddn elinkeinotoiminnan tuloksen
rajoissa, kun taas osingonjakoon vaaditaan vapaata omaa pddomaa. Verokohtelun osalta
osingonjako ja konserniavustuksen antaminen ovat tasavertaisia vaihtoehtoja, koska vuoden

2005 alusta molemmat ovat saajalleen verovapaata tuloa.
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4.4 Yritysrakenteen valinta

Apuyhtidjéarjestelyn yhteydessd konsernirakenteella ei ilmeisesti saavuteta mitdéin etua
suhteessa yhtend yhtiond toimimiseen. Konsernina toimimisesta ei liioin aiheudu mitdan
verotuksellisia seuraamuksia, jotka tekisivét siitd yhtd yhtiotd huonomman ratkaisun. Tdma
johtuu erityisesti siitd, ettd apuyhtidjarjestelylld saadaan helposti aikaan mm.
konserniavustuslain ~ vaatimukset tdyttdvd konserni. Konsernirakenteen puolesta
apuyhtiojirjestelyn yhteydessd voidaan ehkd esittdd kuitenkin se seikka, ettd konserni
muodostuu suoraan osakkeiden kaupan seurauksena. Niin ollen, jos ei haluta tehdd muita

jérjestelyjd, konsernina toimimisen edellytykset on kuitenkin jo saavutettu.

Yhden yhtion ja konsernin vilistd valintaa tehtdessd konsernirakennetta puoltavat
useimmiten muut kuin verotukseen liittyvit syyt®’. Konsernirakenteeseen ei juuri voida
sanoa liittyvén yleisid veroetuja mm. verotuksen neutraalisuuden tavoitteesta seurauksena.
Verotukselliset edut rajoittuvat 1dhinné tytdryhtion myyntitilanteeseen. Talloin on yleensi
edullisempaa, ettd myynnin kohteena on tytdryhtié eikd substanssikaupalla myytdva
suuremman  yhtién  oikeudellisesti  epiitsendinen  yksikk6®®.  Konsernirakenteella
saavutettaisiin  tdlloin se hyoty, ettd tytdryhtion luovutuksesta saatu voitto olisi
nykylainsddddnnon mukaan verovapaa (EVL 6 b §). Myyntitilanne tulisi apuyhtion
kéyttotilanteessa ilmeisesti esille kuitenkin vain harvoin, koska yritystoiminnan jatkaminen

on jarjestelyssd luultavasti ensisijainen tavoite.

Toinen konsernina toimimiseen yleensd liittyvd etu ei ole niinkdén verotuksellinen, vaan
yleisesti yritystoimintaan liittyvd. Konsernirakenne saattaa nimittdin antaa mahdollisuuden
tyOnantajan sosiaaliturvamaksun, ty6ttomyysvakuutusmaksun ja TEL-maksun minimoiviin

jarjestelyihin*. Kyseiselld edulla ei kuitenkaan ole juuri merkitysti apuyhtidjirjestelyn

37 Ks. Ranta-Lassila 2002, s. 2.

3% Konserniavustuslain tavoitteena on ollut, ettei konsernirakenteella voitaisi saavuttaa verotuksellista etua
suhteessa yhtend yhtiond toimimiseen. Tavoite seuraa verotuksen neutraalisuuden vaatimuksesta.
Neutraalisuudella tarkoitetaan juuri sitd, ettei verotus vaikuta valittaessa yhden yhtion ja konsernirakenteen
vélilla.

% Ks. Tikka — Nykinen, s. 18:20.

*Sosiaaliturvamaksu on porrastettu kiyttdomaisuuden sdinnonmukaisten poistojen ja maksettujen palkkojen
suhteen mukaan. Konsernissa voidaan tydvaltaisia toimintoja ehka keskittdd yksikkoon, jossa poistotarve on
véhdinen. Tyottomyysvakuutusmaksu on porrastettu kokonaispalkkasumman mukaan. TEL-maksuun
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yhteydessa, koska varsinainen toiminta ja siten my0s tyontekijét ja omaisuus ovat hankitussa
kohdeyhtiossd, eikd niitd ole mahdollista siirtdd apuyhtioén tai muihin yhtiihin.
Liiketoimintaan yleisesti voi liittyd erilaisia henkilostoon ja toimintaan liittyvid tekijoita,

jotka tekevit konsernirakenteesta muutoin hyddyllisen®'.

Konsernina toimimisesta aiheutuu kuitenkin se, ettd toiminnan hallinnointi on
monimutkaisempaa kuin yhdessd yhtidssd toimittaessa. Konsernirakenteesta seuraa mm.
velvollisuus konsernitilinpdédtoksen laatimiseen, miké voi olla myds kustannuksia aiheuttava
tekijd. Tyomééran lisddmiselle ei ole oikeastaan apuyhtion tapauksessa mitddn hyvai syyta,
joten yhtend yhtioné toimiminen saattaisi olla ensisijainen ratkaisu. Yhtididen yhdistimisen

jélkeen hallinnointi on tdlloin helpompi hoitaa kuin konsernissa.

Konsernirakenteeseen liittyvénd haittana yleisesti on se, ettd eri yksikdiden voitot ja tappiot
eivit yhdisty konsernin sisdlld. Yhtend yhtioné toimittaessa tulokseenvaikuttamiskeinot ovat
yhteisid, ja yhtion voitot ja tappiot tasoittuvat eri yksikoiden vililla.** Haitan merkitystd
pienentdd kuitenkin konserniavustuslain antama mahdollisuus konserniavustuksen
antamiseen, koska konserniavustuksella pddstddan samaan taloudelliseen lopputulokseen kuin
yhdessd yhtidssd. Konserniavustukseen liittyy kuitenkin useita edellytyksid, jotka voivat
erdissd tapauksissa vaatia omistuksen lisddmistd tai muita jirjestelyjd konsernin sisill.
Konserniavustuksen mahdollisuus kuitenkin poistaa voittojen ja tappioiden ongelman
apuyhtion tapauksessa. Lisédksi lain asettamat vaatimukset eivit yleensd muodosta ongelmaa
apuyhtioiden tilanteessa, koska konserniavustuslain edellytykset tayttyvit yleensd helposti.

Apuyhtidjérjestelyn tilanteessa konsernirakenteeseen ei siten liity erityisid pysyvid haittoja.

Apuyhtidjérjestelyn tapauksessa voitaisiin ajatella, etti koska konsernina toimimisesta ei
atheudu mitddn erityistd hyotyd, on yhtend yhtiond toimiminen jarkevdmpaa. Toimintaa on
turha tehdd monimutkaiseksi, jos sama lopputulos saavutetaan yksinkertaisella, yhden yhtion
rakenteella. Tdlloin ongelmaksi muodostuu ldhinnd yhden yhtion muodostaminen. Yhteen

yhtioon paistiin yritysjérjestelyilld, joita késitellddn seuraavaksi tarkemmin.

vaikuttaa tyontekijoiden lukuméddrd. Maksuja on mahdollista pienentdd sijoittamalla toimintaa erillisiin
yhtidihin.

I Ks. tarkemmin muista liiketaloudellisista syisti konsernirakenteen valinnassa Ranta-Lassila 2002, s. 2-3.

* Tikka — Nykanen, s. 18:20.
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5 YRITYSJARJESTELYT KAUPAN JALKEEN

5.1 Yritysjarjestelyista yleensa

Apuyhtion kdyttoon yrityskaupassa liittyvit kiintedsti erilaiset yritysjéirjestelyt, joita voidaan
suorittaa sekd ennen kauppaa ettd yrityskaupan jilkeen'. Yritysjdrjestelyilld tarkoitetaan
talloin tilanteita, joissa yrityksen rakennetta muutetaan tai omaisuutta tai litketoimintaa
luovutetaan niin, ettei jarjestelyssd ole mukana ulkopuolista tahoa. Téll6in omaisuutta ei
vilttimittd arvosteta markkinachtoiseen hintaan.” Yritysjérjestelyilli tarkoitetaan usein
myos erilaisia yritysostoja’. Tissd kiytetddn yritysjirjestelyjen kisitettd suppeassa

merkityksessddn ilman yritysostoja.

Yritysjérjestelyjd ovat suppeasti madriteltynd sulautuminen, jakautuminen, liitketoimintasiirto
ja osakevaihto, joista on sddnndkset vuonna 1996 voimaan tulleissa EVL 52-52 g §:issa.
Néiden lisdksi yritysjarjestelyihin voidaan lukea myds purkaminen, koska se vastaa
menettelyltddn muita yritysjédrjestelyjen muotoja. Purkamista koskeva sdintely sisdltyy EVL

51 d §:één.

Yritysjérjestelyjd koskeva verolainsdddantd EVL 52-52 g §:ien osalta perustuu pitkélti
Euroopan yhteisdjen neuvoston antamaan yritysjarjestelydirektiiviin (90/434/ETY), jossa on
asetettu vaatimuksia jisenvaltioissa olevia yhtiditd koskeviin sulautumisiin, jakautumisiin,
varojensiirtoihin ja osakkeiden vaihtoihin sovellettavasta yhteisestd verojérjestelmaista.
Direktiivin ~ tavoitteena on ollut, ettei yritysjarjestelyisti aiheudu  vélittomia
veroseuraamuksia yhtidille tai niiden omistajille. Veroseuraamuksia ei saa aitheutua mm.
varallisuuden siirrossa kdyvdn arvon ja kirjanpitoarvon erotuksesta, varauksista,

verotuksessa vihennyskelpoisesta tappiosta eiké sulautumisvoitosta.

Tassd esityksessd kisitellddn tarkemmin yrityskaupan jilkeen suoritettavia yritysjarjestelyjé, koska ne ovat
ostajan kannalta térkeitd. Yritysjdrjestelyjen kdyttod kauppaan valmistelevina toimina on késitelty edella.

? Ks. Immonen 2000, s.1.

* Ks. Immonen 2000, s.2.
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Direktiivi  velvoittaa jdsenvaltiot mahdollistamaan yritysjdrjestelyjen toteuttamisen
jasenvaltioiden rajat ylittdvissd tapauksissa. Suomessa direktiivin madrdykset on omaksuttu
ldhes suoraan ja ne koskevat sekd kotimaisia ettd kansainvilisid yritysjirjestelyji. On
kuitenkin huomattava, etteivit kansainviliset yritysjdrjestelyt ole olleet mahdollisia, koska
yhtidlainsaadantod ei ole pystytty harmonisoimaan Euroopan unionin alueella®. Lokakuussa
2004 astui kuitenkin voimaan Eurooppayhtiolaki (742/2004), joka mahdollistaa ns.

eurooppayhtion muodostamisen rajat ylittdvilla sulautumisella.

Euroopan yhteisdjen neuvoston yritysjirjestelydirektiivin ja suomalaisen lainsdddannon
tavoitteena on ollut, ettd yritysjérjestelyistd ei seuraa vélittomid verovaikutuksia. Direktiivi
edellyttdd my0s, ettei kansainvilisid yritysjdrjestelyjd kohdella ankarammin kuin maan
sisdisid jdrjestelyjd. Toisaalta Suomessa on katsottu tirkedksi, ettd kotimaisia ja
kansainvilisid sulautumisia kohdellaan samalla tavoin, etteivit esimerkiksi kansainvilisten
jirjestelyjen veroedut johtaisi keinotekoiseen ulkomaisten yhtididen kéyttoon’. Tavoitteena

on myds Suomen verotusvallan turvaaminen kansainvilisten yritysjarjestelyjen tapauksessa.

Purkamista koskevaa lainsdddidnt6d on muokattu viimeksi vuoden 2005 alussa tehtyjen
lakiuudistusten yhteydessd. Lakimuutosten perusteena on ollut ldhinnd verokohtelun
yhtendistiminen sulautumisen ja purkamisen osalta, koska mm. purkutappion
vihennyskelpoisuus  aiheutti  verotuksen neutraalisuusongelmia  sulautumistappion
vihennyskelvottomuuteen néhden. Uudella lainsdddédnnolld on pyritty yhtendistiméén
verotusta, koska toimenpiteet ovat muutoin olleet toisilleen vaihtoehtoisia menettelyja.
Sulautumistappion vdhennyskelpoisuuden poistumisen jélkeen purkaminen ehti muodostua

sulautumista suositummaksi juuri purkutappion vihennyskelpoisuuden takia.

EVL 52 §:n mukaiset yritysjdrjestelyt voidaan toteuttaa ilman jirjestelyihin osallistuville
yrityksille ja niiden omistajille aiheutuvia vilittomid veroseuraamuksia. Verotus lykkédantyy
sithen ajankohtaan, jona jdrjestelyssd siirtyneet varat tai vastikkeena saadut osakkeet
luovutetaan edelleen. Edellytyksend on kuitenkin, ettd jérjestely merkitsee pelkastaan

yritysrakenteiden ja omistuksen uudelleenjarjestelyd ilman merkittdvan kéteisvastikkeen

* Ks. HE 177/1995 vp., Yleiset perustelut luku 1.2.1.
> Ks. HE 177/1995 vp.
6 Ks. HE 92/2005 vp., s. 38 ja 65.
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kayttdmistd. Veroetuja ei ole tarkoitettu liitettdviksi ensi sijassa kaupan luonteisiin toimiin.
Vihadinen kiteisvastike ei kuitenkaan yleensd estd yritysjarjestelyihin liittyvien veroetujen
saamista. Erityisid veroetuja EVL 52 §:n sddnndksiin ei sisélly. Sddnndkselld saavutetaan
ainoastaan se, ettd jdrjestelyt eivdt johda yhtion osalta arvonnousujen ja varausten

tuloutumiseen eivitkd omistajan osalta myyntivoiton verotukseen’.

Apuyhtiokaupan jdlkihoitotoimina yritysjérjestelyistd tulevat kysymykseen apuyhtién ja
kohdeyhtion sulautuminen sekd kohdeyhtion purkaminen. Vaikka sulautuminen ja
purkaminen ovat monissa tilanteissa toisilleen vaihtoehtoisia menettelytapoja, niiden kayttoa
on kuitenkin harkittava tarkasti. Sekd purkaminen ettd sulautuminen johtavat kohdeyhtion
oikeudelliseen lakkaamiseen, jolloin apuyhti6 saa kohdeyhtion varat ja velat itselleen.
Menettelyjd kohdellaan kuitenkin verotuksessa hyvin eri tavoin, joten verosuunnittelun
merkitys on huomattava. Sulautumiseen ja purkamiseen ei varsinaisesti liity mitdén
verotuksellisia etuja, vaan ldhinnd kustannuksia ja verosuunnittelun kannalta kustannusten
minimointia. Apuyhtion kéyttotilanteessa ja yrityskaupan jélkihoitona sulautumisella tai
purkamisella  pyritddn vain poistamaan kaupan aiheuttamia haittoja, kuten
vihennyskelpoisten kulujen puuttuminen®. Niin tavoitellaan yritysjarjestelyjen kautta samaa

lopputulosta, miké olisi saavutettu substanssikaupalla’.

Seuraavassa késitellddan sulautumista ja purkamista menettelyini, mink jélkeen tarkastellaan
sulautumisen ja purkamisen verovaikutuksia. Verovaikutusten tarkastelussa pyrkimykseni
on verovaikutusten vertailu kahden menettelyn vélilld, joten tédltd osin molempien

menettelyjen verotus késitellddn aina samassa yhteydessa.

7 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 205.
8 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 265.
 Ks. Manninen 2001, s. 256.
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5.2 Ostetun yhtion sulautuminen apuyhtioon

5.2.1 Sulautumisen kaytt6 yrityskaupan jalkeen

Tytdryhtioksi muodostuneen kohdeyhtion sulautuminen apuyhtioon on yksi usein kdytetty
yrityskaupan jilkihoidon muoto'®. Apuyhtid omistaa yleensi kohdeyhtion koko
osakekannan, joten kyseessd on tilloin tytdryhtiosulautuminen. Néissd tilanteissa on joskus
kuitenkin jarkevimpéi jattdd muodostunut konserni olemaan''. Sulautumisessa kuitenkin
yhtididen varat ja velat yhdistyvét, jolloin tehdyn yrityskaupan rahoitukseen otettua lainaa
voidaan maksaa ostetun yhtion varoilla ja liiketoiminnan tuloksella. Talloin viltytddn

erilaisilta konsernirakenteesta aiheutuvilta lisipohdinnoilta.

EVL 52 b §:n mukaan sulautumisessa tapahtuu yleisseuraanto, jossa osakeyhtid lakkaa
olemasta ja sen varat ja velat siirtyvit sellaisinaan toiselle yhteisolle'*. Sulautumisessa
sovelletaan jatkuvuusperiaatetta. Sulautuvan osakeyhtion varaukset eivét purkaannu eivitka
poistot palaudu. EVL 52 a §:ssé asetetut edellytykset tdyttdvé sulautuminen voidaan toteuttaa
ilman yhteisdille ja niiden osakkaille aiheutuvia vélittdmid veroseuraamuksia.

Sulautumisessa ei katsota syntyvdn veronalaista voittoa eikd vihennyskelpoista tappiota.

Sulautumisen tekemiseen liittyy useita verotuksellisia kysymyksid, kuten esimerkiksi
tappioiden védhennysoikeus. Tappioiden vdhennysoikeutta késitellddn jdljempénd omana
kokonaisuutenaan. Sulautumistappio taas oli vdhennyskelpoinen aina vuoteen 1995, jolloin
uusi yritysjarjestelyji  koskeva verolainsdddintd astui voimaan. Sulautumistappion
vahennysoikeuden poistuminen johti siihen, ettei sulautumisen kdyttiminen ole endd ollut
yhtd suosittu yritysjdrjestelyvaihtoehto. Sulautumista kéytettdessd kannattaakin kauppahinta

madritelld niin, ettei sulautumistappiota synny.

' Ks. Ikkala et al. 1997, s. 263.

" vrt. Siikarla 2001, s. 526. Kirjoittajan mukaan konserni on yleensd parempi vaihtoehto kuin
yritysjérjestelyjen tekeminen.
Sulautuminen on mahdollista my6s avoimien ja kommandiittiyhtididen kesken, mutta osakeyhtion ja
henkildyhtion sulautuminen keskenéén ei ole mahdollista.
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Sulautumista sddnnellddn useissa eri laeissa. Kaikkien eri yritysmuotojen osalta on
sulautumista koskevia sddnnoksid omissa laeissaan, vaikkakin osakeyhtidlain sd&nnoksia
sovelletaan osittain myos muihin kuin osakeyhtidihin. Verolainsddddanndssd sulautumista
koskevia kohtia on sekd tuloverolaissa ettd elinkeinoverolaissa. Lisdksi yksittdisid

sulautumista koskevia sddnnoksid on mm. arvopaperimarkkinalaissa ja Eurooppayhtidlaissa.

5.2.2 Sulautuminen osakeyhtidlaissa

Sulautumista koskevaa sddntelyd on erityisesti osakeyhtidlaissa, jossa pyritdén takaamaan
mm. velkojain suoja sulautumistilanteessa. Osakeyhtididen sulautumisesta sdddetddn OYL
14 luvussa. Sdanndsten mukaan osakeyhtid (sulautuva yhtid) sulautuu toiseen osakeyhtioon
(vastaanottavaan yhtidon) siten, ettd sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvit

selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtidlle (OYL 14:1).

Osakeyhtiolain mukaisia sulautumisia on kolmea perustyyppid: tytdryhtidsulautuminen,
tavallinen sulautuminen ja kombinaatiosulautuminen. Tytidryhtidsulautumisessa emoyhtio
omistaa kaikki tytdryhtion osakkeet, mikd on tilanne myds apuyhtidjirjestelyssa.
Tavallisessa sulautumisessa vastaanottava yhtid ei omista sulautuvan yhtion osakkeita.
Tavalliseen sulautumiseen rinnastettavassa sekasulautumisessa vastaanottava yhtié omistaa
osan sulautuvan osakeyhtion osakkeista. Kombinaatiosulautumisessa vahintddn kaksi
osakeyhtiotd yhtyy perustamalla uuden osakeyhtion, jolle niiden varat ja velat siirtyvét
vastaanottavan yhtion osakkeita vastaan. Tytdryhtiosulautuminen on kdytdnnossd kuitenkin

yleisin sulautumistyyppi B

Apuyhtidjarjestelyn tapauksessa sulautuminen on yleensd tytdryhtiosulautuminen, koska
apuyhti6  omistaa  kohdeyhtion  koko  osakekannan. Osakeyhtiélain  mukaisen

tytiryhtiosulautumisen kulku on seuraava:

1) hallitukset laativat ja sopivat sulautumissuunnitelman
2) riippumaton asiantuntija suorittaa tarkastuksen ja antaa lausunnon

3) sulautumissuunnitelma ilmoitetaan ja rekisterdidién kaupparekisteriin

1 Ks. Jarvenoja 2003, s. 44.
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4) sulautumissuunnitelma hyvéksytian hallituksen
kokouksissa/yhtiokokouksissa

5) sulautumisen taytintoonpanohakemus toimitetaan kaupparekisteriin
6) kaupparekisteri kuuluttaa/yhtiot ilmoittavat hakemuksesta velkojille
7) rekisteri-ilmoitus kaupparekisteriin

. . 14
8) sulautuminen tulee voimaan.

Tytaryhtiosulautuminen on menettelyltddn yksinkertaisempi kuin muut sulautumistyypit,
koska emoyhtié omistaa tytdryhtion kaikki osakkeet ja sulautuminen kohdistuu vain kahteen

yhtioon".

5.2.3 Sulautuminen verolaeissa

Verolainsdddannossa sulautumista sddnnelldan EVL 52 a ja 52 b §:isséd sekd TVL 123 §:ssé.
Lisédksi sulautumista koskee EVL 52 g §:ssd oleva nimenomaan yritysjarjestelyjd sdételeva
veronkiertosddnnds, jolla pyritddn ehkdisemddn verovelvollisten epérehellisyytta.

Veronkiertosddnnosta késitelldan tarkemmin omana kokonaisuutenaan jiljempéna.

Elinkeinoverolain sulautumista koskevia sdédnnoksid sovelletaan EVL 52 a §:n mukaan
jarjestelyihin, joissa yksi tai useampi osakeyhtid (sulautuva yhtid) purkautuen
selvitysmenettelyttd siirtdd kaikki varansa ja velkansa toiselle osakeyhtidlle (vastaanottava
yhtid) ja joissa sulautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat vastikkeena omistamiensa
osakkeiden mukaisessa suhteessa vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia uusia
osakkeita. Vastike saa olla myos rahaa, kuitenkin enintdédn 10 prosenttia vastikkeena
annettavien osakkeiden yhteenlasketusta nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa

osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua osakepddomaa.

EVL 52 a ja b § koskevat sanamuotonsa mukaan osakeyhtioitd. Sddnnoksid sovelletaan
kuitenkin EVL 52 §:n mukaan kaikkiin sellaisiin kotimaisiin yhteisdihin, joita koskeva

yhteisolainsédddédntd mahdollistaa sulautumisen, sekd kotimaisten elinkeinoyhtymien

" Ks. Immonen 2000, s. 54.
' Ks. muista sulautumistyypeisti ja menettelyjen yksityiskohdista esim. Immonen 2000, s. 50—109.
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sulautumiseen. Sddnnodkset soveltuvat siten myOs osuuskuntiin sekd avoimiin ja

kommandiittiyhti6ihin.

EVL 52 a §:ssé edellytetdén myds, ettd sulautuva yhtié purkautuu selvitysmenettelyttd. Tadma
tarkoittaa,  ettd  sulautumisen  tdytyy  tapahtua  yhtidoikeudessa  sdddetyssd

sulautumismenettelyssa '°.

EVL 52 a §:ssé edellytetdén, ettd sulautumisessa annetaan vastikkeena vain vastaanottavan
yhtion uusia osakkeita. Vastikkeena voidaan antaa rahaa, mutta korkeintaan 10 prosenttia
sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkeiden arvosta.'” Arvo on yleensi osakkeiden
nimellisarvo. Jos osakkeilta puuttuu nimellisarvo, méiéritysperusteena pidetddn nimellisarvon
sijasta vastikkeena saatavia osuuksia vastaavaa osuutta maksetusta osakepdfiomasta.
Elinkeinoverolain sddnndsten soveltamisala on siten suppeampi kuin sulautumista koskevien
yhtidoikeudellisten sddnnosten. Esimerkiksi sulautumisvastiketta koskevissa sddnnoksissd on
eroa lakien vililld. Osakeyhtidlaissa ei ole sulautumisvastikkeen laatua, arvon mééritysta tai
jakamista koskevia erityissddnnoksid, vaan vastikkeesta voidaan sopia vapaasti
yhdenvertaisuusperiaatteen rajoissa. Vastike voi osakeyhtiolain mukaan olla paitsi
vastaanottavan yhtion osakkeita, my0s rahaa, muuta omaisuutta tai sitoumuksia.
Elinkeinoverolain sddnnoksid sovellettaessa sulautumisvastikkeen on sitd vastoin oltava
padosin vastaanottavan yhtion uusia osakkeita. Kiteisvastikkeen osuus saa olla ainoastaan 10
prosenttia vastikkeena annettavien osakkeiden yhteenlasketusta nimellisarvosta. Rahan
lisdksi ei voida kdyttdd muuta vastiketta. Taulukossa 11 on yhteenveto vero-oikeuden ja

yhtidoikeuden eroista sulautumisvastikkeen osalta.

' Ks. Ikkala et al. 1997, s. 211.
"7 Vastiketta koskevia sdinnoksid kohtaan on kuitenkin esitetty kritiikkii, koska uusien osakkeiden
vaatimuksesta poikkeaminen johtaa heti jérjestelyn késittelemiseen purkamisena.
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Taulukko 11. Vero-oikeuden ja yhtidoikeuden erot
sulautumisvastikkeen osalta®®.

Vastike Vero-oikeus Yhtidoikeus

Uusia osakkeita Kylla Kylla
Omia osakkeita Ei Kylla
Rahaa Korkeintaan 10 % Kylla
Muuta omaisuutta Ei Kylla

Yhtidoikeuden sdadnndsten perusteella ndyttdisi siltd, ettei vastikkeen laadulla ole juurikaan
merkitystd sulautumisessa. Kdytdnnossd vero-oikeuden sulautumisvastikkeelle asettamilla
vaatimuksilla on kuitenkin suuri painoarvo, koska yleensd tavoitteena on toteuttaa

. . . 19
sulautuminen ilman tuloveroseuraamuksia .

Koska rahavastikkeen 10 prosentin enimmadismiérad lasketaan kaikkien vastikeosakkeiden
yhteenlasketun nimellisarvon perusteella, ei rajoitus ole osakaskohtainen. Joidenkin
osakkaiden osakkeet voidaan esimerkiksi kokonaisuudessaan lunastaa sulautumisen
yhteydessd, mutta heille maksettu rahavastike ei voi yhteensd ylittdd 10 prosenttia toisten

osakkaiden vastikkeena saamien osakkeiden yhteisesti nimellisarvosta.*

OYL 14:12 §n mukaan sulautumispéétdstd vastaan dadnestdneelld sulautuvan yhtion
osakkeenomistajalla on oikeus vaatia, ettd yhtio lunastaa hineltd kdyvistd hinnasta osakkeet,
jotka on yhtiokokoukseen mennesséd ilmoitettu merkittidviksi osakeluetteloon. Lunastuksen
perusteella maksettuja maarid ei pidetd EVL 52 a §:n tarkoittamana rahavastikkeena, joten
lunastuksessa suoritettujen méaérien liséksi osakkeenomistajille voidaan suorittaa vastikkeena
rahaa enintddn 10 prosenttia uuden yhtion liikkeeseen laskemien uusien osakkeiden
yhteenlasketusta nimellisarvosta tai vasta-arvosta’’. Verolainsiddinnossi asetettavat
rajoitukset  yhtidlainsddddnnon viahemmistonsuojalle olisivatkin ristiriidassa lakien

tarkoituksen kanssa.

'8 Ks. myds Jarvenoja 2003, s. 45.

1 Ks. Jarvenoja 2003, s. 45.

2 Verohallituksen tiedote 1/1997, luku 2.1. Vrt. kuitenkin Mattila 2003, s. 33.
*! Ks. KHO 1999:75.
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Vaikka sdédnnoksessd puhutaan rahavastikkeesta, on sitd kuitenkin tarkoitus soveltaa kaikissa
sulautumistyypeissd. Sddnndstd voidaan siten soveltaa myds tytiryhtidsulautumisissa, joissa
sulautumisvastiketta ei lainkaan suoriteta.”” Apuyhtickaupan osalta timin lainkohdan ei

pitdisi tuottaa ongelmia, koska apuyhtio omistaa yleensd kohdeyhtion kokonaan.

TVL 123 § sallii sulautuvan yhtion tappioiden siirtymisen vastaanottavalle yhtidlle. Sen
mukaan yhteisdjen sulauduttua on vastaanottavalla yhteisolld oikeus vdhentdd verotettavasta
tulostaan sulautuneen yhteison tappio TVL 119 ja 120 §:issd sdddetylld tavalla, mikali
vastaanottava yhti6 tai sen osakkaat tai yhtio ja sen osakkaat yhdessd ovat tappiovuoden
alusta lukien omistaneet yli puolet sulautuneen yhtion osakkeista. Tappioiden

vihennysoikeutta késitelldén lisdd omassa luvussaan.

5.3 Ostetun yhtion purkaminen

5.3.1 Purkamisen kaytto yrityskaupan jalkeen

Sulautumisen vaihtoehtona voi tulla kysymykseen ostetun yhtion purkaminen. Purkaminen
on ollut erityisen houkutteleva vaihtoehto, koska purkutappio oli vihennyskelpoinen pitkdin
sulautumistappion viahennysoikeuden poistamisen jilkeen®. Purkutappion
viahennyskelpoisuutta arvosteltiin  lainmuutoksesta asti  verotuksen neutraalisuuden
héiriintymisen takia. Sulautuminen ja purkaminen ovatkin periaatteessa toisilleen
vaihtoehtoisia yritysjarjestelykeinoja, joilla padstddan samaan lopputulokseen. Purkaminen ei
siten vaikuta kovinkaan jarkeviltd menettelytavalta, kun purkautuvan yhtion toimintaa
kuitenkin jatketaan. Verokohtelun erot johtivat kuitenkin monissa tapauksissa siihen, ettd
purkaminen suoritettiin sulautumisen sijasta ainoastaan purkutappion vihennysoikeuden

muodossa saavutettavan veroedun takia. Purkutappion vdhennyskelpoisuuden poistuminen

2 Ks. HE 177/1995 vp., Yksityiskohtaiset perustelut luku 1.1. Myos KVL 1996/169.
» Ks. Ikkala et al. 1997, s. 224.
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poisti tdmin epdkohdan. Ilmeisesti uudistus johtaakin uudelleen sulautumisen kayttoon

yrityskaupan jilkihoitona®*.

Purkamisen edullisuutta on arvioitava kuitenkin tapauskohtaisesti. Edullisuuden arviointiin
vaikuttavat useat seikat. Purkaminen esimerkiksi palauttaa purkautuvan yhtidon poistot,
purkaa varaukset ja saattaa aiheuttaa varainsiirtoverotuksen. Véhennyskelpoisen
purkutappion poistuminen on johtanutkin siihen, etti kohdeyhtion purkamisesta syntyy

ldhinné vain kustannuksia.

5.3.2 Purkaminen osakeyhti6laissa

Osakeyhtion purkaminen tapahtuu osakeyhtidlain mukaisen selvitysmenettelyn kautta. Kun
yhtidkokous on tehnyt paitoksen selvitystilaan asettamisesta, on selvitysmenettelyn kulku

padpiirteittiin seuraava:

1) yhden tai useamman selvitysmiehen valitseminen (OYL 13:6 §)

2) selvitystilaa koskevan pddtoksen ja selvitysmiesten ilmoittaminen
rekisterditaviksi (OYL 13:9 §)

3) julkisen haasteen hakeminen yhtion velkojille (OYL 13:9 a §)

4) tilinpddtoksen ja konsernitilinpddtoksen laatiminen ja Kkésittely
yhtiokokouksessa, mikili yhtiokokous ei vapaaehtoisen selvitystilan
osalta ole paattanyt, ettd tilinpadtdksen laatiminen ei ole tarpeen (OYL
13:8 §)

5) liiketoiminnan lopettaminen ja omaisuuden muuttaminen tarvittavassa
madrin rahaksi selvitystd varten (OYL 13:10 §)

6) yhtion velkojen maksu (OYL 13:12 §)

7) jéljelle jddvan netto-omaisuuden jakaminen osakkeenomistajille tai
muulle yhtidjarjestyksessd madratylle taholle (OYL 13:12 §)

8) lopputilitys ja sen kasittely yhtiokokouksessa (OYL 13:13 §)
9) rekisteri-ilmoitus yhtion purkamisesta (OYL 13:14 §)25.

** Vrt. Andersson — Ikkala 2005, s. 544 ja 554.
» Koski — Sillanpad, luku 16 Yhtimuodon muutos, selvitystila ja purkaminen.
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Selvitystilassa yhtion taloudellinen asema selvitetddn, toiminta lopetetaan, omaisuus
muutetaan tarvittavassa madrin rahaksi, velat maksetaan ja jiljelle jddvad netto-omaisuus

jaetaan yhtidmiehille tai osakkaille.

5.3.3 Purkaminen verolaeissa

Purkamisen verokohtelusta sddnnokset ovat EVL 51 d §:ssd ja TVL 27 §:ssd. Purkamisen
katsotaan lopettavan yhtion toiminnan, jolloin yhtié luovuttaa kaiken omaisuutensa. Yhtion
verotus tapahtuu viimeisen kerran verovuodelta, joka pdittyy purkautumiseen. Purkamiselle

ei aseteta verolainsdddannossa erityisid edellytyksid.

5.4 Sulautumisen ja purkamisen verovaikutukset

5.4.1 Yleiset verotusperusteet

Sulautumisesta ei tule yhtidlle suoranaista veroetua, mutta se siirtdd kuitenkin verotuksen
myOhempéédn ajankohtaan. EVL 52 b §:n mukaan sulautumisten verotuksessa noudatetaan
jatkuvuusperiaatetta. Sulautumista koskevat sddnndkset rakentuvat yleisesti seuraaville
periaatteille:

e sovelletaan  jatkuvuusperiaatetta; ei  tuloutusta  omaisuuden

luovutuksesta eikd muutosta poistopojassa
e varaukset eivit purkaudu vaan siirtyvét vastaanottavalle yhtiolle
e sulautumistappio tai -voitto ei vaikuta verotukseen

e tappiot ja kayttimattomét yhtioveron hyvitykset siirtyvit, jos
omistuspohjan muutos pysyy sallituissa rajoissa

e Kkiinteistdisti ja arvopapereista ei tarvitse suorittaa varainsiirtoveroa.*’

Sulautuvaa ja vastanottavaa yhtiotd verotetaan EVL 52 b §:n mukaan edelleen erillisina

verovelvollisina sithen asti, kun sulautuminen on tullut voimaan. Osakeyhti6lain mukaan

%6 Ks. Manninen 2001, s. 327.
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sulautuminen katsotaan tapahtuneeksi silloin, kun sulautumisen tidytdnt6onpano on
rekisterdity (OYL 14:17 §). Sulautuvan yhtion on laadittava tilinpddtds sulautumisen
voimaantulohetkelle. ~ Sulautuvan yhtion tuloksesta maksetaan normaalisti  vero

sulautumiseen péattyvalta tilikaudelta.

Yhtion purkaminen poikkeaa selvésti yhtididen sulautumisesta. Purkaminen ei ole
yleisseuraanto, joten siind ei noudateta jatkuvuusperiaatetta. Yhtion purkaminen rinnastetaan
omistajalla osakkeiden luovutukseen. Siten onkin syytd jakaa mahdollisimman suuri osa
omaisuudesta osinkoina ennen yhtion purkamista, koska osingot pienentdvdt jako-osana
saadun omaisuuden luovutusvoittoverotusta®’. Osakeyhtion purkautuessa sen omaisuus

arvostetaan kidypdin arvoonsa.

Purkautuvaa yhtiotd verotetaan viimeisen kerran purkautumiseen pééttyvaltd tilikaudelta.
Purkaminen tarkoittaa, ettd yhtio lopettaa elinkeinotoiminnan ja luovuttaa kaiken

omaisuutensa. Purkautumisella on seuraavat veroseuraamukset:

e tuloutus purkautuvassa yhtiossa kdypédédn arvoon ja uusi poistopohja
e varaukset purkautuvat

e purkuvoitto ei ole veronalaista tuloa eikd purkutappio
vihennyskelpoinen meno

e tappiot ja kdyttamattomét yhtioveron hyvitykset eivét siirry

e varainsiirtovero joudutaan maksamaan kiinteistoistd, rakennuksista ja
arvopapereista.”®

Jos sulautuminen kuitenkin toteutetaan siten, etteivit EVL 52 a §:n edellytykset tdyty, ei
sulautumiseen voida soveltaa jatkuvuusperiaatetta. Sulautumista késitellddn talloin
verotuksessa purkautumisena. Seurauksena on yhtidn vahvistettujen tappioiden
menettdiminen, poistojen palautuminen, varausten purkautuminen ja omaisuuden
arvonnousujen tuloutuminen, kun kiytetdéinkin kiypid arvoja.”’ Osakasta taas voidaan

verottaa luovutusvoitosta™. Sulautumiseen ei kuitenkaan liity varainsiirtoveroseuraamuksia,

27 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 73.

2 Ks. Manninen 2001, s. 328.

¥ Ks. Ikkala et al. 1997, s. 206.

39 Ks. Andersson — Ikkala 2005, s. 556.
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vaikka sulautumista kohdeltaisiin purkamisena, koska VsVL 4.4 §:ssd viitataan

yhtidoikeuteen eikéd verotukselliseen hyvéksyttivyyteen.

5.4.2 Sulautumis-/purkutulos

Sulautumisvoittoa syntyy, kun sulautuvan yhtidon osakkeiden arvo on pienempi kuin yhtién
varallisuus. Purkamistilanteessa yhtidlle syntyy purkuvoittoa, jos saadun jako-osuuden
kiypa arvo ylittdd puretun yhtion osakkeiden verotuksessa poistamattoman hankintamenon
mddrdn. Voiton syynd ovat yleensd sulautuvassa tai purkautuvassa yhtiossd olevat
voittovarat’'. Sulautumis- tai purkutappiota taas syntyy, kun sulautuvan tai purkautuvan
yhtion osakkeiden arvo on suurempi kuin yhtién varallisuus. Esimerkiksi sulautuvan yhtion
kayttoomaisuuskiinteistdjen tai -osakkeiden kirjanpitoarvo voi olla alhaisempi kuin niiden

kiypd arvo™".

Sulautumisen yhteydessd syntyvd sulautumisvoitto ei ole veronalaista tuloa eikd
sulautumistappio vihennyskelpoista menoa. Aiemmin sulautumisvoitto oli veronalaista, jos
sulautuneen yhtion osakkeet olivat kuuluneet vastaanottavan yhtion vaihto- tai
sijoitusomaisuuteen, ja sulautumistappio oli tietyin edellytyksin véhennyskelpoinen
verotuksessa.  Sulautumisvoittoa ei  voida kuitenkaan endd  verottaa, koska
yritysjdrjestelydirektiivin lahtokohtana on sulautumisvoiton verovapaus™.
Sulautumistappion ~ verokohtelusta el ole direktiivissd ~ mainintaa, mutta
neutraalisuusvaatimuksen johdosta sulautumistappiollakaan ei saa olla verovaikutuksia.
Vihennysoikeus vaikuttaisi lisdksi Suomen verotusvaltaan, koska véhennys pitdisi sallia
myb6s kansainvilisissi tilanteissa.”* Niin ollen sulautumistappion aiemmin voimassa ollut

vahennysoikeus on poistettu kokonaan.

Purkutappio oli aiemmin aina véhennyskelpoinen. Verolainsdddénnén uudistaminen ja

yhteisdjen kéyttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutusvoiton verovapaus ja

31 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 221.

32 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 221.

3 Sulautumisvoiton verotus on kuitenkin sallittu, kun vastaanottavan yhtion omistusosuus sulautuvasta
yhtiostd ei ylitd 25 prosenttia.

** Ks. HE 177/1995 vp., Yleiset perustelut luku 2.2.
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luovutustappion vdhennyskelvottomuus johti kuitenkin siithen, ettd purkutappion
vahennyskelpoisuuteen on tehty rajoituksia. Siten uudistetussa EVL 51 d §:ssd sdddetddnkin,
ettd purkautuvan yhtion osakkeiden hankintameno ei ole vdhennyskelpoinen meno eikd
purkautuvasta yhtiostd saatu jako-osa veronalaista tuloa, jos purkautuvan yhtion osakkeet
olisi voitu luovuttaa EVL 6 b §:n mukaisesti verovapaasti. Liséksi purkautuvan yhtion
osakkeiden hankintameno ei ole vihennyskelpoista jako-osan ylittdviltd osalta, jos osakkeet

on omistettu vélittdmaisti ennen purkautumista vihemman kuin vuoden ajan.

Aiempi purkutappion véhennyskelpoisuus johti siihen, ettd purkamismenettelyd alettiin
kayttdd yleisesti jarjestelyissd, jotka oli ennen toteutettu sulautumisen kautta. Verotuksen
neutraalisuuden toteutumisen kannalta vaihtoehtoiset, mutta taloudelliselta sisdlloltdan
samanlaiset menettelytavat eivdt saisi johtaa toisistaan olennaisesti poikkeaviin
veroseuraamuksiin. Koska purkaminen tapahtuu tyypillisesti vilittomésti osakekauppojen
jalkeen, tappioiden vdhennyskelpoisuutta on katsottu perustelluksi rajoittaa purkutilanteissa
my6s alle vuoden kestineiden omistusten osalta.” Purkutappion vdhennyskelpoisuutta on

rajoitettu liséksi ulkomaisten yhtididen osalta.

Purkutappiot ovat edelleen vahennyskelpoisia, jos purkautuvan yhtion osakkeet eivit ole
kuuluneet jako-osan saajan kiyttSomaisuuteen®®. Kiyttdomaisuusosakkeista syntyneet
purkutappiot taas ovat yhteisdille vdhennyskelpoisia vain niissd tapauksissa, joissa
purkautuvan yhtion osakkeet on omistettu véhintddn yhden vuoden ajan ja ne edustavat alle
10 prosenttia purkautuvan yhtién osakepddomasta®’. Apuyhtidjirjestelyssi ei kuitenkaan ole

nykyisin mahdollista synnyttdd vihennyskelpoista purkutappiota.

Sulautumis- tai purkutuloksella ei siis ole tuloveroseuraamuksia, kun apuyhtié sulauttaa tai
purkaa tytdryhtioksi muodostuneen kohdeyhtion. Taulukossa 12 on vield havainnollistettu
tuloksen késittelyd esimerkkiyritysten osalta. Sulautumis- tai purkutappio ei ole
viahennyskelpoinen verotuksessa. Vastaavasti sulautumis- tai purkuvoitto ei olisi veronalaista

tuloa.

3 Ks. HE 92/2004 vp., s. 38 ja 65.
3% Mybs luonnollisten henkiliden ja kuolinpesien verotuksessa purkutappio on edelleen vihennyskelpoinen.
7 Ks. HE 92/2004 vp., s. 38. Perustelujen mukaan tilloin kyseessi on todellinen menetys.
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Taulukko 12. Sulautumisesta tai purkamisesta aiheutuvan tappion kasittely
esimerkkiyritysten tapauksessa.

TehdasKone Oy HalliKauppa Oy TaitoTieto Oy
Osakkeiden 1.000.000 € 1.000.000 € 1.000.000 €
ostohinta
Omaisuuden arvo 700.000 € 750.000 € 20.000 €
yhteensa
Sulautumis-/ 300.000 € 250.000 € 980.000 €
purkutappio
jokaei ole N B _
verotettavaa tuloa

Sulautumistulos voi kuitenkin vaikuttaa yhtion varallisuuteen ja nettovarallisuuslaskelmaan.
Kirjanpidollinen sulautumisvoitto kasvattaa vastaanottavan yhtion omaa péddomaa ja
voitonjakokelpoisten varojen midrdd. Verotuksessa sulautumisvoitto johtaa yhtion
nettovarallisuuden kasvuun ja yhtion osakkeen matemaattisen arvon ja verotusarvon

kohoamiseen.

Sulautumistappio taas voi vdhentdd vastaanottavan yhtion omaa pddomaa ja
voitonjakokelpoisia varoja poistojen kautta. Jos kirjanpidolliseen sulautumistappioon liittyy
tulonodotuksia, my0s se voi kasvattaa nettovarallisuutta®®. Niin voi olla esimerkiksi silloin,
kun sulautumistappio johtuu todettavissa olevasta liikearvosta tai se kohdistuu siirtyviin
varallisuuseriin. Jos sulautumistappio on seurausta sulautuvan yhtidn tappiollisuudesta, se
tulee kirjata kerralla kuluksi, jolloin yhtidn nettovarallisuus pienenee sulautumistappion
verran™. Jos sulautumistappio luetaan tillaisessa tilanteessa nettovarallisuuslaskennassa
varoihin, on pidettdvd huolta siitd, ettei siirtyvien varojen arvoa oteta kahteen kertaan
huomioon toisaalta sulautumistappiona ja toisaalta verotusarvon ja poistamattoman

hankintamenon erotuksena®’.

Sulautumistuloksella ei  kuitenkaan  pitdisi olla  lainkaan  vaikutusta  yhtion

nettovarallisuuteen*'. Sulautumistuloksen nettovarallisuusvaikutus ei ole tiysin ristiriidaton

3% Ks. Immonen 2000, s. 166.

¥ Ks. Ikkala et al. 1997, s. 221.
* Tikka — Nykinen.

4 Ndin mm. Penttild 2003, s. 278.
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sulautumisessa noudatettavan jatkuvuusperiaatteen kanssa, koska vastaanottavan yhtion
omaisuus ei ole sama kuin sulautuneen yhtion. Sulautumistuloksella ei pitdisi myoskddn olla
vaikutusta verotukseen, mutta nettovarallisuusvaikutuksen kautta se wvaikuttaa mm.
osingonjakoon. Néiin ollen verovelvollisella saattaa edelleen olla syytd vaikuttaa

sulautumistuloksen muodostumiseen.

Apuyhtidjérjestelyn yhteydessd apuyhtion osakkeen matemaattinen arvo on sen nimellisarvo
tai vaatimuksesta tdtd korkeampi merkintdhinta. Apuyhtid on katsottu uudeksi yhtioksi
osakkeen matemaattista arvoa laskettaessa, vaikka apuyhtioon sulautuisi sen ensimméiisen
tilikauden aikana ostettu yhtid**. Tilldin osingon pddomatulo-osuus lasketaan apuyhtién
osakkeen nimellisarvon perusteella, jos yhtion ensimmaéiseltd tilikaudelta jaetaan osinkoa ja

osinko on nostettavissa ensimmdisen tilikauden padttymisvuonna®.

5.4.3 Omaisuuden ja erdiden muiden erien siirtyminen

Sulautumista ei pidetd luovutuksena, koska sulautumisessa noudatetaan jatkuvuusperiaatetta.
EVL 52 b §:n mukaan sulautuvan yhtion hankintamenot ja muut vidhennyskelpoiset menot
vihennetddn vastaanottavan yhtion verotuksessa samalla tavoin kuin ne olisi vdhennetty
sulautuvan yhtion verotuksessa. Sulautuvan yhtion kaikki varat ja velat siirtyvit
vastaanottavalle yhtiolle niiden kirjanpitoarvoista. Vastaanottava yhtid voi tehdd kaikki
samat vidhennykset kuin sulautuva yhtid. Siirtyneiden varausten ja siirtyneisiin varoihin
kohdistuvien EVL 5 a §:n mukaisten oikaisuerien tuloutukset tapahtuvat samoin kuin ne
olisivat tapahtuneet sulautuvalla yhtiolld. Jatkuvuusperiaate merkitsee myos sitd, etteivit
sulautuvan yhtion varaukset purkaudu eivitkd kdyttdomaisuuden hankintamenoista tehdyt
poistot palaudu. Periaatetta sovelletaan my6s muihin aktivoituihin vdhennyskelpoisiin
menoihin, kuten EVL 23-26 ja 45 §:n perusteella aktivoituihin menoihin ja EVL 23 §:n

perusteella aktivoituihin korkoihin.

2 KVL 1993/271. Tukkukauppaa harjoittava A Oy oli perustettu 30.9.1991 ja sen ensimmdinen tilikausi oli
ollut 1.1.1991 - 30.4.1993. A Oy oli 7.11.1991 ostanut tukkukauppaa harjoittaneen B Oy:n koko
osakekannan. B Oy oli fuusioitu A Oy:66n ja fuusio oli merkitty kaupparekisteriin 30.6.1992. A Oy:ta
pidettiin uutena yhtidnd, jota ei ollut perustettu ennestdén olemassa olleen yhteisdn toiminnan jatkamista
varten ja joka jakoi osinkoa ensimmaiseltd tilikaudeltaan.

“ Ks. Ikkala et al. 1997, s. 222.
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Poistojen osalta vastaanottava yhti6 voi kuitenkin poistaa sulautumisvuonna endid vain
enimmadispoiston ja sulautuneen yhtidon tekemin poiston vélisen erotuksen, koska poistot
voidaan tehdd verovuodelta vain yhteen kertaan. Seuraavasta esimerkistd néhdddn

kohdeyhtion tekemén poiston vaikutus sulautumisen jélkeen.

Esimerkki
Kohdeyhtién menojdannds ennen verovuoden poistoa 200.000 €
Kohdeyhtion verotuksessa hyviksytty poisto 30 % 60.000 €
Kohdeyhtion menojaannds 140.000 €
Apuyhtion menojaannds 0€
Menojdinnos yhteensi 140.000 €
Apuyhtion verotuksessa hyviksyttavé poisto 0€

Vaikka yhtiolld on sulautumisen jidlkeen menojdénndstd yhteensd 140.000 euroa, ei
poistoja voida endd saman verovuoden aikana tehdd. Néiin estyy poistojen
moninkertaistaminen yritysjarjestelyjen kautta.

Poistoihin kohdistuva vdhennysoikeuden rajoitus on olemassa silloin, kun sulautuvan ja
vastaanottavan yhtion tilikaudet pdittyviat samana verovuonna. Molemmat yhtiét voivat
kuitenkin tehdd tdydet poistot, jos sulautuminen tulee voimaan eri verovuonna kuin
vastaanottavan  yhtion  tilikausi  péittyy.**  Verosuunnittelun kannalta poistojen
kohdistamisella ei ole merkitysté, kun yhtiditd verotetaan saman verokannan mukaisesti. Jos
kuitenkin poiston seurauksena sulautuvalle yhtidlle muodostuisi tappio eiké tappio siirtyisi

sulautumisessa, ei poistoja kannattaisi tehdi sulautuvassa yhtiossa.*

Sulautuvan yhtion toiminnassa muodostunutta liikearvoa ei arvosteta erikseen™®. Jos
vastaanottava yhtid kuitenkin jatkaa sulautuneen yhtion toimintaa, liikkearvo voi muodostaa
sulautumisen kirjanpidolliseen tulokseen vaikuttavan erin.*’ Myos sulautuvan yhtion

varaukset siirtyvit vastaanottavalle yhtiolle.

4 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 212.

* Ks. Jarvenoja 2003, s. 58.

4 Ks. liikearvosta tarkemmin esim. Penttild, s. 155.
Y7 Ks. Immonen, s. 166.
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Purkautuvan yhteison verotuksessa vaihto-, sijoitus- ja kéyttbomaisuuden sekd muun
omaisuuden luovutushinnaksi katsotaan EVL 51 d §:n ja TVL 27 §:n mukaan omaisuuden
todenndkoistd luovutushintaa vastaava médré eli kiypd arvo. Sdédnnds koskee purkautuvasta
yhtiostd jako-osana siirtyvdd omaisuutta ja pitkdvaikutteisia menoja. Téhén omaisuuteen ei
lasketa yhtion omassa toiminnassa syntynytté liikkearvoa, joten sen osalta ei katsota syntyvin
yleensi tuloa®™. Liikearvoksi voidaan katsoa esimerkiksi yhtién toiminimi ja
asiakasrekisteri®’. Joissakin tapauksissa asiakkailla kuitenkin katsotaan olevan erityinen
arvo, jolloin yhti6 saa tiltd osin tuloa™. Samoin tuloa syntyy erilaisten kustannusoikeuksien,
patenttien ja tavaramerkkien osalta®'. Tillaiset oikeudet nikyvit yleensd kuitenkin myds

yhtion kirjanpidossa. Purettavan yhtion varauksia ei voida siirtdd jako-osan saaneelle.

Yhtion sulautuessa yhtion vahvistetut tappiot siirtyvét vastaanottavalle yhtidlle TVL 123
§:ssd saddetyin edellytyksin®. Laissa edellytetidin, ettd vastaanottavan yhteisén osakkaat
ovat omistaneet tappiovuoden alusta ldhtien yli puolet sulautuneen yhteison osakkeista tai
osuuksista®. Samalla tavoin siirtyvit myds vield voimassa olevat kiyttimattomit
yhtidveronhyvitykset vastaanottavalle yhtidlle. Sulautumisessa TVL 123 §:n perusteella
siirtyneitd erid kéasitelldin verotuksessa samoin kuin vastaanottavan yhtion omia tappioita.
Apuyhtidjarjestelyssd  yrityskaupan jidlkeen muodostuneet kohdeyhtion tappiot ja
kayttimittomat yhtidveronhyvitykset ovat siis edelleen vdhennyskelpoisia, vaikka

kohdeyhti6 sulautuisi apuyhtiéon.

Apuyhtiokaupassa tilanne ei kuitenkaan ole ndin yksinkertainen, kun heti yrityskaupan
jilkeen suoritetaan yritysjdrjestelyjd. Vanhojen tappioiden védhennysoikeus menetetdén
apuyhtidjarjestelyssd, jos kaupan jdlkeen kohdeyhtidé puretaan tai se sulautuu apuyhtioon.
TVL 123.2 §:n mukaan yhteisdjen sulauduttua vastaanottavalla yhteisolld on oikeus
viahentdd verotettavasta tulostaan sulautuneen yhteison tappio, mikéli vastaanottava yhteiso
taikka sen osakkaat tai jdsenet taikka yhteis0 ja sen osakkaat tai jdsenet yhdessd ovat

tappiovuoden alusta lukien omistaneet yli puolet sulautuneen yhteison osakkeista.

* Verohallituksen ohje Yritysjarjestelyt verotuskiytinndssi, s. 13.

* KHO 1998:26.

0 KHO 1999:82. Asiakasliittymié pidettiin omaisuutena, joten niiden kiypd arvo oli purkautuvan yhtion
veronalaista tuloa.

Verohallituksen ohje Yritysjérjestelyt verotuskaytdnnossa, s. 14.

* Samoin on ollut veroylijaamien, kiyttiméattomien yhtioveronhyvitysten ja osinkoylijaimien osalta.

Tassa siis ei riitd 50 prosentin omistusosuus kuten TVL 122 §:ssé, vaan omistuksen tdytyy olla yli puolet.

w

1
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Apuyhtiotd kaytettdessd TVL 123 § ei ole usein sovellettavissa midrdaikojen vuoksi, koska
apuyhtié ei yleensd ole omistanut kohdeyhtién osakkeita kovinkaan pitkdin>*. Monissa
tapauksissa koko osakekanta on siirtynyt apuyhtille vain vihin ennen sulautumista. Néin
ollen tappiot ja kédyttimattomit yhtidveron hyvitykset eivit siirry vastaanottavalle yhtidlle.
Kyseinen lainkohta ei sisilld vastaavaa poikkeuslupamahdollisuutta kuin TVL 122 §:ssd°°.
Kohdeyhtion purkamisessa tappioiden vdhennysoikeuden menettdminen on selvdd, koska
purkamisessa ei noudateta jatkuvuusperiaatetta. Ndin ollen tappioita ei ole mahdollista
sdilyttdd yritysjdrjestelyissd, koska poikkeuslupamenettely ei ulotu sulautumisiin ja
purkamisiin. Tappiot ja kdyttiméattoméat yhtidveronhyvitykset eivét siirry jako-osan saajalle

siinakédn tapauksessa, ettd jako-osan saaja jatkaa omaisuudella yhtién toimintaa™.

Joissakin tapauksissa poikkeusluvalla sdilyneiden tappioiden vihennysoikeus olisi kuitenkin
perusteltavissa. Esimerkiksi juuri apuyhtidjirjestelyn kaltaisissa tilanteissa tappioiden
menettdiminen voi estdd yhtididen sulautumisen, vaikka tdlloin ei varsinaisesti tavoitella
mitiin verotukselle vierasta etua’. Tappioiden vihennysoikeus voi tilldin olla kuitenkin
merkittdvissd asemassa uuden omistajan kannalta, joten vihennysoikeutta voitaisiin puoltaa
samoin perustein kuin poikkeuslupakin on saatu. Téillaisen sulautumistakin koskevan

poikkeusluvan saaminen ei kuitenkaan ole mahdollista.

Tappioiden vahennysoikeuden osalta olisi siis suositeltavaa, ettd kohdeyhtio kéyttdisi vanhat
tappionsa ennen yrityskauppaa tai yrityskaupan jilkeen ei heti toteuteta yritysjéarjestelyja.
Konsernina toimittaessa voidaan vanhoja tappioita kayttdd hyodyksi toisin kuin
yritysjérjestelyjen jdlkeen, joten konsernissa tappiot eivdt mene hukkaan. Tappiot on
esimerkiksi  tytdryhtion  purkamisen  yhteydessd  syytd  vdhentdd  viimeistddn

purkautumisvuonna®®.

> Vrt. KHO 2003:23. Osakeyhtié oli saanut ennen sulautumistaan tuloverolain 122 §:n 3 momentissa
tarkoitetun poikkeusluvan tappioidensa véhentimiseen omistajavaihdoksesta huolimatta. Vastaanottava
osakeyhtid ei kuitenkaan saanut vdhentié noita sulautuneen yhtién tappioita, kun se ei ollut tuloverolain 123
§m 2 momentissa edellytetylld tavalla tappiovuoden alusta lukien omistanut yli puolta sulautuneen yhtién
osakkeista.

Padtoksessda KHO 1996/2808 vahvistettiin kanta, jonka mukaan Verohallituksella ei TVL 123 §:n perusteella
ole toimivaltaa myoOntdd oikeutta tappion vdhentdmiseen omistusmuutoksesta  huolimatta
sulautumistilanteissa.

Ks. Immonen, s. 159.

*7 Ks. Ikkala et al. 1997, s. 201.

¥ Ks. my6s Ranta-Lassila 2001, s. 269.
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5.4.4 Arvonlisdverotus ja varainsiirtoverotus

Sulautumisen ja purkamisen vililld ei ole verotuksellisia eroja arvonlisdverotuksen osalta.
AVL 19 a §:n mukaan arvonlisdveronalaisena myyntind ei pidetd liikkeen tai sen osan
luovutuksen yhteydessd tapahtuvaa tavaroiden ja palvelujen luovuttamista litketoiminnan
jatkajalle, joka ryhtyy kéyttiméddn luovutettuja tavaroita ja palveluja védhennykseen
oikeuttavaan tarkoitukseen. Yritysjérjestelyjd kohdellaan arvonlisdverotuksessa samojen

periaatteiden mukaisesti kuin yrityksen myyntid liiketoiminnan jatkajalle.

Varainsiirtoverolain alaista omaisuutta ovat yleensd arvopaperit ja kiinteistot. VsVL 4.5 §:n
mukaan veroa ei ole kuitenkaan suoritettava siirrettdessd kiinteistd toimintaa jatkavalle
yhteisolle sulautumisen perusteella, jos jarjestely toteutetaan asianomaista yhteisdd koskevan
lainsddddnnon mukaisesti. VsVL 15.3 §:n mukaan samoja sdédnnoksid sovelletaan myds

arvopaperin luovutukseen.

VsVL 15 §:n 4 momentin mukaan osakkeenomistajan ei ole suoritettava veroa sulautumisen
perusteella saamistaan vastaanottavan yhtion uusista osakkeista. Jos osakas saa vastikkeena
muita osakkeita tai kiinteistdjd, on saannosta suoritettava vero. Vastaanottavan yhtion on
suoritettava veroa siltd osin, kuin vastike sulautuvan yhtion osakkeista on suoritettu muuna

omaisuutena kuin vastaanottavan yhtion uusina osakkeina.

Varainsiirtoverolain sdénndksen soveltamisala on sulautumisen osalta laajempi kuin
elinkeinoverolain erityissddnndsten koska verottomuuden edellytyksend on se, ettd
sulautuminen on toteutettu ao. yhteisod koskevan yhteisolainsddddnnon méaidrdysten
mukaisesti. Néin ollen esimerkiksi sulautumiset, joissa kiteisvastikkeen osuus on suurempi
kuin 10 prosenttia, ovat varainsiirtoverolain mukaan verottomia, vaikka niihin ei voida

soveltaa EVL 52 aja b §:id.

Yhtion purkautuessa varainsiirtovero on VsVL 4.4 §:n mukaan maksettava kdyvén arvon

mukaisesti. Varainsiirtoveroa on siten maksettava kiinteistoistd (4 %) ja arvopapereista (1,6
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%). Taulukossa 13 on esitetty varainsiirtoveron maard esimerkkiyrityksissd sulautumisen ja

purkamisen tilanteessa.

Taulukko 13. Sulautumisesta tai purkamisesta aiheutuva varainsiirtoveron maara
esimerkKkiyrityksissa.

TehdasKone Oy HalliKauppa Oy TaitoTieto Oy

Varat:
Kiinteistot ja 300.000 € 200.000 € -
rakennukset

Sulautuminen
ei varainsiirtoveroa

Purkaminen
varainsiirtovero 12.000 € 8.000 € -
kiinteistoista

Varainsiirtoverosta voi siis yhtiotd purettaessa aiheutua huomattavatkin veroseuraamukset,
jos purettavan yhtiobn omaisuuteen sisdltyy paljon kiinteistojd tai arvopapereita.
Varainsiirtoveron maksaminen on kuitenkin tavallaan turhaa, koska sama lopputulos

voitaisiin saavuttaa sulautumisella ilman varainsiirtoveroa.

5.4.5 Yhtion omistajan verotus

Sulautumisen yhteydessd yhtion omistajaan ei kohdistu veroseuraamuksia, jos vastikkeeksi
saadaan vain vastaanottavan yhtion uusia osakkeita. Taltd osin omistajan ei katsota
luovuttavan  osakkeita. = Uudet  osakkeet katsotaan  tuloverolain  mukaisessa
luovutusvoittoverotuksessa saadun vanhojen osakkeiden perusteella. Kyseessd on télldin
osakkeiden vaihtaminen vastaanottavan yhtion osakkeisiin, mitd ei EVL 52 b.4 §:n mukaan
pidetd luovutuksena. Omistusajan katkeamattomuudella osakeyhtididen sulautumisen
yhteydessd on tuloverolain mukaisessa verotuksessa merkitystd arvioitaessa ei-
yhtidmuotoisen  verovelvollisen oikeutta 40 prosentin  hankintameno-olettamaan.
Sulautumisvastikkeena saatujen osakkeiden hankintamenoiksi luetaan sulautuneen yhtion

osakkeiden hankintamenoa vastaava maara.
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Sulautumistapahtuma katsotaan kuitenkin luovutukseksi siltd osin kuin vastikkeena saadaan
muuta omaisuutta tai rahaa, ja se verotetaan luovutus- tai myyntivoittona. Luovutusvoiton
verokohtelu riippuu siitd, ovatko osakkeet kuuluneet EVL- vai TVL-omaisuuteen. Jos
luovutus verotetaan elinkeinoverolain mukaan, sovelletaan EVL 4, 5.1 ja 6 b §:n sddnnoksia.

Tuloverolain mukaan verotettaessa sovelletaan TVL 45-49 §:n sddnnoksia.

Purkautuvan yhtion jako-osuuden saanti on purkautuvan yhtion osakkaalle vaihtoon
rinnastettava luovutus, ja siihen sovelletaan luovutusvoiton verosddannoksid. Talldin verotus
tapahtuu samalla tavoin kuin luovutukseksi katsottavan sulautumisen yhteydessd, eli
luovutusvoiton verokohtelu riippuu sovellettavasta laista. Jako-osuuden kéyvistd arvosta
vihennetddn tuloverolain sddnndsten mukaan joko osakkeiden todellinen hankintameno tai
osakkeiden omistusajan perusteella médédrdytyvan hankintameno-olettaman mukainen maéra.
Jos jako-osuus on osakkeiden hankintamenoa pienempi, syntyy tuloverolain mukaan
tapahtuvassa verotuksessa luovutustappio, joka késitelliin TVL 50 §:n mukaan. Jos
purkautuvan yhtion osakkeet ovat olleet litkeomaisuutta, sovelletaan purkutilanteessa
elinkeinoverolain sdédnnoksid. Apuyhtidjirjestelyn tilanteessa ei yritysjdrjestelyistd aiheudu
kaytdnnossd tuloveroseuraamuksia. Tdmé johtuu siitd, ettd kyseessd on osakeyhtion

suorittama tytaryhtién sulautuminen tai purkaminen®’.

Yhtion purkamisesta jako-osana saadun omaisuuden hankintahinnaksi on katsottu kdypa
arvo saannon hetkelld®. Titd hankintahintaa kéytetdén, kun omaisuus myydiin edelleen.
Jako-osuuden saantoajankohdaksi on katsottu sen yhtiokokouksen ajankohta, jossa
selvitysmiehet ovat esittdneet lopputilityksen. Tilloin realisoituu myods jako-osuuden
luovutusvoittoverotus®'. Saantoajankohta vaikuttaa lisiksi jako-osana saadun omaisuuden
luovutuksessa luovutushinnasta mahdollisesti vihennettidvaédn hankintameno-olettamaan. Jos
purkamisen yhteydessd jaetaan omaisuutta ennakkojakona, katsotaan saantoajankohdaksi

omaisuuden todellinen luovutushetki®.

%9 Jos kyseessi olisi verollinen luovutus, on ennen osakeyhtion purkamista syyti jakaa mahdollisimman suuret
osingot. Niin saadaan jako-osaa pienennetyksi ja siten myos luovutusvoitosta aiheutuvan veron mééra on
pienempi. Osingonjako on kuitenkin tehtévd ennen purkupditoksen tekemistd, koska selvitystilan aikana
osinkoa ei ole endd mahdollista jakaa. Ks. Ikkala et al. 1997, s. 73.

% KHO 1972 11 530.

*! Ks. Ikkala et al. 1997, s. 73.

2 KVL 1999/75.
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5.5 Perattaiset yritysjarjestelyt ja veronkiertosdannos

Elinkeinoverolain yritysjarjestelysddnndsten tavoitteena on se, ettd verotus ei muodostuisi
litketaloudellisesti perusteltujen organisaatiomuutosten esteeksi. Lainsditdjd on toisaalta
kuitenkin halunnut estdd veroetujen perusteettoman hyviksikdyton. Yritysjirjestelyja
koskeekin siksi EVL 52 g §:n erillinen veronkiertosddnnos. Sen mukaan lain 52-52 f §:ssé
olevia sdannoksid ei sovelleta, jos on ilmeistd, ettd jarjestelyjen yksinomaisena tai

paaasiallisena tarkoituksena on ollut veron kiertdminen tai verotuksen valttiminen.

EVL 52 g §:n sdénnds on yritysjarjestelyjd koskeva erityissddnnds. Sen suhde VML 28 §:n
veronkiertosddnnokseen on osittain ongelmallinen. Ndiden sddnndsten suhdetta voidaan
mallintaa kahdella vaihtoehtoisella tavalla:

1) EVL 52 g § on erityissddnnds ja syrjayttdd siten VML 28 §:n

kokonaan. Télloin VML 28 § ei tulisi lainkaan sovellettavaksi
yritysjdrjestelyissa.

2) VML 28 §:n perusteella voitaisiin puuttua veronkiertimiseen silloin,
kun EVL 52 g § ei sovellu®.

Yritysjérjestelyihin sovelletaan ensisijaisesti EVL 52 g §:44. Jos kuitenkin on kisiteltdvana
tilanne, jossa EVL 52-52 f §:14 ei voida soveltaa esimerkiksi liian suuren rahavastikkeen
takia, mutta kuitenkin kyseessd on veronkierto, tulisi sovellettavaksi VML 28 §:n
yleissddnnds. EVL 52 g §:44 ei voida soveltaa, kun kyseessd ei ole EVL 52-52 f §:n
mukainen yritysjirjestely. VML 28 §:n perusteella voitaisiin myods télldin menetelld siten
kuin olisi kdytetty oikeaa muotoa, kun jérjestely ei vastaa asian varsinaista luonnetta ja
tarkoitusta.* VML 28 § tulee sovellettavaksi myds purkamisen yhteydessd, koska

purkamista koskeva sddntely sisdltyy EVL 51 d §:dén.

EVL 52 g §:n sddnnds tarkoittaa, ettd toimille on oltava liiketaloudellinen peruste.

Liiketaloudellisen syyn esittimisvelvollisuus on verovelvollisella. Jos liiketaloudellista syyta

63 Ks. Jarvenoja 2003, s. 217.
4 Ks. Jarvenoja 2003, s. 217.

89



ei osoiteta, jirjestelyn syynd voidaan katsoa olevan verotuksellisen edun tavoittelu®. Jos
apuyhtiojarjestelyd pidetddan EVL 52 g §:n mukaisena veronkiertimisend, johtaa jérjestely
EVL 52 a ja b §:n jatkuvuuteen perustuvien veroetujen menettdmiseen. Télloin voidaan siis
menettaa esimerkiksi poikkeusluvalla sdilyneet tappiot ja varaukset.
Yritysjérjestelytilanteeseen voidaan puuttua myds yleisen veronkiertonormin nojalla
esimerkiksi silloin, kun yritysjirjestelytoimenpide liittyy osana johonkin laajempaan
kokonaisuuteen®®.  Verotuksen kannalta apuyhtion kiyttimiselle voidaan ndhda
liiketaloudellisia syitd rahoituksen jarjestimisessi®’. Myos sukupolvenvaihdosta voidaan
pitdd liiketaloudellisena perusteena®. Apuyhtidjirjestelyn tavoitteena ei ole minkéin
erityisen veroedun saaminen, koska esimerkiksi vdhennykset saadaan tavalla tai toisella

kéytetyiksi hyvéksi.

Veronkiertosddnnoksen tarkoituksena ei ole kuitenkaan estdd normaalia verosuunnittelua,
vaan torjua etujen myontdminen silloin, kun jarjestely toteutetaan puhtaasti verotuksellisista
syistd tai verotukselliset tekijdt ovat pédasiallisin syy koko jérjestelylle. Veron
kiertimistarkoitukseen voivat viitata esimerkiksi erilaisten keinotekoisten apuyhtididen
perustaminen, useat perittiiset yritysjarjestelytoimenpiteet, yhtiditetyn toiminnan
lopettaminen pian siirron jélkeen tai liitketoimintasiirron tai osakkeiden vaihdon jdlkeen
tapahtuva siirrossa saatujen varojen tai osakkeiden nopea edelleenmyynti. Téllaiset tilanteet
voivat antaa Viitteitd veron vilttdmistarkoituksesta, mutta eivét sellaisinaan aina merkitse

EVL 52 g §:n soveltamisedellytysten tdyttymisti.*”

Liiketaloudellinen syy ei kuitenkaan aina riité, jos toimen piiasiallisena syyni on ollut veron
kiertdminen. Téllaisten tapausten arviointi muodostuu hyvinkin ongelmalliseksi. Toisaalta
yritysjdrjestelytavan valinta verovaikutusten minimoinnin perusteella ei voi olla ainoa syy
veronkiertosddnnoksen soveltamiselle, koska verovelvollisella on oikeus valita vapaasti

. . . . . . wegs11ee 70
esimerkiksi purkamisen ja sulautumisen vilill4.

% Ks. Jarvenoja 2003, s. 219.

Ks. Verohallituksen tiedote 1/1997, luku 7 Veronkiertosaannos.

Ks. Siikarla 2001, s. 541. Taloudellisia perusteita voivat olla esim. liiketoiminnan uudelleenjérjestely tai
rationalisointi tai yhteistoiminta toisen yrityksen kanssa.

8 Ks. Manninen 2001, s. 223.

Ks. Verohallituksen tiedote 1/1997, luku 7 Veronkiertosdannos.

0 Ks. Jarvenoja 2003, s. 219.
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Perittiisiin yritysjdrjestelyihin voidaan ajautua helposti juuri apuyhtiokaupan yhteydessa.
Ensin suoritetaan mahdollisesti yritysjarjestelyja kauppaan valmistautumiseksi. Sitten
suoritetaan varsinainen kauppa, jossa voidaan valita monesta vaihtoehtoisesta kauppatavasta.
Kaupan jédlkeen voidaan vield suorittaa erilaisia yritysjérjestelyjd, joilla saadaan
lopputulokseksi periaatteessa sama yhtio, jota ldhdettiin alkujaan ostamaan. Menettelyssi
voitaisiin ndhda piirteitd, jotka viittaavat edestakaisiin toimiin. Menettelyn aikana yritys
kuitenkin vaihtaa omistajaa, ja menettelyn jilkeen toiminta jatkuu uudessa omistuksessa.
Ennen kauppaa ja kaupan jilkeen toteutettavissa yritysjarjestelyissd on eri tekijd, joten
tavallaan olisi epdoikeudenmukaista rangaista ostajaa myyjdn toimista. Myyjd on voinut
jakaa ja purkaa omassa omistuksessaan olevaa yhtiotd. Ostajan méddrdysvallassa tapahtuu
kuitenkin vain yrityskauppa ja mahdollisesti yhtididen sulautuminen. Yritysjirjestelyjen
veronkiertosddnnoksen soveltaminen ostajaan ei siten olisi perusteltua. Ostajan kannalta
kyseessd on télloin yhtion toiminnan tehostamiseen liittyvd jérjestely, joka on pakko
suorittaa osakkeiden oston jidlkeen. Sulautumiselle on siis olemassa myds liiketaloudellinen

peruste.

Verotuksessa  apuyhtidjirjestelyt ja  yritysjarjestelyt yleensd voidaan hyviksya
monimutkaisinakin jérjestelyind. Yleensd on kuitenkin syytd hakea verovirastolta
ennakkokannanotto, jos jdrjestelyyn aikoo ryhtyd. Ennakkotiedosta aiheutuvat kustannukset
ovat todennékdisesti huomattavasti pienemmét kuin verotus tilanteessa, jossa jérjestelyd ei

ole hyviksytty sellaisenaan.

Joissakin tilanteissa sulautumisen yhteydessd voi tulla sovellettavaksi myds VML 29 §:n
peiteltyd osingonjakoa koskeva sdinnds. Sulautumisessa maksettu ylivastike voidaan katsoa
peitellyksi osingoksi’'. Apuyhtidjirjestelyssi timi ei ilmeisesti tule kyseeseen, koska

ylivastikkeen, tai edes vastikkeen, maksamiseen ei ole syyti tytaryhtiosulautumisessa.

"I Ks. esim. Immonen 2000, s. 118.
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5.6 Yhti6iden yhdistdmistavan valinta

Sulautuminen ja purkaminen ovat vaihtoehtoisia tapoja saattaa apuyhtid ja ostettu
kohdeyhtio yhdeksi yhtioksi. Sulautuminen on yleisseuraanto, missid sulautuvan yhtion
kaikki varat ja velat siirtyvét apuyhtiolle ja sulautuva yhtié purkautuu selvitysmenettelytta.
Yhtion purkaminen taas katsotaan luovutukseksi. Tdstd erosta johtuen toimenpiteiden

verovaikutukset eivét ole samanlaiset, ja yhtididen yhdistimistapaa on syytd harkita.

Purkamisen ja sulautumisen viliset erot verotuksen kannalta ovat edelleen huomattavia,
vaikka tappion vihennysoikeus on poistettu molemmista. Eroja on esimerkiksi sovellettavan
lain, varausten kohtelun, tappioiden sekd varainsiirtoveron osalta. Seuraavassa on

taulukoituna lyhyt yhteenveto verokohtelun eroista.
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Taulukko 14. Sulautumisen ja purkamisen verokohtelun erot’2.

Sulautuminen Purkaminen

Sovellettava laki EVL 52 aja 52 b §:issi. EVL 52 d §:ssd tai TVL 27 §:ssé.

Tuloutus Jatkuvuusperiaate, ei pideti Siirrettdvissi oleva omaisuus
luovutuksena. Varat ja velat arvostetaan purkautuvan yhtion
kirjanpitoarvoista vastaanottavalle | verotuksessa kdypain arvoon.
yhtidlle. Poistopohja ei muutu. Kertynyt liikearvo arvostetaan
Toiminnassa muodostunutta kdypéén arvoon siltd osin, kuin arvoa
litkkearvoa ei arvosteta erikseen, toiminnassa, muuten ei arvoa. Jako-
mutta vastaanottavan yhtion osan saajan verotuksessa
jatkaessa sulautuvan yhtion padsdantoisesti arvosymmetria, jako-
toimintaa litkearvo voi muodostaa | osana saadun omaisuuden
sulautumisen kirjanpidolliseen hankintamenoksi kdypd arvo.
tulokseen vaikuttavan erén.

Varaukset Eivit purkaudu, siirtyvit Purkautuvat, ei voida siirtdd jako-osan
vastaanottavalle yhtiolle. saajalle.

Sulautumis-/ Ei vaikuta verotukseen.

purkutulos

Tappiot Siirtyvit, mikéli omistuspohjan Eivit siirry.
muutos pysyy sallituissa rajoissa
(TVL 123 §).

Kayttamaton Siirtyvit kuten tappiot. Eivit siirry.

yhtiéveronhyvitys

Varainsiirtovero Ei varainsiirtoveroa. Varainsiirtovero suoritettava

kiinteistdistd ja arvopapereista.

Arvonlisavero Sulautumista ja purkautumista kohdellaan AVL 19 a §:n mukaan samoin

perustein. Ei arvonlisdveroa.

Taulukosta voidaan selvisti ndhdé, ettd purkaminen on epédedullinen vaihtoehto suhteessa
sulautumiseen. Purkamisen seurauksena tuloutukset ja verot aiheuttavat mahdollisesti
huomattavia kustannuksia, miki ei ole tarkoituksenmukaista. Apuyhtiokaupassa tavoitteena

on kuitenkin suorittaa jarjestely mahdollisimman edullisesti, joten kohdeyhtion purkamisen

sijasta kyseeseen tulisi kohdeyhtion sulautuminen apuyhtiéon.

Veroseuraamuksiin vaikuttaa mm. yhtion omaisuuden kiyvin arvon ja verotuksessa

poistamattoman hankintamenon ero. Jos ero on suuri, tulisi sulautuminen kyseeseen

™ Ks. Ikkala et al. 1997, s. 224-225. Myés Immonen 2000, s. 165—-167; Immonen — Lindgren 2004, s. 269—

277.
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parempana vaihtoehtona. Eron merkitys kuitenkin pienenee, jos yhtién substanssi on paljon
kokonaisarvoa pienempi tai yhtiélld on tappioita, joita voidaan kiyttia hyviksi.”> Liikearvon
osalta merkitystd on kohdeyhtion omistusaikana tapahtuneella arvonnousulla, koska se ei
sisélly hankintamenoon. Ennen kauppaa tapahtunut arvonnousu sen sijaan sisdltyy jo
kauppahintaan, joten se on vihennettivissi.’* Arvonnousu kuitenkin tuloutuu seki ajalta

ennen konserniin liittymistd ettd sen jilkeen’ .

Purkamisen verovaikutukset voivat kuitenkin jadda yhtion kannalta pieniksi, jos

e purkautuvassa yhtiossd on vanhoja tappioita

e omaisuuden verotuksessa poistamattomat arvot ovat ldhelld kaypid
arvoja

. .. . . e es 76
e varainsiirtoveron alaista omaisuutta on vahan.

Sulautumisen luonne on kuitenkin apuyhtidjarjestelyn toiminnan jatkumista paremmin
tukeva yritysjarjestelytapa. Apuyhtidjarjestelyssd yhtiot halutaan yhdistdd ja kohdeyhtion
toimintaa on tarkoitus jatkaa. Sulautumisen jatkuvuusperiaate tukee siten apuyhtidjérjestelyé

paremmin kuin purkaminen, joka on pikemminkin tapa lopettaa yritys ja sen toiminta.

¥ Ks. Ranta-Lassila 2002, s. 86.
™ Ks. Ranta-Lassila 2002, s. 89.
> Ks. Ranta-Lassila 2001, s. 260.
¢ Ks. Manninen 2001, s. 329.
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6 JOHTOPAATOKSET

6.1 Toimintatapojen valinta

Kaikessa liiketoiminnassa on tidrkedd kokonaisvaikutusten arviointi. Ndin on myds silloin,
kun yrityskauppa toteutetaan apuyhtion avulla. Padtoksenteossa on otettava huomioon kaikki
padtokseen vaikuttavat tekijit sekd myds paddtoksen vaikutukset koko toiminnan kannalta.
Selvisti  kaikki toimintatavat aiheuttavat verotuksen kannalta kustannuksia, mutta
kustannukset voivat muodostua hyvin erilaisiksi toimintatapojen vililld. Samoin valintojen
seurauksena menetetdin mahdollisesti joitakin liiketoimintaan liittyvid mahdollisuuksia, ja
niitd ei valttimattd voida saada takaisin tekemaittd toimia, joista seuraa verotuksellisia

sanktioita.

Kuvassa 7 on pditdspuu eri toimintavaihtoehdoista ostajan kannalta. Kuvioon on merkitty
myos ostajan kannalta hyvit toimintatavat eli ensimmdiisend yhtion substanssin osto ja

toisena osakkeiden oston jdlkeinen yhtididen sulautuminen.

.
Yhtion
1. substanssin
osto
\\/)
Apuyhtio
Konserni
Osakkeiden
osto Purkaminen
Yksi yhti6
T~
2. Sulautuminen )
v

Kuva 7. Toimintatapojen lopputulokset pdatéspuun avulla.
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Apuyhtidjarjestelyyn liittyy monia eri menettelyjd ja verovaikutuksia. Erilaisilla
toimenpiteilld voi olla erilaiset seuraukset eri yrityksissd. My0Os tdssd tutkimuksessa
tarkasteltujen yritysten osalta verotus muodostuu hyvinkin erilaiseksi. Taulukossa 15 on

yhteenveto késiteltyjen esimerkkiyritysten verotuksesta apuyhtidjérjestelyn tilanteessa.

Taulukko 15. Kaupan toteutukseen ja jalkihoitoon liittyvat veroseuraamukset esimerkkiyrityksissa.

TehdasKone Oy HalliKauppa Oy TaitoTieto Oy

Substanssikauppa

myyjén vero voitosta 78.000 € 65.000 € 252.200 €

ostajan maksama

... 12.000 € 8.000 € —
varainsiirtovero

Myyjéan ja ostajan

B 90.000 € 73.000 € 252.200 €
verot yhteensa

Osakekauppa

myyjin vero voitosta 0/ 0/ 0/
(konserni/ muu yhtio/ 208.000 / 208.000 / 208.000 /
luonnollinen henkild) 168.000 € 168.000 € 168.000 €

ostajan maksama

L 16.000 € 16.000 € 16.000 €
varainsiirtovero

Myyjén ja ostajan 16.000 / 16.000 / 16.000 /
verot yhteensa 224.000 / 224.000 / 224.000 /
184.000 € 184.000 € 184.000 €

Konsernirakenne
ei erityisid -
verovaikutuksia

Sulautuminen

sulautumistappio ei
véhennyskelpoista, ei - - _
verovaikutusta

el varainsiirtoveroa — — _

Purkaminen

purkutappio ei
véhennyskelpoista, ei - - -
verovaikutusta

varainsiirtovero 12.000 € 8.000 € —

Ostajan nidkokulmasta paras tapa toteuttaa kauppa on yhtion substanssin ostaminen. Usein

taméd ei kuitenkaan ole mahdollista myyjén intressien vastakkaisuuden takia, ja kauppa
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toteutetaan osakkeiden kauppana. Tdlloin ostajan on harkittava, miten toimintaa jatketaan

mahdollisimman edullisesti ja tehokkaasti.

Jos kauppa toteutetaan osakkeiden kauppana, ostajan on mahdollista jatkaa toimintaa
muodostuneen konsernin kautta tai yhdistda yhtiot. Konsernina toimiminen ei kuitenkaan tuo
mukanaan mitddn etua, joten yhtend yhtiond toimiminen on yleensd konsernirakennetta

parempi vaihtoehto. Yhden yhtion muodostaminen vaatii kuitenkin yritysjirjestelyja.

Yritysjérjestelyind tulevat kyseeseen ostetun yhtion sulautuminen apuyhtioon tai ostetun
yhtion purkaminen. Niiden yritysjdrjestelyjen vélilld on selvisti suuri ero verokustannusten
osalta. Sulautuminen on yleisseuraanto ja toteutetaan jatkuvuusperiaatteella, joten silld ei ole
verovaikutuksia. Purkaminen taas katsotaan luovutukseksi, joten se laukaisee useita erilaisia
veroseuraamuksia, kuten mm. varainsiirtoverotuksen. Sulautuminen on siten purkamista
taloudellisempi tapa toteuttaa yhtididen yhdistiminen. Purkaminen voi kuitenkin tulla
kyseeseen sellaisessa tilanteessa, ettd purettavan yhtion omaisuuden kdypd arvo on
huomattavasti korkeampi kuin kirjanpitoarvo. Télloin uudet korkeammat arvot saadaan

viahennyskelpoisiksi jako-osan saavalla yhtiolla.

Menettelyjen edullisuus on siis vahvasti sidoksissa kunkin yrityksen yksil6llisiin
ominaisuuksiin. Mm. yhtidon varallisuus vaikuttaa menettelyjen valintaan. Jokaisessa
yrityksessd on siten laskettava ja pohdittava eri menettelyistd aiheutuvia kustannuksia ja

hyétyjé.

6.2 Lopuksi

Apuyhtion ~ kdyttd  osakeyhtion  kaupassa on  yksi  monista  mahdollisista
toimintavaihtoehdoista, kun halutaan suorittaa osakeyhtion kauppa tai sukupolvenvaihdos.
Apuyhtion kdyton syynd on yleensd rahoituksen jdrjestiminen. Ostajalla ei ole itsellddn
varoja kauppahinnan maksamiseen eikd vakuuksia lainan ottamiseen. Ostaja ei vélttdméttd

itse halua joutua suoraan vastuuseen suuren kauppahinnan aiheuttamasta velasta.
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Esityksen edetessd on tullut moneen kertaan todetuksi, ettd apuyhtion avulla suoritettava
osakeyhtion kauppa ja kaupan jélkihoito voidaan toteuttaa monella eri tavalla. Tilanteesta
riippuen vaihtoehtoisten tapojen veroseuraamukset vaihtelevat huomattavasti, joten ennen
yrityskauppaan ryhtymistd on syytd kartoittaa oma tilanne niin myyjén, ostajan kuin
kohdeyhtionkin osalta. Myds eri lakien sallimat toimintatavat on syytd tuntea ja erottaa

laittomista toimintavaihtoehdoista.

Apuyhtiokaupoissa menettelytapojen moninaisuus voi olla liian houkutteleva. Kauppaan
valmistautumiseen, toteuttamiseen ja jilkihoitoon on paljon mahdollisuuksia ja niitd
yhdistelemdlld voidaan saavuttaa verotuksellisesti entistdkin edullisempia lopputuloksia.
Usein esimerkiksi houkutus erilaisiin sarjatoimiin voi olla suuri, mutta télldin on syytd pysyéa

kohtuuden rajoissa. Jossain vaiheessa saatetaan ylittdd veronkiertdmisen kynnys.

Apuyhtion kdyttdminen ei kuitenkaan vilttdmatté ole jarkevin vaihtoehto kaikissa tilanteissa.
Erityisesti sukupolvenvaihdosten osalta on syyté harkita, onko viisaampaa kayttdd apuyhtiota
vai tehdd sukupolvenvaihdos jollakin muulla tavalla. Sukupolvenvaihdoshuojennuksilla
voidaan saavuttaa merkittdvid sddstojd, jos on mahdollista jérjestdd esimerkiksi
kauppahinnan maksaminen pitk&hkolld aikavélilld tai ottaa jatkaja mukaan toimintaan

vaiheittain.

Apuyhtidjarjestely ei varmaankaan ole erityisen tunnettu tapa toteuttaa yrityskauppa. Pienten
yritysten omistajilla tai ostajilla ei vilttdmattd ole tietoa ndin monimutkaisista jarjestelyista.
Vaikka tietoa olisikin, varsinainen toteutus ei todennékoisesti onnistuisi omatoimisesti ilman
asiantuntija-apua. Yritystoiminnassa yleensi, mutta erityisesti yritysten
sukupolvenvaihdoksia ja yrityskauppoja tehtdessd, on syytd kdyttdd asiantuntija-apua sen

ollessa kustannusten puolesta mahdollista.
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