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1.9.2006 tuli voimaan uusi osakeyhtidlaki (OYL). OYL:n henki on vapaa ja yrityksen
toiminnan joustavuutta on pyritty lisé&dmaan yritystoiminnan taloudellisen tehokkuuden
lisd&miseksi. Merkittdvimmét uudistukset liittyivat yhtion varojenjakoa koskevaan saén-
telyyn seké yhtion padomarakenteisiin. Uudistukset hamértévét voitonjaon ja yhtioon
sijoitettujen varojen palauttamisen valista eroa seka heikentavét yhtion ja osakkaan va-
rallisuuden erillisyytta

Verotuksellisesti tarkedéa on ennen kaikkea turvata fiskaaliset tavoitteet, vaikka verotus
lahtokohtaisesti arvioikin taloudellisia ilmi6ita sellaisina kuin ne ilmenevét siviilioikeu-
dellisissa asuissaan. Verotuksessa tulo ja pagomansiirto ovat taysin eri asemassa, ja ve-
rotus perustuu olennaisesti yhtion ja osakkaan varallisuuksien erillisyyteen.

Lahtokohtien erilaisuus aiheuttaa jannitteitd yhtidoikeuden ja verotuksen vélille. Sen
Sijaan, etta lakgja olisi valmisteltu yhteistydssa, verolainsédadantéon joudutaan nyt teke-
mé&an muutoksia OYL:n uudistumisen seurauksena. Myds OYL tulee saamaan ensim-
maiset muutoksensa veronsagjan intressissa ndin pian sen voimaan tulon jalkeen. Suuri-
en periaatteellisten erojen vuoksi on epatodenndkdistd, etté yhtion varojenjakoa séénte-
lemé&dn saataisiin keskendén sopusoinnussa olevat yhtidoikeuden ja verotuksen sdan-
nokset. On mahdollista, ettd verolait tulevat syoméan OY L:n sallimat mahdollisuudet.
Parempaan lopputulokseen olisi voitu paéstd, mikéli lakien valmistelussa olisi alusta
|ahtien tehty ministerididen valista yhteistyota.

Lakien eriaikainen voimaantulo on aiheuttanut myds meneillé&n olevan vélitilan: OY L
séantelee menettelyistd, joita voimassa oleva verolainséadanto el tunne. Osa tilanteista
on sellaisia, joista el ole sddnnoksia verolainsdadannossé ja osa sellaisia, joihin on vai-
kea muodostaa hyvin perusteltua verotuksellista tulkintaa lainsdadannon ja oikeuskay-
tannon pohjalta. OY L:n mukaista varojenjakoa koskeva verotuksellinen tila on epavar-
ma.

Tutkielmassa kasitelldan OYL:n mukaisen varojenjaon verokysymyksia lakien periaat-
teiden nakokulmasta, vdlitila-gjattedlun kannalta ja verolakien kehittdminen huomioon



ottaen. Myds OYL:n mukaisia uudistuneita pddomarakenteita tarkastellaan, silla péa
omarakenteilla on merkittava vaikutus myds varojenjakoon ja varojenjaon verokohte-
luun.

Tutkielmassa tarkasteltavia asiakokonaisuuksia ovat OYL:n suuret ja periaatteelliset
kindisestd kytkenndstéa eli osakkeen nimellisarvollisuudesta luopuminen, SVOP -
rahaston kayttoonotto ja varojenjakoa koskevien séannbsten muuttuminen. Varojenja-
koa koskevien sdanndsten muuttuminen pitéd sisélldan suosivan voitonjaon, valitilin-
padtokseen perustuvan varojenjaon ja laittoman varojenjaon. Omana asiakokonaisuute-
na tarkastellaan myds muita OYL:n ja verolainsd&adanndn yhteensovittamiseen liittyvia
seikkoja, kuten verottamattomien varojen jakamista

Tutkielmassa kaytetdan oikeuspoliittista tutkimusotetta silta osin, kun tarkastellaan sa-
maa kohdetta sddntelevien lakien eriaikaisesta valmistelusta ja voimaan tulemisesta ai-
heutuvia periaatteellisa ongelmia toisaalta itse kohteen ja toisadta kyseessa olevien
lakien perusperiaatteiden kannalta. Sen osalta, kun tarkastellaan voimassa olevan oikeu-
den sisdlt6d, kaytdssa on oikeusdogmaattinen tutkimusote. Tarkeimpind lahteind on
kaytetty OYL:n lainvalmisteluaineistoa (Hallituksen esitys uudeks osakeyhtidlainséé-
dannoks, HE 109/2005), yritysverotuksen kehittamistyoryhman muistiota (Verotus,
tilinpa&tos ja yhtidoikeus) ja Verohallituksen ohjetta Uuden osakeyhtitlain vaikutuksia
verotuksen (Verohallituksen ohje Dnro 206/345/2007).
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1 Johdanto

1.1 Tutkimusaiheen taustaa

1.9.2006 tuli voimaan uusi osakeyhtidlaki (OYL). Kyseessa on vasta kolmas Suomen
higtoriassa voimassa ollut varsinainen osakeyhtidlaki, joten voidaan sanoa, etta osake-
yhtilain kokonaisuudistus on Suomessa harvinainen tapahtuma’. Aikaisempi osakeyh-
tidlaki (EOYL) oli sd&detty vuonna 1978 ja se oli tullut voimaan 1980.

Osakeyhtidlainsd&adannon uudistaminen kaynnistyi kun oikeusministeriossa laadittiin
kesdlla 2000 muistio, joka késitteli osakeyhtidlainsdddannon kehittémismahdollisuuksia
(Airaksinen & Jauhiainen 2000). Muistiossa todettiin, etta EOYL:n sddtdmisen jalkeen
yritysten toimintaympéristossa on tapahtunut merkittdvid muutoksia. Naista mainitta-
koon rahoitusmarkkinoiden kehitys, kansainvalistyminen, pienten osakeyhtitiden mer-
kityksen lisé&ntyminen ja muun lainsdédannon kehittyminen?. Muistio sai hyvéan lau-
suntopalautteen®, ja tésta seurauksena oikeusministerio asetti helmikuussa 2001 kuusi-
henkisen tyoryhman (osakeyhtidlakityoryhma), jonka puheenjohtajana toimi tuolloin
lainsdadantdneuvoksena toiminut Manne Airaksinen, valmistelemaan osakeyhtitlain
kokonaisuudistusta muistion pohjalta. Taméan toimeksiannon mukaan osakeyhtiélaki tuli
kirjoittaa EQY L:ia joustavammaksi ja selkeAmmaksi, seka vastaamaan yritysten toimin-
taympéristossd EOY L:n saéatamisen jalkeen tapahtuneita muutoksia. Joustavuudella tuli
pyrkia siihen, etta yritykset pystyisivét jarjestamédan toimintansa mahdollisimman te-
hokkaasti omista tarpeistaan lahtien®. Osakeyhtitlakitydryhman lisaksi oikeusministerio
asetti myos keskeisista etutahoista koostuneen seurantatyoryhman seuraamaan ja arvi-

oimaan tyéryhman tyota.

1 Ks. Mé&honen & Villa 2006, s. 11 ss.

2 Airaksinen & Jauhiainen 2000, s. 1.

3 Airaksinen 2006, s. 43.

* Ks. OM 2001, Tavoitteena selked, joustava ja kil pail ukykyinen osakeyhtiélaki.
®> OM 2001, Tydryhmén tydn organisointi.



Osakeyhtidlakityoryhman mietintd (OM 2003:4) sisdlsi hallituksen esityksen muotoon
laaditun ehdotuksen uudeks osakeyhtidlaiksi, ja myds mietintd sai positiivisen vastaan-
oton. Hallituksen esitys uudeksi osakeyhtiolaiksi (HE 109/2005) vastasikin pitkalti tyo-
ryhmén ehdotusta, kuten myds gitd annettu talousvaliokunnan mietintd (TavM
7/2006)°. Eduskunta hyvaksyi lain 12.6.2006 ja tasavallan presidentti vahvisti sen
21.7.20086.

OYL:llaon tiettyja ominaispiirteitd, jotka poikkeavat EOY L:sta

Periaatekeskei syys. OYL:n ensimmaisessa luvussa on luettelo lain yleisista periaatteis-

toimia yleisina ratkaisumalleina tapauksissa, joista ei ole yksityiskohtaisesti saannelty.’

Joustavuus. Osakeyhtitlain kokonaisuudistuksen yksi tarkeimmista tavoitteista oli jous-
tavuuden lisd8minen yhti6lainsdadantoon. OYL:n mukaiset tavat liséta osakeyhtidlain-
s88dannon joustavuutta voidaan jakaa neljaén ryhmaan: 1) rajoitusten ja muotomaarays-
ten poistaminen ja keventaminen, 2) saanneltyjen toimintamahdollisuuksien lisé&&minen,

3) saantelyn tahdonvaltaisuuden lisdaminen ja 4) muut keinot®.

Skeys. OY L:n selkeytté ja helppolukuisuutta on pyritty liséaméan paitsi kodifioimalla
keskeisia periaatteita (OYL 1 luku) ja aikaisemman lainsd&danndn aikaisen oikeuskay-
tannon ja -kirjallisuuden kautta johdettuja oikeuskasityksia lakiin myés mm. sillg, etta
QYL on jaettu systemaattisesti osiin niin, etta hallintoa, rahoitusta, varojenjakoa, yritys-
jarjestelyja ja seuraamuksia koskevat sagnnokset ovat omina kokonaisuuksinaan.® Lais-
sa on myos véltetty viittaamisia, ja siihen on otettu eritasoisia otsikoita lukemisen hel-
pottamiseksi.™

6 Ks. muutoksista esim. Airaksinen 2006, s. 43.

" HE 109/2005 vp, s 17-18, 36. Periaatekeskei syyden merkityksesta myds Mahonen & Villa 2006, s. 2
SS.

8 Mahonen & Villa 2006, s. 7.

® Mahonen & Villa 2006, s. 6-7.

10 Airaksinen 2006, s. 43.



OYL:ssaon myos médraykset useista sellaisista asioista, joista EOYL:n voimassa olles-
sa oli méaréttava yhtiojéarjestyksesss, ja OY L on muutenkin EOY L:ia kattavampi. Tama
lisda oikeusvarmuutta ja selkeyttéa oikeustilaa. OYL:ia valmisteltaessa on otettu huo-

mioon erityisesti pienten osakeyhtididen asema.'*

1.2 Verotuksen ja osakeyhtiolain valinen suhde

1.9.2006 voimaan tulleen OY L:n henki on vapaa ja yrityksen toiminnan joustavuutta on
pyritty lis&8maan yritystoiminnan taloudellisen tehokkuuden lisd8miseksi. Tama aiheut-
taa haasteita verolainsdadannon kehittamiselle, joka on edelleen kesken, silla verotuksen
lahtbkohdat poikkeavat merkittavasti OYL:n lahtokohdista™. Verotuksellisesti térkesa
on ennen kaikkea turvata fiskaaliset tavoitteet™, vaikka verotus lahtokohtaisesti arvioi-
kin taloudellisia ilmidita sellaisina kuin ne ilmenevét siviilioikeudellisissa asuissaan™.
Taméa lahtokohta on toisaalta myos syy siihen, etta muutokset yhtidlainsdddanndssa voi-

vat johtaa muutoksiin myos verotuksessa™.

Verolainséddannon keskeinen tehtéava on sdannell& veronsaajien ja verovelvollisen vali-
sista suhteista. Osakeyhtidlainsdadannon tarkoituksena puolestaan on sddnnella osak-
kaiden valisista suhteista ja velkojiensuojasta. Laeilla on siis erilaiset 1ahtokohdat asioi-
den tarkasteluun ja yhdessd OY L:n vapaamielisyyden kanssa tdma lahtokohtien erilai-
suus on omiaan aiheuttamaan jannitteita yhtidoikeuden ja verotuksen valille.*® Jannittei-
ta alheuttaa myos se, etta osakeyhtidlainsédadantt uudistettiin ottamatta lainkaan huomi-
oon verotuksen nékokulmia. Asetelma on nyt se, etta verotuslainséadanto tulisi sopeut-
taa jo tagpahtuneisiin lainsdddannon muutoksiin sen sijaan, etté lakeja olisi valmisteltu

yhteistyossa.

1 EK 2006, s. 1.

12 Osakeyhti oikeuden ja verotuksen valisesta suhteesta Niskakangas 2006 a, s. 9-10.
13 N&in myos Mattila& Ranta-Lassila2007 a, s. 1.

14 N&in Ranta-Lassila 2007, suullisesti esitelmésséin Tampereslla 22.5.2007.

> Mattila& Ranta-Lassila2007 a, s. 1.

16 Mattila& Ranta-Lassila2007 a, s. 1.



Verotuksen ja yhtiGoikeuden valisesta suhteesta el ole olemassa konkreettista s&annosta,
mutta niiden valilla on monissa kohdin keskinéista riippuvuutta. EVL 54 8§ sdantelee
verotuksen kirjanpitosidonnaisuudesta ja on konkreettisin verotuksen ja yhtiGoikeuden
valistd suhdetta sdanteleva pykala. Muun muassa yhtion jakokelpoisista varoista sdéan-
nelldan kuitenkin viimek&dessa osakeyhtiolainséd&dannosss, vaikka teoriassa osakkeen-
omistajille jakokelpoisten voittovarojen laskeminen onkin kirjanpidon tehtéava. Osake-
yhtidlainsdddannon sdannokset pitavéat kuitenkin lahtokohtanaan oikeaa tilinpadtoksen
tuottamaa informaatiota.'’

OYL toi yhtion varojenjaon ja pagomarakenteiden saantelyyn muutoksia, jotka hamar-
tavét voitonjaon ja yhtiéon sijoitettujen varojen palauttamisen valista eroa, mika on ve-
rolainsdadannon kannalta merkittéva ongelma johtuen gitd, etta verotuksessa tulo ja
padomansiirto ovat taysin eri asemassa. Lisdks verotus perustuu olennaisesti yhtion ja
sen osakkaiden varallisuuden erillisyyteen, mitd OYL puolestaan heikentdd. OYL:n
voimaantulemisen myo6té verotuksen ja osakeyhtidlainsd&danndn suhde on joutunut pe-
rusteellisen tarkastelun ja jopa uudelleenarvioinnin kohteeksi®.

OYL 1:5 &8ss, jonka mukaan yhtion toiminnan tarkoituksena on tuottaa voittoa osak-
keenomistgjille, konkretisoituu amerikkalaistaustaisen corporate governance -
gjattelumallin mukainen nakemys siitd, etta yritys on olemassa pédasiassa omistajiaan
varten. Eurooppalaisessa osakeyhtitlainséaddanntssa on perinteisesti korostettu myos
yrityksen muiden sidosryhmien, kuten velkojien ja veronsagjan seka yrityksen tyonteki-
joiden ja asiakkaiden, intresseja ja etua. Perusteluna on kaytetty erityisesti sitg, etta osa
keyhtio on omistgjistaan erillinen oikeushenkil®, ja omistgjilla on vain rajoitettu velka-
vastuu osakeyhtion puolesta. Myos osakeyhtiomuotoisen yritystoiminnan suurella yh-
teiskunnallisella merkityksella voidaan perustella omistgjien liséksi myds muiden sidos-
ryhmien etujen huomioimista.'® OY L kuitenkin on siirtynyt eurooppalaisesta kaytannos-
ta lahemmaksi corporate governance -gjattelumallia, mika on ongelmallista veropolitii-
kan tekijoiden nakokulmasta.

7 K s. Niskakangas 2006 a, s. 9—10.
18 Niskakangas 2006 a, s. 10.
19 N&in Niskakangas 2006 a, s. 10.



1.3 Tutkimuskohde ja tutkimuskysymykset

1.9.2006 voimaan tullut OYL sisdltéa muutoksia mm. osakeyhtion varojenjakoon liitty-
en. Tama merkitsee sitd, etta myos varojenjakoa koskevaa verolainsdaddantoa on uudis-
tettava vastaamaan paremmin uuden osakeyhtidlain séannoksid. Valtiovarainministerion
yritysverotuksen kehittamistyoryhma, ns. Arvelan tydoryhma, onkin tarkastellut mm. téa
osakeyhtidlainséaédannon kehityksen vaikutusta yritysverotukseen, ja antanut aihetta
koskien raporttinsa (VM:n muistio) 16.3.2006. Tyoryhméan mukaan késiteltdvana olevi-
en verolainsdddanndn muutosten oli méara tulla voimaan asteittain vuoden 2007 alusta,
mutta nyt nayttaa siltg, etta hallituksen esitysté asiasta odotetaan annettavaks aikaisin-
taan vuoden 2008 alkupuolella. Tama merkitsee sitd, etta meneill&an olevan vdlitilan
aikana sovelletaan uuden yhti6lainsd&danndn sdanndksia yht&aikaisesti verolainsddnnos-
ten kanssa, joita el ole sopeutettu OY L:iin. Verohallitus on antanut asiaa koskien ohjeen
8.3.2007 (VH 2007), joka on ainakin osin ristiriidassa yritysverotuksen kehittamistyo-
ryhman raportin kanssa. Verohallituksen ohje vastaa melko hyvin siihen, miten verola-
keja on sovellettava vélitilan ailkana, mutta se jéttaa avoimeksi kysymykseksi sen, mihin
suuntaan verolakeja tullaan kehittamaan.

OYL 1:5 8:n mukaan yhtion tehtdva on tuottaa voittoa osakkeenomistgjille. Tasta lahto-
kohdasta kasin on mielenkiintoista kysya, miten téta voittoa voidaan ja on mielekasta
jakaa osakkeenomistgjille. OYL:n merkittavimmét muutokset liittyvatkin nimenomaan
padomarakenteisiin ja varojenjakoon. Nahin liittyy myos verotuksen kannalta kiinnos-
tavia nékokulmia niin periaatteellisesti kuin meneilléén olevan vélitilankin vuoksi. Pro
gradu -tutkielmani késittelee sekd pddomanrakenteisiin ettd varojenjakoon liittyvia
QY L:n muutoksia, joilla on vditon verovaikutus. Pédomarakenteella ja yhtion varojen-
jaolla on myo6s keskenddn kiinted yhteys, mink& vuoks niitd on perusteltua kasitella

yhdessa.

Keskeinen uudistus, jonka OYL toi yhtion varojenjakoon, on OYL 13:1 8:ssg, jonka
mukaan varojenjakoa uudesta sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta (SVOP -
rahasto) kohdellaan samoin kuin osingon jakoa. Verotuksen kannalta suhtautumistapa



on ongelmallinen, sill&d osinkoverotuksen sdannokset istuvat perusteiltaan huonosti
muuhun kuin voittovarojen jakamiseen. SVOP -rahasto voi kuitenkin voittovarojen
ohella muodostua myds muista varoista, kuten yhtioon sijoitetusta paédomasta. Nimen-
omaan tassa kohdin yritysverotuksen kehittamistydoryhmén ehdotus ja verohallituksen
ohje poikkeavat toisistaan: Y ritysverotuksen kehittamistyoryhman nékemyksen mukaan
verolakga tulisi uudistaa niin, etta myos verotuksessa SV OP -rahaston jakamista koh-
deltaisiin osingonjaon tavoin, mutta verohallituksen ohje léhtee siitd, etta yhtion on ja
kaessaan varoja SVOP -rahastosta sdlvitettavd, mita varoja se jakaa. Verotuskohtelu
ratkeaiss sen mukaan, jaetaanko voittovaroja (osinkoverotus) vai onko kyseessd péé-

oman palautus (luovutusvoittoverotus).

OYL tuo myos muita keskeisié uudistuksia yhtion varojenjakoon liittyen. Se mm. mah-
dollistaa verottamattomien varojen jakamisen tietyissa tilanteissa, silla OYL:n suhtau-
tuminen sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan poikkeaa sen edeltgjastg, ja OYL on
luopunut myds osakkeen nimellisarvosta ja alikurssikiellosta. Myds varojenjako valiti-
linpd&dtoksen perusteella ja suosiva voitonjako ovat uusia OY L:n sallimia varojenjakota-
poja. Uutta on liséksi ns. maksukykytesti, joka rajoittaa vapaan oman pddoman ohella
yhtién varojenjakoa. Tama johtaa laillisen varojenjaon uudelleen arvioimiseen OYL:n
puolella, ja my6s verotuksen puolella on ratkaistava, miten varojenjaon laillisuutta on

arvioitava.

Selkiytettyna tutkimuskysymykset, joihin haetaan vastausta, ovat seuraavat:

- Mitduutta OYL toi yhtion varojenjakoon?

- Millaisiaongelmia QY L:n uudet menettelytavat ja varojenjakomahdollisuudet
aiheuttavat verotuksen tavoitteiden ja periaatteiden kannalta?

- Miten verotuksellisia ongelmia voitaisiin teoriassa ratkaista ja mahdollisuuksien
mukaan sitd, miten niité ollaan ratkaisemassa?

- Millaisiaaineellisen puolen tulkintaan liittyvia ongelmia uudistuksesta aiheutuu
verotuksen kannalta?

- Millaisiauusia mahdollisuuksia OY L:n uudistukset tuovat yhtididen toimintaan
ja verosuunnitteluun?



Myds mahdolliset ongelmat verotusmenetteyn puolella pyritéén tuomaan esiin. Tarked
nd osana tyota on myos poliittinen ndkokulma siihen, ettd eri alojen lainséadantoa, tér-
keimpina taman tutkielman kannalta OYL ja verotuslainsdddantd, kehitetéan irrallaan
toisistaan, seké tastd aiheutuvat seuraukset eri lainsdadantdsektorien kannalta.

Asioita tarkastellaan seka verovelvollisen etta veronsagjan ja osin my6s verottgan né
kokulmasta. Verovelvollisina huomioidaan seka yhti6 ettéd osakkeenomistagja. OYL:n
merkittdvimmét vaikutukset ndkyvét ennen kaikkea yhtion osakkaiden verotuksessa, ei
niinkdan yhtion verotuksessa. Muutoksia pyritéan tarkastelemaan kuitenkin molempien
ndkokulmasta ja kokonaisuutena. Tutkielmassa tarkastellaan tilanteita sek& meneill&én
olevan vélitilan aikana, ett&d huomioidaan verolainsd&adannon kehittaminen.

1.4Tutkimuksen rakenne ja metodi

Tutkielmarakentuu siten, ettd aluksi tarkastellaan OY L:n varojenjakoa koskevaa séante-
ly& Tassd osassa kdydaan 18pi tutkielman kannalta keskeissimmaét OY L:n sd8nnokset ja
selvitetdan lahtokohdat, jotta pystytdan tarkastelemaan varsinaisia muutoksia, ongelmia
ja mahdollisuuksia, joita verotuksen nakékulmasta on syntynyt. Tutkimusote téssa osi-
0ssa on oikeusdogmaattinen, silld osiossa selvitetdan voimassa olevan oikeuden sisdltoa.
Sen jalkeen tarkastellaan yksittain OYL:n suuria ja periaatteellisia muutoksia, joilla on
valiton verovaikutus. Naita ovat osakkeiden ja osakepadoman keskinaisesta kytkennasta
eli osakkeen nimellisarvollisuudesta luopuminen, SV OP -rahaston kayttdonotto ja varo-
jenjakoa koskevien saannosten muuttuminen. Osiossa, jossa kasitelléan yhtion varojen-
jakoa koskevien OYL:n sddnndsten muuttumista, tarkastellaan suosivaa voitonjakoa,
vdlitilinpaétokseen perustuvaa varojenjakoa ja laitonta varojenjakoa. Jokaista aihealu-
etta kastellddn omassa luvussaan. Lisaksi yhdesséd luvussa valotetaan muita osakeyhtio-
lainsd8dannon ja verolainsaadanndn yhteensovittamiseen vaikuttavia seikkoja. Tassa
luvussa tuodaan esiin se, etta verotuksen ja OY L:n yhteensovittamisella on liittymakoh-



ta myds kansainvdisten | FRS-tilinpaétdsperiaatteiden kayttoonottoon®. Naissa osioissa
kéytetédn oikeusdogmaattista tutkimusta niiltéd osin kuin selvitetéédn voimassa olevan
mahdollisuuksia lain tulkitsemiseen tai kehittamiseen niin, etta lopputuloksena olisi ns.
paras mahdollinen oikeudellinen tulkinta tai ehdotus lain sisalloks, jottatavoite selkess-
t84, ymmarrettavasta ja hyvaksyttavasta lainssédannollisesta tilasta tayttyisi?. Lopuksi
tehdéén yhteenveto tutkielmasta ja palataan tavallaan tutkielman punaiseen lankaan tai
pagkysymykseen siitd, millaisia seurauksiaon sillg, etta eri lainséadantdsektorit toimivat
toisistaan erilld8n ja samaa kohdetta séantelevét lait tulevat voimaan eri aikaan ja mah-
dollisesti jopa eri sisdltdisind. My0s taltéa osin tutkimusotteena on oikeuspoliittinen tut-
kimus, silla kysymys pohdinnan takana on se, pdastaisiinké parempaan lopputulokseen
jos lakeja sdadettaisiin yhteistyossa eri ministerididen valilla

Linnan méaritelman mukaan oikeuspoliittinen tutkimus voi olla myos sellainen tutki-
mus, joka selvittda lain sdétamistarvetta tai ottaa kantaa siihen, miten tiettyyn lainséé-
danndlliseen ongelmaan voitaisiin suhtautua ja millaisia lainséadannollisia keinoja on
olemassa ongel man ratkaisemiseksi?. Nain ollen tutkimus, joka tarkastelee mahdollisia
ratkaisuja lain séénnoksiksi, voi olla oikeuspoliittinen. Niin myos tutkimus, joka tarkas-
telee tietyn lain sdannoksien vaikutuksia toisen lain periaatteiden kannalta, millainen
nakokulma tassa tutkielmassa on.

Oikeuspoliittisesta tutkimuksesta puhuttaessa el voida unohtaa tavoitetta, johon pyri-
taén. Erityisesti de lege ferenda eli dIf-tutkimukselle, joka on eras oikeuspoliittisen tut-
kimuksen laji, ominainen metodi on tavoitekeino -analyysi®. Taloin on mietittava
Std, kenen asettamista tavoitteista on kyse. Taman tutkielman kannalta kiinnostavia
tavoitteita ovat toisaalta OY L:n tavoitteet ja toisaalta verotuksen tavoitteet. OYL pyrkii
olemaan mahdollismman joustava varojenjakoa sdénteleva sdannosto, kun taas vero-

tuksen tavoitteiden ja periaatteiden kannalta OYL:n suhtautuminen yhtion varojenja

% Mattila & Ranta-Lassila2007 a, s. 2.

2 Oikeuspaliittisalle |zhestymistavalle ominaista on se, etté pyritéén |6ytdmasn " paras mahdollinen”.
Tama " paras mahdallinen” voi olla esmerkiks oikeudd linen tulkintatal systematiikan perustelu. Siltala
2001, s. 124.

*21 inna 1987, s. 6.

# Siltala 2001, s. 19.



koon tai padomarakenteisiin on monelta osin ongelmallinen. Jos kysytéén "millaisia
lakeja tulisi s8dtda madréttyjen yhteiskunnallisten tavoitteiden saavuttamiseksi” on poh-
dittava sitd, kenen asettamista tavoitteista on kyse. Téssa tutkielmassa |ahdetéén siité,
ettd OYL otetaan ikdan kuin annettuna, ja pohditaan tutkielman kannalta relevantteja
ongelmia verotuksen kannalta, jolloin on otettava huomioon veronsagjan, verottgjan ja
verovelvollisen ndkokulmat. Tilannehan on se, ettd OYL on jo voimassa oleva laki, ja
yritysverotuksen kehittamisen ongelma on se, miten vallitsevassa tilanteessa saavute-

taan ns. paras mahdollinen lopputulos.



2 Miten osakeyhtidlaki saantelee yhtion var ojenjakoa?

2.1 Yleista varojenjaon sdantelysta

QY L:ssa on saannelty varojenjaosta velkojien suojaamiseksi: Koska yhtion osakkaat
eivat OYL 1:2 8n mukaisesti ole henkilokohtaisesti vastuussa yhtion velvoitteista, se
ettd yhtion varoja kéytettéisiin ilman rajoitteita muuhun kuin yhtién tarkoituksen® to-
teuttamiseen, vaarantaisi velkojien suojan. Néin ollen omistgjat eivét voi vapaasti ottaa
yhtion varoja kayttoonsa.?

QOYL:n systematiikan mukaisesti varojenjakoa koskevat séanndkset ovat omana koko-
naisuutenaan OYL:n 13 luvussa. Sielta [oytyvat séénndkset niin varojenjaon edellytyk-
sisté kuin varojenjaon laillisuudesta tai laittomuudestakin. Toki my6s varojenjaon kan-
nalta merkittavia saénnoksia on OY L:ssa muuallakin, kuten OYL:n 1, 8 ja 14 luvuissa®.

2.2 Paatoksenteko

OYL 13:6 8n mukaan varojenjaosta padédtetaén yhtiokokouksessa. Y htiokokous saa
paéttda jakaa hallituksen ehdottamaa tai hyvaksymada maédrad enemman vain mikali se
on vahemmisttosinkoa koskevan OY L 7 8:ntai yhtitjarjestyksen mukaan siithen velvol-

linen.

2 OYL 1:5 §n mukaan yhtion toiminnan tarkoitus on tuottaa voittoa osakkeenomistajille, jos yhtidjarjes-
tyksen maérayksista ei johdu muuta.

% K. Airaksinen jamuut 2007, s. 3.

% OYL:n luvussa 1 sdénnd 138n yleisesti periaatteista, miten osakkeenomistaja voi saada varoja yhtiésté
(OYL 1:38), OYL 8:2 §ssd siddetddn SVOP-rahastostaja OY L 14:2 8:ss8 séddetédédn, ettailman velko-
jiensuojamenettel ya osakkeenomistgjat eivét voi palauttaa varoja, jotka on merkitty yhtion sidottuun
Oomaan padomaan.
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Uutta OYL:ssa on sg, etta yhtiokokous voi OYL 13:6.2 8:n mukaan p&dtoksell&an val-
tuuttaa hallituksen pdédttaméaan osingon tai vapaan oman paddoman rahaston jakamisesta.
Talldin sen on kuitenkin padtoksessdan maarattava jaon enimmaismééra ja valtuutuksen
voimassaolo, joka voi OYL 13:6.2 8:n mukaan jatkua enintéén seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen alkuun. Valtuutusta voidaan kayttéa mm. silloin, kun maksukykyisyys-
vaatimus®’ ei yhtiokokouksen pitohetkella tayty, mutta on oletettavaa, etté tilanne pa-
rantuu myéhemmin tai kun osakkeenomistajat haluavat useampia kuin yhden osinko-

suorituksen vuoden aikana?®,

OYL 13:6.3 8n mukaan varojenjakopaatoksessa on jaon maadran lisdksi mainittava
my06s se, mita varoja jakoon kaytetdan. Maérayksella on haluttu selkiyttéa mm. voiton-
jaon ja padoman palauttamisen valista eroa®. Tall4 tulee olemaan olennaista merkitysta

varojenjaon verotuksellisen kohtelun kannalta.

OYL 13:6.4 § tuo lakiin uuden periaatteen, josta vanhassa laissa ei ole ollut mainintaa™.
Taman mukaan kaikkien osakkeenomistajien suostumuksella vapaata omaa p&d&domaa
voidaan jakaa myods muulla kuin OYL 1 8:n 1 momentissa tarkoitetulla tavalla, jollel
yhti6jérjestyksestd muuta jondu. On kuitenkin huomattava, etta OYL 13:1.4 8:n mukaan
muu kuin 13:1 8:ss& mainittu liiketapahtuma, joka vahentéa yhtion varoja tai lisda sen
velkoja ilman liiketaloudellista perustetta, on laitonta varojenjakoa®. OYL 13:6.4 §n
sisdtda ja merkitysta tarkastellaan tutkielman kohdassa 5.1 Suosiva voitonjako.

21 Maksukykyisyydesté tutkielman kohdassa 2.4.

% HE 109/2005 vp, s. 128.

% HE 109/2005 vp, s. 128.

%0 Jotkut ovat kuitenkin olleet sita midlté, ettd tdmé on ollut mahdollista EQY L:kin aikana, vaikkasiita
laissa ole ollut mainintaa, ks. Niskakangas 2006 a, s. 17.

31 N&in myos VM:n tyéryhmamuistio 4/2006, s. 159.
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2.3 Jakokelpoiset varat

OYL 13:5 8:n mukaan yhtio saa jakaa vapaan oman paddoman, josta on vahennetty yh-
tiojarjestyksen mukaan jakamatta jatettévét varat, jollei yhtion maksukykya koskevasta
OYL 13:2 8§:std muuta johdu. OYL 8:1 8:ssi luetellaan vain sidotun oman paaoman
erdt. Niité ovat osakepddoma, KPL:n mukainen arvonkorotusrahasto, k&yvan arvon ra-
hasto ja uudelleenarvostusrahasto. Muut rahastot ja kertyneet voittovarat ovat vapaata

omaa paaomaa. *

OYL 13:5 8:ss4 sanotaan ettd yhtid saa jakaa vapaan oman pagoman — — jollel yhtion
maksukykya koskevasta 13:2 8:st& muuta johdu. Varojen jakokelpoisuuden arviointi on
siis kaksiosainen: Kun ensin on selvitetty, onko yhtion taseessa jakokelpoista vapaata
omaa padomaa, varmistetaan seuraavaksi, etta yhtion maksukyky el vaarannu jaon seu-
rauksena®. Saannds koskee seka voiton, ettd muun vapaan oman padoman jakamista.

Jaossa on OYL 13:3 8n mukaan otettava huomioon myos tilinpaétoksen laatimisen
jalkeen yhtion taloudellisessa asemassa tapahtuneet olennaiset muutokset. Nain ollen
tilikauden paéttymisen jalkeiset tappiot vahentévat voitonjakoon kaytettavissi olevien
varojen madréa. Vaikka vapaa oma pddoma olisikin tand aikana liséantynyt, sita el voida

jakaa, ennen kuin té&t4 osoittava tilinpaatds on vahvistettu.

% EQYL 11:6 §:n mukaan sidottua omaa paéomaa olivat myés vararahasto ja ylikurssirahasto, joita el
endd OYL:n voimassa ollessatarvita. Mikdi néita rahastojayrityksillaoli OYL:n voimaan tullessa, ne
ovat edelleen sidottua omaa padomaa.

¥ KPMG 2006, s. 1.

3 Ks. HE 109/2005 vp, s. 126.
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2.4 Maksukykytesti

Y htion velkojien kannalta on tarkedd, ettd yhtio sdilyttda toimintaedellytyksenss, eika
sen maksukyky vaarannu yhtion jakaessa varoja osakkeenomistgjille. Kansainvalisesti-
kin yleiseksi tavaks suojata velkojien edut osakeyhtion jakaessa varojaan on tullut ns.
maksukykytesti®>. Taméa merkitsee sit4, ettd osakeyhtion varoja ei saa jakaa, vaikka silla
olis vapaata omaa pddomaa, jos jako vaarantaa maksukykyisyyden. OYL 13:2 8:n sa
namuodon mukaan yhtion varoja ei saa jakaa, jos jaosta padtettéessa tiedetédn tai pitéisi

tietda yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttomyyden.

Maksukykyisyyden arviointi on tehtavd mahdollismman lahella jakopaétosta, ja siind
on otettava huomioon myos yhtion tiedossa olevat tulevaisuuteen kohdistuvat seikat.*
S&88nn0s el itsessaan esta osakeyhtiota ottamasta velkaa varojenjaon mahdollistamiseksi,
kun yhtiolla on jakamattomia voittovaroja, mutta el likvideja kassavaroja, mutta ve-
lanotto e saa johtaa maksukyvyttdmyyteen®’. Vaikka maksukykyisyydesta ei ollutkaan
nimenomaista séannosta vanhassa osakeyhtiolaissa, yhtion johdolta on aikaisemminkin
edellytetty maksukykyisyydesta huolehtimista yleisen huolellisuusvelvoitteen nojalla.
Maksukyvyn ylittava varojenjako ei ilmeisesti kuitenkaan ole ollut laiton varojenjako,

vaan se on johtanut vain vahingonkorvausvastuuseen.*®

Koska osakeyhtiolakiuudistus on niin tuore, viela on epaselvas, mita maksukykyisyytta
koskeva saénnds kaytannossa tulee tarkoittamaan®. Esimerkiksi uhkaavan maksukyvyt-
tomyyden tarkka sisdlto tulee mddraytymaan vasta oikeuskéytanndssd. Se, ettd yhtiota
seuraa maksukyvyttémyys suhteellisen lyhyen gan kuluessa varojenjaosta, e kuiten-
kaan yksinaan kerro séanndksen rikkomisesta. Olennaista arvioinnissa on sananmukai-
sesti se, mité tiedettiin tai olisi pitanyt tietdd varojenjakopaétosta tehtaessa. *© Mahdolli-

% | aine 2006, s. 14.

% Né&in esim. Kylakallio 2006, s. 22-23.

3" Siikarla 2008, s. 232. Esimerkiksi joillakin perheyhtitilla saattaa ol la jatkuvasti heikko maksukyky,
ekatdla sadnnoksella ole pyritty siihen, etté varojenjako téllaisissatilanteissa olis mahdotonta.

% HE 109/2005 vp, s. 125.

39 Maksukykyisyys -késitteen sisallon epésavyydesta Laine 20086, s. 8-17. Maksukykyisyyden mittaami-
sestaym. Aho 2007, s. 37-39.

“0 HE 109/2005 vp, s. 125.
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nen laittoman varojenjaon arviointi tulee perustumaan nimenomaan tahan seikkaan:
Varojenjakopééttsta tehtdessd maksukyvyttomyyden tai sen vaaran on oltava todenné-
kéinen, kun otetaan huomioon vallitsevat olosuhteet ja niiden todennakdinen kehitys™.

2.5 Varojenjaon laillisuus

ovat:
1) Voitonjako (osinko) javarojenjako vapaan oman padoman rahastosta,
2) osakepadoman alentaminen,
3) omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen,

4) yhtion purkaminen ja rekisterista poistaminen.

Luettelo vastaa periaatteessa voimassa olevaa lakia esittéen lailliset varojenjakotavat.
Tosin OYL 13:6.4 8:n mukaan vapaata omaa padomaa saadaan kuitenkin jakaa myos
muulla kuin OYL 13:1.1 8:ssa mainitulla tavalla, mikali siihen on kaikkien osakkeen-
omistajien suostumus, elka yhtiojarjestyksestd muuta johdu. Edella esitetyissa varojen-
jakotavoissa on kyse tilanteista, joissa yhtio jakaa varoja vastikkeettatal niin, etta se saa
vastikkeeks: omia osakkeitaan™.

Y htiokokous voi my6s paéttda lahjan antamisesta yleishyddylliseen tai siihen rinnastet-
tavaan tarkoitukseen. Lahjoituksen maaréa on télldin voitava pitéa kayttotarkoitukseen
sekéd yhtion tilaan ja muihin olosuhteisiin nahden kohtuullisena. Hallitus saa kayttéa

nen.

OYL 13:1.3 8:n mukaan kaikki muut liiketapahtumat, kuin OYL 13:1 8:n luettelossa
mainitut, ovat laitonta varojenjakoa mikali ne vahentavét yhtion varoja tai liséévét sen

! Siikarla 2008, s. 232.
2 N&in myos Kontkanen 2006, s. 18.
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velkoja ilman liiketaloudellista perustetta. Liiketaloudellista perustetta arvioitaessa rat-
kaisevaa on toimenpiteen perusta sen tapahtumahetkella Lahtokohtaisesti OYL 13:1.3
8:n tarkoittamia liiketapahtumia ovat kirjanpitolain mukaiset liiketapahtumat, eli menot,
tulot, rahoitustapahtumat seka niiden siirto- ja oikaisuerét.*® Varojenjako ennen yhtién
rekisterdimista on myos kiellettyd OY L 13:1.4 8:n mukaan.

Vaikka uudessa osakeyhtidlaissa laiton varojenjako on erikseen mééritelty aiemmista
osakeyhtitlaeista poiketen, osakeyhtidlakiesityksen perustelujen mukaan aikaisempaa
asiantilaa laittoman varojenjaon osalta ei kuitenkaan ole ollut tarkoitus muuttaa®. Nain
ollen laitonta varojenjakoa on myds sellainen varojenjako, jossa e noudateta varojenja-
koa koskevia maarallisia rajoituksia tai varojenjaosta saadettyd menettelya™. Téssd on
kuitenkin huomioitava OY L 13:6.4 8:n menettelysdannos, jonka mukaan osakeyhtiossa
saadaan jakaa varoja tietyin edellytyksin poiketen OYL 13:1.1 8:n esittamista tavoista,
kunhan sille |6ytyy OYL 13:1.3 8:n mukaisesti liiketaloudellinen peruste.

Selkiytettyna laittomasta varojenjaosta OY L:n mukaan on siiskyse, jos

varojenjakoon ei ole ollut kaytettavissa jakokelpoisia varoja eli vapaata omaa

padomaa, josta on vahennetty yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jétettavét va

rat;

- varojenjaossa el ole noudatettu varojenjakoa koskevia menettel ysdannoksig;

- varojenjaosta pastettdessa tiedettiin tai olisi pitanyt tietéd yhtion olevan maksu-
kyvyton tai varojenjaon aiheuttavan maksukyvyttémyyden (OYL 13:2 §); tai

- liiketapahtuma vahentda yhtion varoja tai lisda sen velkoja ilman liiketaloudel-

lista syyta (OYL 13:1.3 §).°

** K ontkanen 2006, s. 19.

“ Ks. HE 109/2005 vp, s. 124. N&in myés VM:n tydryhmamuistio 4/20086, s. 180.

“® T&llaista varojenjakoa on perinteisesti kutsuttu laittomaks varojenjaoksi osakeyhtitoikeudessa, ks.
VM:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 180.

“6 Luettelo on kopioitu VM:n tydryhméamuistio 4/2006:sta, s. 181.
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2.6 Laiton varojenjako voi johtaa varojen palautusvelvollisuuteen

OYL 13:4 8:ss8 maaratdan osakkeenomistajan ja muun varojensagjan palautusvelvolli-
suudesta tilanteessa, jossa varoja on jaettu vastoin OY L:n sdannoksia tai yhtiojarjestyk-
sen médrayksia Palautusvelvollisuus syntyy, mikali varojensagja tiesi tai hénen olisi
pitanyt tietédé jakamisen tapahtuneen OY L:ntai yhtiojarjestyksen méadraysten vastai sesti.
Palautettavalle méarédlle on maksettava myds vuotuista korkoa korkolain (633/82) 12
8:ssa tarkoitetun kulloinkin voimassa olevan viitekoron mukaisesti.
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3 Osakeyhtitlain uus paddomarakenne

3.1 Osakeyhtidlaissa on luovuttu osakkeen nimellisarvosta ja alikurssi-
kiellosta

Vanhan osakeyhtidlain (EOY L) mukaan osakkeita ei saanut luovuttaa alikurssiin eli alle
osakkeen nimellisarvon olevaan hintaan. Mahdollinen ylikurssiin luovutus kirjattiin
nimellisarvon ylittavin osin ylikurssirahastoon. Y likurssirahasto oli sidottua omaa pa&
omaa. Osakkeista vastikkeeks saadulla méaralla korotettiin nimellisarvoon tal sita vas-
taavaan vasta-arvoon saakka osakepddomaa, joka siis oli osakkeenomistajille jakokelvo-

ton, sidotun oman p&doman eré.

Uudessa osakeyhtitlainséadannossa alikurssikiellosta ja osakkeen nimellisarvosta on
lahtokohtaisesti luovuttu. Nimellisarvollinen jarjestelmé on voimassa vain, mikéli siita
on nimenomainen maarays yhtiojarjestyksessd. Taman vuoksi useat vanhat yhtiét kuu-
luvat edelleen nimellisarvolliseen jérjestelmé&n®’. Ennen OY L:n voimaantuloa olemassa
olleet yhti6t eivét siis siirry nimellisarvottomaan jarjestelmain automaattisesti, jos nii-
den yhtidjarjestyksessa on maininta osakkeen nimellisarvosta. Siirtydkseen siihen niiden
on paitettava yhtiojarjestyksen muuttamisesta siten, etta maardys osakkeen nimellisar-
vosta poistetaan. Mikéli vanhan yhtion yhtiojérjestyksessd maarétaan vain kirjanpidolli-
sesta vasta-arvosta, tai siina el ole mainintaa kummastakaan, yhtio siirtyy OYL:n mu-

kai seen nimellisarvottomaan j&rjestel méén automaattisesti*®,

Kuuluessaan nimellisarvoiseen jarjestelmaén yhtion on edelleen noudatettava myds ali-
kurssikieltoa. Nimellisarvoisessa jérjestelmassa kaikkien osakkeiden nimellisarvon on
oltava samansuuruinen ja osakeannissa osakepadomaa on korotettava vahintdan nimel-

lisarvon verran.*

47 N&in Mattila & Ranta-Lassila 2007 b, s. 3.

9 Kts. aiheesta esim. Honkavaara 2006, s. 2.

17



OYL 3:5.1 8n mukaan yhtion osakkeilla on kirjanpidollinen vasta-arvo. Kirjanpidolli-
nen vasta-arvo tarkoittaa sitd maéraa osakkeesta maksettavasta vastikkeesta, joka merki-
t&8n osakepasomaan osakeannissa™ tai yhtitta perustettaessa ja joka on myos ilmoitettu
kaupparekisteriin®!. \Vahimméisosakepaioman® ylittyessi osakkeista vastikkeeksi saa-
tua médraa e ole osaksikaan pakko merkita osakepddomaan, vaan se voidaan merkita
oman paaoman erédn " sijoitetun vapaan oman paddoman rahasto” eli SV OP -rahastoon.
Néin ollen osakkeiden kirjanpidollinen vasta-arvo voi eri osakkeilla olla erisuuruinen tai
jopanolla, jos osakkeesta saatu vastike merkitdan kokonaisuudessaan SV OP -rahastoon.
Nimellisarvottomuuteen perustuva OYL erottaa ndin osakeannin ja osakepddoman toi-
Sistaan: yhtio voi jarjestéd osakeannin ilman etta sen tarvitsee muuttaa osakepddomaan-
sa, eli tasesiirtoja tekematta™. Yhtalailla osakepagomaan voidaan tehdda muutoksia il-
man etta osakkeiden médraa muutetaan. Toisaalta OY L erottaa myos osakepddoman ja
osakeoikeudet tosistaan: Osake ei endd edusta osuutta osakepasomasta™. Kirjanpidolli-
nen vasta-arvo ei siis mill&an tavalla kuvaatai ole osoitus osakkeen tuottamista oikeuk-
sista, vaan se on lahinné kirjanpidollinen tekninen apuvaline®.

OYL:n mukaisessa nimellisarvottomassa jarjestelmassa EOYL:n aikaisia ylikurssi- ja
vararahastoa e endatarvita. Ne voidaan haluttaessa yhdistda osakepadomaan rahastoko-
rotuksella, mutta koska OYL:n voimaanpanolain 13 8§ (Laki osakeyhtitlain voimaan-
panosta 21.7.2006/625) méaréa, etta ennen OY L:n voimaan tuloa syntyneet ylikurssi- ja
vararahastot ovat OYL:n mukaista sidottua omaa padomaa, niita e voida yhdistéa
SVOP -rahastoon. Ylikurssi- ja vararahastoa e voida suoraan yhdistéd SVOP -
rahastoon edes silloin, kun vahimmaisosakepddoman maara ylittyy. Mikadli EOYL:n

0 Osakeannillatarkoitetaan OY L 9:1 §:n mukaan seké sitd, etta yhtid antaa uusia osakkeita tai luovuttaa
hallussaan olevia omia osakkeitaan.

*! Honkavaara 2006, s. 2.

°2 \/ &himméi sosak epa&oman maara noteeraamattomasta yhtidsté on 2 500 euroa jajulkisesti noteeratusta
yhtidsté 80 000 euroa, OYL 1:3 8. Mikéli sellaisten noteeraamattomien osakeyhtididen, jotkaolivat ole-
massa jo ennen OY L:n voimaan tuloa, vahimmai sosakepaddoma hal utaan muuttaa 8 000 eurosta 2 500
€Uroon ja saattaa a entamismadra jakokel poiseks, tama vaatii velkojiensuojamenettelya, ks. Kylakallio
2006, s. 22. Verotuksessa alentamiseen & VH:n ohjeen mukaan paésdantdisesti sovelleta VML 29 8n
s8dnnoks & peitellysté osingosta osakepdéomaa al ennettaessa, jos osakepddoma alennetaan 8 000 eurosta
2 500 euroon.

3 Yhti6 voi myds hankkiatai lunastaa omia osakkeitaan al entamatta osakepéiomaa ja toisadlta alentaa
osakepddomaa ilman ettd se lunastaa osakkeitaan, Mahonen & Séil&kivi & Villa 2006, s. 241.

> Jirvikare 2006, s. 6.

% Mahonen & Silakivi & Villa2006, s. 240—241.
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mukaisiin ylikurssi- ja vararahastoon merkityt varat halutaan saada jakokelpoisen oman
padoman piiriin, ne tulee aluksi yhdistéa osakepddomaan. Taman jélkeen osakepddomaa
voidaan velkojiensuojamenettelyn kautta adentaa ja ndama varat sijoittaa SVOP -
rahastoon.

Kun OYL:n voimassa ollessa osakkeista maksettu maard, jota el merkitd osakepéd-
omaan, Kkirjataan yhtion SVOP -rahastoon, joka el ole EOYL:n aikaisten ylikurssi- ja
vararahastojen tapaan sidottua omaa pédomaa vaan nimensa mukaisesti osakkaille jaet-
tavissa oleva rahasto, heréé kysymys velkojiensuojasta. OY L:n voimassa ollessa velko-
jiensuojan vaarantumattomuus varmistetaan OY L 13:2 8:n sddnndkselld yhtion maksu-
kykyisyydesta Y htion on sen mukaisesti sdilytettava maksukykynsa osakkeenomistajil-
le tapahtuvan varojenjaon jalkeenkin.*®

3.2 Uudesta jarjestelmasta seuraavat verosuunnittelumahdolli-
suudet

3.2.1Yleista

OYL:n nimellisarvoton jarjestelma tarjoaa yhtitlle uusia verosuunnittelumahdollisuuk-
sa Jo pelkastéan se, ettéa osakkeita voidaan merkita ilman etté osakepddoma muuttuu,
lisda joustavuutta, silla osakepddoma on yhtion varojenjaon kannalta kankea erd. Osa-
kepédomaahan voi alentaa vain velkojiensuojamenettelya noudattaen, kun taas SVOP -
rahasto on jaettavissa osingonjaon tavoin yhtiokokouksen pdédtoksella. SVOP -rahasto
on myos siind mielessd joustava, ettd sitd voidaan kartuttaa yhtiokokouksen padtoksella
toisin kuin osakepddomaa, jonka muutoksista on tehtéva ilmoitus kaupparekisteriin ja

mahdollisesti myds muutos yhtiojérjestykseen®”.

% N&in myos Mahonen & Séilakivi & Villa2006, s. 241—242.
" Mattila& Ranta-Lassila 2007 a, s. 15.
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3.2.2 Yhtio voi merkitd omia osakkeitaan osakepddomaa muuttamatta

Nimellisarvottomassa jérjestelméssé ei ole voimassa alikurssikieltoa Kéaytanntssa se
tarkoittaa sita, etta yhtio voi antaa osakkeitaan mihin hintaan tahansa, myos vastikkeet-
ta. N&in ollen yhti6 voi suunnata my6s itselleen maksuttoman osakeannin®. Tall6in silla
olisi hallussaan omia osakkeitaan, joita se voisi halutessaan kayttaa esimerkiksi kannus-
tinpalkkioina tyontekijoilleen tai periaatteessa jopa maksuna yritysjarjestelyissa. Toi-
sadlta OYL 9:4 8:n mukaan suunnattu osakeanti voi olla maksuton vain jos siihen on
seka yhtion ettéa sen kaikkien osakkeenomistajien kannalta erityisen painava taloudelli-

nen syy*.

Elinkeinoverolaissa (EVL) olevat sannokset yritysiarjestelyjen® verotuskohtelusta
tosin edellyttavét sitd, ettéd jotta EVL 52 a—h 8:t soveltuisivat, yritys érjestelyissa vastik-
keena kaytettavat osakkeet ovat uusia, t&ssa yhteydessa liikkeeseenlaskettuja. Taméa
merkitsee sitg, etta mikali yhtio haluaa verotukseensa sovellettavan jatkuvuusperiaatetta
ja menojen vahennyskelpoisuuden sailyvan yritygarjestelyistd huolimatta, vastikkeena
el vois kayttda yhtion hallussa olevia osakkeita. Yhtion hallussa olevien osakkeiden
kayttaminen vastikkeena johtaisi sen yritysjarjestelyssd mukana olevan yhtion purkau-
tumiseen, jonka liiketoiminta pdéttyy kyseisessd yhtiossa ja jatkuu toisessa yhtiGssa.
My6s osakkeenomistajien verotuksessa katsottaisiin osakkeenomistajien luovuttaneen
hallussaan olevat osakkeet, ja néin ollen luovutusvoittoverotus realisoituisi.

Edella selvitetyt EVL:n edellytykset tekevét kaytannossd OYL:n tarjoaman mahdolli-
suuden suunnata yhtidlle itselleen maksuttoman osakeannin, jotta silla olisi valmiina
hallussaan yritygéarjestelyissd vastikkeena kaytettdvissa olevia osakkeita, tyhjiksi.
EVL:ia on kuitenkin tarkoitus muuttaa niin, etta yritygarjestelyissa voitaisiin kayttda

8 Yhti6 voi saada omia osakkeitaan haltuunsa myts OY L 15:1 &:n tarkoittamilla tavoilla hankkimalla
(ostamall@) niitd, lunastamalla niité osakkailtaan tai ottamalla niité pantiksi. Ks. esim. Airaksinen ja muut
2007, s. 75 ss. Yhtio e voi kuitenkaan merkité omia osakkeitaan vastiketta vastaan, OYL 15:14 §.

* Jo OYL 9:3 §&n madradmastéa osakkeenomi stajien etuoikeudesta poikkeamiseen eli suunnattuun osake-
antiin tarvitaan OYL 9:4 8:n mukaan painava taloudelinen syy.

0 EVL:n tuntemat yritysjrjestel yt ovat sulautuminen, jakautuminen, liiketoimintasiirto ja osakevaihto,
EVL 52 a-h &it.
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vastikkeena myos yhtion hallussa olevia omia osakkeita®’. Y htién hallussa olevia omia
osakkeita voidaan kayttda myos osana tyontekijoiden tai muiden kannustinjarjestelméaa,
jolloin yhti6 voi ”palkita’ esimerkiksi hallituksen jasenia antamalla omia osakkeitaan.

3.2.3 Nettovarallisuuden kasvattaminen sijoitetun vapaan oman paa-
oman rahastoon tehtavilla sijoituksilla

EVL 6.1 8§ 2 kohdan mukaan yhteison osake- tai osuuspddomana ja muuna padoman
sijoituksena saamat erédt eivét ole yhtidlle veronalaista tuloa. N&n ollen yhtion verotuk-
sen kannalta jarjestely, jossa ulkopuolinen, esimerkiks yhtion osakas, sijoittaa varoja
SVOP -rahastoon yhtion nettovarallisuuden kasvattamiseksi, el ole ongelmallinen. Tala
tavoin voidaan nostaa osakkaan sagjalleen verovapaan pddomeatulo-osingon madréa.
TVL 2:33b 8:n mukaanhan osinko, joka vastaa osakkeen verovuoden matemaattiselle
arvolle laskettua 9 %:n vuotuista tuottoa, on 90 000 euroon asti sagalleen verovapaata
tuloa, kun kyseessd on noteeraamaton yhti0. Osakkeen matemaattinen arvo lasketaan
arvostamislain (ArVL) 2:9 8:n mukaan yhtion verovuotta edeltdvan vuoden tilinpa&tok-

sen mukaisen tarkistetun nettovarallisuuden perusteella.

Jotta edella selostettu verosuunnittelukeino olis jarkeva, myos osakkaan verotuksen
varoja palautettaessa olisi oltava neutraali. EVL:ssa el ole séannoksiéa SV OP -rahaston
jakamisesta. Yritysverotuksen kehittamistyoryhma ja Verohallituskin ovat eri linjoilla
sen suhteen, miten SVOP -rahastosta jaettavia varoja tulisi kohdella osakkaan verotuk-
sessa. Meneilldan olevan vdlitilan aikana verotus toimitetaan Verohallituksen ohjeen
(Verohallituksen ohje Dnro 206/345/2007, Uuden osakeyhtidlain vaikutuksia verotuk-
seen) mukaan, mutta Vanhasen 1l hallitusohjelmassa 19.4.2007 todetaan, ettd OYL:n
verosopeutus tullaan toteuttamaan pagdosin yritysverotuksen kehittamistyoryhman (Y'ri-
tysverotuksen kehittamistyoryhma 2005, ns. Arvelan tyoryhmd) ehdotuksen mukaisesti
(Yritysverotuksen kehittémistyoryhman muistio Verotus, tilinpaétos ja yhtidoikeus, VM
4/2006). Mikali ndin tapahtuu SVOP —rahaston jaossa, SVOP -rahastoon tehdyn sijoi-

61 Mattila& Ranta-Lassila2007 a, s. 3.
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tuksen palauttaminen saattaa tulevaisuudessa aiheuttaa osakkaalle veroseuraamuksia.

SVOP -rahaston kéytosta tarkemmin luvussa Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto.

SVORP:iin tehtdvien pddomansijoitusten kayttamista verosuunnittelukeinona on arvioita-
va my0s siitd ndkokulmasta, voidaanko téllaista jarjestelya pitéa VML 28 8:n mukaise-
na veronkiertona, jos kyseessa on edestakainen oikeustoimi. TallGin ennen tilinpaétok-
sen laatimista SVOP -rahastoon tehty pddomansijoitus palautettaisiin nettovarallisuuden
laskemisen jalkeen. Jos jérjestelyn ainoa tarkoitus on veron valttaminen, se téyttaa ve-
ronkierron tunnusmerkit. Tosn mikali yhtié pystyy ndyttdméaan, ettd silla on aito péaé
oman tarve liiketaloudellisista syistd, veronkiertopykélda ei voitane soveltaa. Pédoman
tarpeen aitous on kuitenkin kyseenalainen, jos yhtio jakaa osinkoa samaan aikaan, kun
se tarvitsee pagdomaa liiketoimintansa rahoittamiseksi. Padomansijoituksen palauttami-
nen heti tilinpdatoksen vahvistamisen jalkeen osoittaa, etta yhtidlla el ole ollut aitoa
padoman tarvetta, kun kyseisté eréé e todellisuudessa ole kaytetty toiminnan rahoitta-
miseen. Huomioitava on myds OYL 13:2 §, joka kieltéd yhtion varojenjaon, mikali jako
vaarantaa yhtion maksukyvyn. Téllainen varojenjako olisi myds yhtidoikeudel lisesti
laiton varojenjako, joka voisi johtaa varojen palauttamisvelvollisuuteen OYL 13:4 8:n
mukai sesti.

3.3 Uudesta jarjestelmasta aiheutuvat verotukselliset ongelmat

3.3.1 Omien osakkeiden luovutus

OYL 9:1.1 8:n mukaan "yhti6 voi antaa uusia osakkeita tai luovuttaa hallussaan olevia
omia osakkeitaan (osakeanti)”. OYL siis rinnastaa omien osakkeiden luovutuksen aikai-
sempaa voimakkaammin osakeantiin yhtidoikeuden puolella. Verotuksellisesti tama on
ongelma, sillAEVL 6.1 8§ 2 kohdan mukaan yhteisdn osake- tai osuuspadomana ja muu-

na padoman sijoituksena saamat erét eivét ole yhtiolle veronalaista tuloa. Aikaisemman
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oikeuskaytannon mukaan (KHO 2003:19) osakkeiden luovutuksesta syntynyt voitto on
ollut yhtion veronalaista tuloa. Luovutusvoitto kirjattiin ylikurssirahastoon, joka oli yh-
tion sidotun oman padgoman era. KHO 2003:19 kokonaisuudessaan:

Elinkeinotulon verotus - Veronalainen elinkeinotulo - Pé&domansijoitus -
Omien osakkeiden myyntivoitto

Osakeyhtio oli tilikaudella 1.11.1996 - 31.10.1997 myynyt omistukses-
saan olleita omia osakkeitaan. Osakkeiden myynneistd, joka oli tapahtu-
nut 1.9.1997 voimaan tulleiden osakeyhtitlain muutosten (145/97) jal-
keen, syntynyt myyntivoitto oli sirretty osakeyhtidlain 12 luvun 3 a 8:n
mukaisesti ylikurssirahastoon ja sitd oli veroilmoituksessa kasitelty vero-
vapaana padomansijoituksena. Kun kyseessa kuitenkin oli ollut kaupan
muodossa tapahtunut yhtion lilkeomaisuuteen kuuluneiden omien osak-
keiden luovutus, myyntivoittoa ei voitu pitéé elinkeinotulon verottamises-
ta annetun lain 6 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuna verovapaana
padomansijoituksena vaan omien osakkeiden myynnista saatu myyntivoit-
to oli saman lain 4 ja 5 8:ssa tarkoitettua veronalaista elinkeinotuloa. Ve-
rovuosi 1997.

Laki elinkeinotulon verottamisesta 4 §, 5 § ja 6 8 1 mom. 2 k.
Osakeyhtidlaki 7 luku (145/97) ja12:3 a § (145/97)

OYL 9:6.2 8n mukaan yhtion luovuttaessa hallussaan olevia omia osakkeitaan néista
osakkeista maksettava méara merkitéddn SV OP -rahastoon. Néin ollen yritykselle syntyy
varottamattomia voittovaroja, jotka ovat jaettavissa osakkeenomistgjille osinkona, miké-
li yhtion hallussa olevien omien osakkeiden luovutus rinnastetaan myds verotuksessa
osakeantiin. N&in ratkaistiin KHO:n vuosikirjaratkaisussa KHO 2007:43, jossa yhtio
luovutti edelleen sen hallussa olevia omia osakkeitaan, jotka se oli saanut itselleen
suunnatussa maksuttomassa osakeannissa. Nain siitd huolimatta, etta verottamattomien
varojen jakamiseen on periaatteessa suhtauduttu Kielteisesti yritysverotuksen kehitté-

misty6ryhman mietinndssa®. KHO 2007:43 kokonaisuudessaan:

62 \/M:n tyéryhmamuistio 4/2006, s.186.
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Elinkeinotulon verotus - Maksuton osakeanti yhtiolle itselleen - Y htion
hallussa olevien omien osakkeiden luovutus - Pd&omanhankinta - P&&-
omansijoitus

X Oy péétti maksuttomasta osakeannista yhtiolle itselleen niin, etta osa-
keannissa rekisterdityihin uusiin osakkeisiin sovellettiin yhtion hallussa
olevia omia osakkeita koskevia sédnnoksia Y htidkokous pééiti sen ja-
keen yhtion itselleen antamien omien osakkeiden luovuttamisesta ulko-
maisille sijoittgjille maksua vastaan. Osakeyhtidlain 9 luvun 1 8:n mu-
kaan yhtio voi osakeannissa antaa uusia osakkeita tai luovuttaa hallussaan
olevia omia osakkeitaan. Kun X Oy osakeannissa luovutti maksua vastaan
omia osakkeita, jotka olivat tulleet sen haltuun yhtidlle itselleen suunna
tussa maksuttomassa osakeannissa, X Oy:n omien osakkeiden luovutuk-
sesta saamat suoritukset olivat elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
6 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua pddomansijoitusta, joka ei ollut
veronalaista tuloa. Ennakkoratkaisu vuosille 2006 ja 2007.

Laki elinkeinotulon verottamisesta 6 § 1 mom. 2 kohta

Jos yhti6 kuitenkin luovuttaa hallussaan olevia omia osakkeita, jotka se on hankkinut tai
lunastanut osakkailtaan vastikkeellisesti, luovutusta el véalttamétta rinnasteta verotukses-
sa osakeantiin. Taloin luovutettavilla osakkeilla on hankintameno, joka on luovutus-
hinnasta vahennyskelpoinen, mikali luovutukseen sovelletaan luovutusvoittoverosdan-
noksid. Téalta osin tilanne vastaiss KHO 2003:19 ratkaisua, jossa omien osakkeiden [uo-

vutukseen sovellettiin luovutusvoittoverosdannoksi &

Osakeyhtidlainsaédannon puolella yhtion hallussa olevien omien osakkeiden luovutuk-
sen rinnastaminen entistd vahvemmin osakeantiin nakyy my6s OYL:n 9:6.2 8:n sana-
muodossa: "-- osakkeesta maksettava madra --", kun EOYL.n sanamuodon mukaan
puhuttiin voitosta. Tama korostaa sitg, etta OY L e katso yhtion hallussa olevien omien

osakkeiden luovuttamisessa syntyvan voittoa.*®

KHO 2003:19 ratkaisun jalkeen EVL:iin on lisdtty sd8nnds, jonka mukaan muun kuin
padomasijoitustoimintaa harjoittavan osakeyhtion tai osuuskunnan seka saastopankin ja
keskindisen vakuutusyhtion kayttbomaisuusosakkeiden luovutus voi erdin edellytyksin

olla verovapaa, EVL 6b 8. Tdldin luovutuksesta syntynyt voitto e olisi yhtidlle ve-

%3 N&in myds Ranta-Lassila 2007, suullisesti esitelmassaan 22.5.2007 Tamperedla.
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ronalaista tuloa eiké tappio vahennyskelpoinen meno. EVL 6b § sdéntelee kuitenkin
yhtion kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksen verovapautta, joten jotta se koskisi myds
yhtion hallussa olevien omien osakkeiden luovutusta, omat osakkeet olisi katsottava
yhtion kayttéomaisuudeksi®. Verohallituksen (VH) kannan mukaan omien osakkeiden
kayttbomaisuusluonne el kuitenkaan tayty. Nain ollen EVL 6 b 8§ e sovellu omien

osakkeiden luovutukseen®.

Y ritysverotuksen kehittémistyoryhma otti yhtion hallussa olevien osakkeiden luovutuk-
sen verotuskohtelun osalta KHO 2007:43:n mukaisen kannan. Tosin KHO 2007:43 -
ratkaisua el ollut vield annettu, joten muistiossa viitataan samansisdltdiseen KVL
3/2007 tapaukseen. Kantaa voidaan perustella ainakin sillg, ettd luovutushinta tilantees-
sa, jossa yhtié on saanut hallussaan olevat osakkeet itselleen suuntaamansa maksutto-
man osakeannin perusteella, eikd osakkeilla ndin ollen ole hankintamenoa, verotus olisi
huomattavasti ankarampi kuin EQY L.n voimassa ollessa, jos luovutushinta katsottaisiin
yhtion veronalaiseksi tuloksi. VH puolestaan pitda paasaantona edelleen KHO 2003:19
mukaista linjaa ja katsoo, etta KVL 3/2007 ja KHO 2007:43 ratkaisujen linjaus koskee
vain tilanteita, joissa yhtid on saanut luovuttamansa omat osakkeet haltuunsa itselleen
suunnatussa maksuttomassa osakeannissa®®. EV L-luonnoksessa on paédytty Y ritysvero-
tuksen kehittamistyoryhman kantaan, jonka mukaisesti omien osakkeiden luovutuksessa
syntynyt voitto olisi verovapaa ja tappio vahennyskelvoton.

Tuleva verokohtelu on mielenkiintoinen, silla se tulee vaikuttamaan esimerkiksi julki-
sesti noteerattujen osakeyhtididen osakeperusteisiin palkitsemigjérjestelyihin. Mikali
KHO 2007:43 —ratkaisun mukainen kanta tulee olemaan verotuksessa |ahtokohtana,
jarjestely, jossa yhtio suuntaa itselleen maksuttoman osakeannin ja luovuttaa ndin saa
miaan omia osakkeitaan palkkiona hallituksen jasenille, tulee mahdollistamaan sen, etté

64 K &yttdomaisuutta ovat elinkeinossa pysyvaan kayttoon tarkoitetut maa-al ueet, arvopaperit, rakennuk-
set, koneet, kalustot ja muut esineet, patentit ja muut erikseen luovutettavissa ol evat aineettomat oikeudet
sekd soran- ja hiekanottopaikat, kaivokset, kivilouhokset, turvesuot ja muut sdlaiset hyodykkeet. Maa-
alue, arvopaperit jamuut sellai set hyodykkeet ovat kulumatonta kéyttdomaisuutta (EVL 12 §).

€ \VH:n ohje 2005, Y hteison osakkeiden luovutuksen verokohtelu, dnro 1292/345/2005.

% VH:n ohje 2007, s. 3. Ks. myds Nykéanen 2007, s. 48 ss.
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julkisesti noteeratun osakeyhtion hallituksen jasenet voivat omistaa sen osakkeita, joita
heidan on vaikea hankkia porssin kautta.®’

Tuore KVL:n julkaistu ennakkoratkaisu 11/2008 (ei lainvoimainen) on vahvistus sille,
etta verokohtelu yhtion maksuttomassa osakeannissa hankkimien osakkeiden edelleen
luovutuksessa tullee olemaan nimenomaan KHO 2007:43 ratkaisun mukainen. Siin& oli
kyse nimenomaan siitg, etta yhtio voi luovuttaa itselleen suuntaamassaan maksuttomas-
sa osakeannissa hankkimiaan osakkeita yhtion tyontekijoilleen ilman ettd luovutus rea-
lisoisi yhtiolle veronalaista tuloa. KVL 11/2008 kokonaisuudessaan:

Elinkeinotulon verotus — osakepalkkiojarjestelma — omien osakkeiden
luovutus — yhtion vahennysoikeus

A Oy:n tarkoituksena oli ottaa kayttoon tietyille yhtion avainhenkildille
suunnattu kannustinjarjestelma, jonka perusteella A Oy suorittaisi néille
avainhenkil6illeen kunkin ansaintajakson jalkeen palkkion rahana seké
yhtion osakkeina. Luovutettavat osakkeet voisivat olla myos sellaisia, jot-
ka yhti6 on saanut haltuunsa maksuttomassa osakeannissa.

Osakeyhtidlain 9 luvun 1 8:n mukaan yhti6 voi osakeannissa antaa uusia
osakkeitatai luovuttaa hallussaan olevia omia osakkeitaan. Kun yhtio
osakeannissa luovuttaa tyontekijoille omia osakkeita, jotka ovat tulleet
sen haltuun maksuttomassa osakeannissa, el osakkeiden luovutus realisoi
yhti6lle veronalaista tuloa. Kun otettiin taman liséksi huomioon, etta
maksuttomassa osakeannissa rekisteroidyilla osakkeillaei ole A Oy:n ve-
rotuksessa vahennettavaa hankintamenoa eiké naden osakkeiden luovu-
tuksesta aiheudu yhtidlle muutoinkaan vahennyskel poisuuden edel lytyk-
send olevaareaalista kulua, ei A Oy:lle katsottu ailheutuvan maksuttomas-
sa osakeannissa rekisterdimiensa osakkeiden luovutuksesta verotuksessa
vahennyskel poista menoa. Ennakkoratkaisu vuosille 2007-2009. Aénestys
5-2.

Laki elinkeinotulon verottamisesta 7 § ja8 8 1 mom. 4 kohta
(el lainvoim.)

Mielenkiintoista edella esitetyssa ratkai sussa on myos se, etta yhtiolle el katsottu synty-
van maksuttomassa osakeannissa rekisterdimiensd osakkeiden luovutuksesta verotuk-
sessa vahennyskel poista menoa tyontekijoilleen maksamiensa palkkioiden osalta. Perus-

teluissa todetaan, ettd koska ko. osakkeilla el ole yhtion verotuksessa vahennettavaa

%7 N&in Ranta-Lassila 2007, suullisesti esitelmassasn Tampered|a 22.5.2007.
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hankintamenoa eika osakkeiden luovutuksesta muutoinkaan aiheudu yhtidlle reaalista
kulua, joka on vahennyskel poisuuden edellytys. Toiseenkin ratkaisuun olisi tdman osal-
ta voitu pééty4, eli palkkio olisi voinut olla yhtion verotuksessa vahennyskelpoinen®.

Osakemerkintd e kuulu varainsiirtoverotuksen piiriin varainsiirtoverolain (VSVL) mu-
kaan, silla sitd e pideta kasitteellisesti luovutuksena®™. OYL rinnastaa omien osakkei-
den luovutuksen osakeantiin, mutta télla seikalla ei ole merkitysta varainsiirtoverotuk-
sen ndkokulmasta: Omien osakkeiden vastikkeellista luovutusta on pidetty varainsiirto-
veronalaisena luovutuksena™, ellei luovutus tapahdu arvopaperipdrssissa.

Omien osakkeiden luovutuksen varainsiirtoveronalaisuuden tarpeellisuudesta ja perus-
teista on kuitenkin kiistelty, ja siita on esitetty kanta, jonka mukaan luovutus tulisi sé&
téa varainsirtoverotuksessa verovapaaks, jotta kaikki osakeannit olisivat verotuksessa

samassa asemassa’?.

Omien osakkeiden luovutuksen verokohteluun liittyy myos kysymys siita, sovelletaanko
luovutukseen EVL:iaval TVL:ia Mikdi yhtio harjoittaa elinkeinotoimintaa, luovutuk-
seen sovelletaan EVL:ia, ja mikali yhtiota verotetaan TVL:n mukaan, luovutukseenkin
sovelletaan TVL:ia

Omien osakkeiden hankinta ja luovutus tarkoittavat myds omistajanvaihdosta, jolloin on
huomioitava j&rjestelyjen mahdollinen vaikutus yhtion vahvistettujen tappioiden vahen-
nysoikeuteen. TVL 122 8:n mukaan oikeus verotuksessa vahvistetun tappion vahenté-
miseen menetetdan, jos yli puolet yhteison osakkeista tai osuuksista on vaihtanut omis-
tgjaa tappiovuoden alun jalkeen.

% N&in myos Ranta-Lassila 2007, suullisesti esitelmassasn Tamperedlla 22.5.2007.

 HE 121/1996 vp, s. 22.

"*Ks. VH:n tiedote 1997, luku 4.

™ My®s omien osakkeiden hankkimistaja lunastamista on pidetty varainsiirtoveronalaisena saantona,
ellei hankkiminen tapahdu arvopaperipdrssissa, jolloin seolis VSVL 15.5 8n 1 kohdan mukaisesti va
rainsiirtoverovapaa. Ks. tarkemmin Nykénen 2007, s. 51.

2 Esim. Nykanen 2007, s. 51.
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3.3.2 Uuden yhtitn osakkeen matemaattisen arvon maarittdminen

Matemaattisen arvon méarittely on térkedd, koska osingon verovapaa- ja paaomeatulo-
0suus osingonsaajan verotuksessa lasketaan yhtion osakkeen matemaattisen arvon poh-
jalta. Silloin, kun uuden yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa eika valttamétta kiinteda
kirjanpidollista vasta-arvoakaan, yhtion osakkeen matemaattisen arvon méérittely ei ole
itsestddnselvyys. ArVL 2:10 8:n mukaan uuden yhtion osakkeen matemaattiseks arvok-
s katsotaan nimellisarvo taikka nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollinen vasta-arvo

Koska verotuslainsgddanndn uudistaminen OY L:n muutosten takia on vield kesken, VH
on antanut 8.3.2007 voimassa olevan verotuslainsdadannon ja oikeuskaytannotn sovel-
tamisohjeen niista tilanteista, jotka se katsoo todenndkdisemmin ongelmallisiksi vero-
tuksen kannalta (VH:n ohje). Ohjeessa VH huomauttaa, ettd OYL:n kirjanpidollinen
vasta-arvo ei ole samansisdltoinen kuin EOYL:n, jonka voimassa ollessa ArVL on s&&-
detty, mukainen kirjanpidollinen vasta-arvo, slla OYL:n mukaan kirjanpidollinen vas-
ta-arvo voi olla erisuuruinen eri osakkeilla”. N&in ollen uuden yhtitn osakkeen mate-
maattiseksi arvoksi ei voida katsoa OYL:n mukaista kirjanpidollista vasta-arvoa ArVL
2:10 8:aan vedoten.

Mikali yhtio tai osakas vaatii osakkeen matemaattisena arvona kaytettdvan osakkeen
merkintahintaa, el ongelmaa uuden yhtion osakkeen matemaattisen arvon méaérittelysta
synny. Mikdi merkintdhintaa el vaadita kaytettavaksi, on VH:n ohjeen mukaan uuden
yhtion osakkeen matemaattisena arvona ja kirjanpidollisena vasta-arvona kéytettéva
osakepaiomaa jaettuna osakkeiden lukumaaralla™. Osakkeiden lukumaaralla tarkoite-
taan ulkona olevia osakkeita, joten yhtion hallussa olevia osakkeita e oteta huomioon

osakkeen matemaattista arvoa méaériteltaessia

Koska OYL:n mukaan osakepadomaan on merkittava vain véhimmaisosakepddoman
suuruinen osuus yhtioon tehtavistd paéoman sijoituksista ja loppuosa voidaan merkita

3 \VH:n ohje 2007, kohta Osakkeen nimellisarvo ja kirjanpidollinen vasta-arvo, kappae 1.
™ \/H:n ohje 2007, kohta Osakkeen nimellisarvo ja kirjanpidollinen vasta-arvo, kappae 2.
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SV OP-rahastoon, uuden yhtion matemaattinen arvo muodostunee melko pieneks, jos se
lasketaan VH:n ohjeen mukaisesti osakepddoma jaettuna osakkeiden lukumééralla. Nain
ollen uusien yhtididen osakkaat tullevat vaatimaan kaytannossi hyvin usein osakkeen
matemaattista arvoa médriteltéessd kaytettavaksi osakkeen merkintéhintaa. SV OP-
rahaston kéyton joustavuus suhteessa osakepddomaan lienee merkittédva motivaatio

osakkeiden merkintéhinnan merkitsemiseks SV OP-rahastoon osakep&d&doman sijaan.
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4 Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto

4.1 Sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto osakeyhtitlain mu-
kaan

OYL:n 8:2 8:ssd on sddnnokset uudesta sijoitetun vapaan oman paddoman rahastosta,
SVOP -rahastosta. SVOP -rahasto voi koostua eri tavoin syntyneista varoista eli kéay-
tanndssa seka yhtion voittovaroista ettd yhtioon tehdyista sijoituksista. OYL 8:2 8:n
mukaan SV OP -rahastoon kirjataan se osa osakkeiden merkintéhinnasta, jota perusta-
missopimuksen tai osakeantipddtoksen mukaan ei merkita osakepdaomaan ja jota ei
kirjanpitolain mukaan merkita vieraaseen pddomaan, seka sellainen muu oman padgdoman
gjoitus, jota e merkitd muuhun rahastoon. Rahastoon merkitdan myos se méarg, jolla
osakepddomaa alennetaan jajota el kayteta tappion kattamiseen tai varojen jakamiseen.

OYL 8:2 8:n sdannds koskee seka yhtion perustamisvaiheessa osakkeista maksettua
merkintahintaa etta osakepddoman korotuksessa maksettua merkintahintaa. Rahastoon
voidaan merkita myos kaikki muut sellaiset padoman sijoitukset, joita ei haluta merkita
muuhun rahastoon, kuten esimerkiksi osakkeenomistgjan vastikkeeton sijoitus yhtioon.
SVOP -rahastoon voidaan siirtéd myos jakamatta jatettéavat voittovarat, ja esimerkiksi
omien osakkeiden luovutuksesta syntyneet varat ja yritygarjestelyissa kertynyt paa
omanlissys voidaan merkité SV OP -rahastoon’™.

SVOP -rahasto on nimensd mukaisesti vapaan oman pddoman rahasto ja ndin ollen
muun vapaan padoman tavoin jakokelpoinen. OYL 13:5-7 &ien mukaan OYL 13:1
8:ssa mainittuihin voiton- eli osingonjakoon ja varojenjakoon vapaan oman paaoman
rahastosta sovelletaan samoja periaatteita. Toisin sanoen jaettavissa olevasta madrastd,

7

varojenjakopaatoksen tekemisestd ja véhemmistdosingosta’’ ssénnelldan tarkoittaen

seka osingonjakoa etta varojenjakoa SV OP -rahastosta.

> Mattila & Ranta-Lassila2007 a, s. 14-15.
8 EK 2006, s. 2.
T OYL 13:7 § saantelee vdhemmistéosingosta, jota e kasitel |4 tass tutkiel massa.
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4.2 Varojenjaon verotusmuodot

4.2.1 Osinkoverotus

4.2.1.1 Osinkoverotuksen taustaa

Aikoinaan osakeyhtion voitonjakoon kohdistui kahdenkertainen verotus, mika tarkoittaa
Sitg, etté ensin yhti6ta verotetaan sen tuottamasta voitosta, ja yhtion jakaessa voittovaro-
ja osakkeenomistajille osinkoina, myos osakkeenomistajaa verotetaan saamastaan tulos-
ta’®. Talsin samaan tuloon kohdistuu kéytannossa taloudellinen kahdenkertainen vero-
tus, silla samagta tulosta verotetaan kahteen kertaan, mutta kahta eri tahoa. Tosin mai-
nittu kahdenkertainen verotus oli voimassa olleessaan niin monen huojennuksen koh-
teena, ettd kdytannossa yhdenkertainen verotuskin jai usein toteutumatta’™. Koska osa-
kepédoma oli yhtion rahoitusvaihtoehtona siitd huolimatta verotuksellisesti heikommas-
sa osassa kuin lainarahoitus, osinkoverotuksen séantely uudistettiin kokonaan ja vuoden
1990 austa tuli voimaan laki yhtidveron hyvityksesta (YHL)®. Uudistuksen johdosta
hyvin aukollisesta kahdenkertaisesta verotuksesta siirryttiin kéytanndssa aukottomaan
yhdenkertaiseen verotukseen®": YHL:n aikana osingonsasja sai vahent&a verotuksessaan

saamastaan osinkotulosta yhtién omassa verotuksessaan jo maksaman veron maéran®.

Y HL:sta luovuttiin vuodesta 2005 alkaen. Uuden jérjestelman mukaan yhtiota verote-
taan sen voitosta, ja luonnollisen henkilon saamat osinkotulot ovat osittain veronalaisia.

Y htién maksama vero ei en& vaikuta osingonsaajan verotukseen.®®

8 Andersson & Linnakangas 2006, s. 141.

" Ks. Niskakangas jamuut 2004, s. 39.

8 N&in Andersson & Linnakangas 2006 s. 142. Uudistukseen oli my&s muita syit, joista tarkemmin
esim. Niskakangas jamuut 2004, s. 39-40.

8 Andersson & Linnakangas 2006, s. 141-142.

8 K s. Niskakangas jamuut 2004, s. 38.

8 Andersson & Linnakangas 2006, s. 142.
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Kéaytanndssi uuden jarjestelman mukaan noteeraamattomalta yhtioltd saadut osingot
ovat osingonsagjan verotuksessa lagjasti verovapaita. Osinkoverotusta uudistettaessa
pyrittiin siihen, ettel tavallisen perheyhtion verotus kiristyisi aiemmasta. Perheyhtiolla
tarkoitettiin kokonaisuutta, jonka muodostavat osakeyhtid ja sen osakkeenomistajat®.

Néin ollen niiden yhteen laskettu verotus ei saanut kiristya.®

4.2.1.2 Osingon kasite osakeyhti6lainsdadannossa ja verotuksessa

EOYL e tehnyt eroa eri varojenjakotapojen vélille, eika sanaa " osinko” mainittu kuin
EOYL 3:9 8:ss4, jossa viitataan velkakirjalain 24 ja 25 8:issa tarkoitettuun osinkolip-
puun. OYL puolestaan mainitsee eri varojenjakotavat nimelt, ja koska OYL 13:1 8n
ensimmaisessa kohdassa osingon ja vapaan oman padoman rahaston jakaminen on rin-
nastettu toisiinsa, tasta voi syntyd mielikuva, etta niilla tarkoitettaisiin automaattisesti
samaa asiaa. Syy sihen, ettd osingon ja vapaan oman pddoman rahaston jakaminen on
rinnastettu toisiinsa, on kuitenkin se, ettd OYL 13:5-7 8:ien mukaan niihin sovelletaan
samoja periaatteita®™. Se, ettd OYL 13:1 §:ss4 mainitaan osinko ja varojenjako vapaan
oman padoman rahastosta erikseen, voidaan tulkita myos siten, ettd OYL e lue vapaan

oman pasgoman rahaston jakamista automaattisesti osingoksi.®’

Osingon ja vapaan oman pddoman rahaston rinnastaminen osakeyhtiolainsdadannossa
tarkoittaa, ettd SVOP -rahastoon sijoitetut varat voidaan OY L:n mukaan jakaa samassa
jarjestyksessa kuin yhtioon kertyneet voittovarat®®. Verotuksellinen suhtautuminen va-

rojenjakoon maaritelldan kuitenkin verolainsdadannén mukaan.

Osakeyhtidlainséédannon kannalta eri varojenjakotapojen erottaminen toisistaan el ole

kovin merkityksellista. OYL:n mukaan varojenjako on vain joko laillista tai laitonta.

8 Taméa on poikkeuksallista yleiseen gjattelumalliin ndhden, jonka mukaan yhti® ja sen osakas ovat taysin
erillisé oikeussubjekteja.

& Ks. Niskakangas jamuut 2004, s. 42.

8 13 luvun 5 § séénte ee jaettavissa ol evaa méaraa, 6 § varojenjakopaétoksen tekemisté ja 7 § vahemmis-
téosinkoa.

8 Ks. Erngt & Young 2006, s. 118-119.

8 \VH:n ohje 2007, s. 3.
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Osingonjaon méérittelemisen ongelma on enemmankin verotuksellinen, sillg, kuten
osinkoverotuksen osalta on mainittu, osinkoverotukseen liittyy periaatteita, joiden
vuoksi verotusta on osinkojen osalta lievennetty.

Verolainsd&danndssa osingonjakoa e ole erikseen médritelty. Silla on tarkoitettu kui-
tenkin yhtiokokouksen p&étosta tilikauden ja / tai edellisten tilikausien voiton jakami-
sesta.® T4 tulkintaa tukee muun muassa osinkoverotuksen saantely, joka lahtee siit4,
etta jaettavat varat on kertaalleen yhtittasolla verotettu. Myds Verohallitus on ottanut
kannan, jonka mukaan osinko tarkoittaa osakkeenomistajan saamaa tuottoa yhtioon te-

kemalleen oman paioman ehtoiselle sijoituksel le®.

Osingonjaon maaritelmda yhtion tekeman voiton jakamisena heikentda kuitenkin
KHO:n tuore ratkaisu KHO 2008:6, jossa hyvéaksyttiin tydpanokseen perustuvan korva-
uksen maksaminen osinkona. Tama ratkaisu koskee paéasiassa tutkielmassa jéjempana
suosivan voitonjaon yhteydessa kasiteltavia erilajisia osakesarjoja, mutta ratkaisulla voi
olla merkitystéd myds SV OP -rahaston jakamisen verotuksen kannalta, silla ratkaisu hor-

juttaa osingonjaon kasitteen verotuksessa vakiintunutta maéritel maa.

4.2.2 Luovutusvoittoverotus

Y htion osakkaan verotuksessa yhtitsté jaettuja varoja voidaan verottaa osinkoa koske-
vien saannosten mukaan tai osakkeen luovutuksesta saatuna tulona®, jolloin sovelletaan
luovutusvoittoverotusta. Luovutusvoiton maéréa lasketaan lahtokohtaisesti vahentamalla
luovutushinnasta hankintamenon ma&ra™. Y htién palauttaessa osakkaalle tamén teke-
man padomansijoituksen luovutushinnaks katsotaan palautettava méddra ja hankinta-

menoks osakkaan yhtiéon tekemén pagdomansijoituksen maaré.

8 Mattila& Ranta-Lassila2007 a, s. 8. Toisin kuin Mattila& Ranta-Lassila véittavat, OY L:ssa osingon
kasite on méritelty, silla OYL 13:1 § sanamuodon mukaan varojenjakotavat ovat " voitonjako (osinko) ja

% \/H:n ohje 2007, s. 2.
> Ks. VH:n ohje 2007, s. 2.
%2 Rabina 2001, s. 2.
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SVOP -rahaston jakamista tarkasteltaessa luovutusvoittoverotusséénnosten soveltami-
sen edellytys olig, ettéd SVOP -rahaston alennus tulkittaisiin sijoitetun pé&goman palau-
tukseksi. Talldin padoman palautuksen suuruus otettaisiin huomioon luovutusvoittove-
rotuksessa vahennyskelpoista hankintamenoa vahentavand, jolloin verovaikutus lyk-

kaéntyis omistettujen osakkeiden luovutusgjankohtaan.

Luonnollisen henkilén ja kuolinpesén saaman pddomanpalautuksen verotus muodostuu
usein hyvin edulliseksi, jos hankintamenona vahennetdan koko palautettu méaré. Silloin
kun pédomaa palautetaan ensin koko hankintamenon méaara, luonnollinen henkil6 ja
kuolinpesa saavat jaljelle j&aneen omistuksen osalta sen luovutustilanteessa viela hy-
vakseen hankintameno-olettaman. Hankintameno-olettaman suuruus on 20 prosenttia
luovutushinnasta, tai jos verovelvollinen on omistanut luovutettavan omaisuuden vahin-
tédn kymmenen vuoden ajan, hankintameno-olettaman suuruus on 40 prosenttia luovu-
tushinnasta.®

4.2.3 Verotusmuotojen vertailua

Tietyt transaktiot ovat sellaisia, etta niiden verokohtelu voitaisiin periaatteessa ratkaista
joko osinkoverosaanndsten tai luovutusvoittoverosaanndsten pohjalta. Esimerkiksi
SVOP -rahaston jakamisen tilanteessa ilmenee téllaisia tapauksia. Suomessa osinkove-
rotusta ja luovutusvoittoverotusta e ole konkreettisesti integroitu toisiinsa, ja ne poik-
keavat monessa kohtaa jonkin verran toisistaan®. Sitd, kumpi verotusmuoto on verovel-
vollisen kannalta edullisempi, ei voida suoralta kédelta sanoa, vaan verotusmuotojen
edullisuus riippuu ainatilanteesta.

% Ks. Aaltonen 2007, s. 236.
% Niskakangas 2006 a, s. 16.



4.3 Sijoitetun vapaan oman paaoman rahaston jakamisen verotus

4.3.1 Verotus valitilan aikana

Voimassa oleva verolainsdadanto e tunne OY L:n mukaista SVOP -rahastoa, joten sel-
kedd vagtausta siihen, miten SVOP -rahaston jakamiseen tulisi verotuksessa suhtautua,
el 10ydy lainsdadannosta. Vditilan aikana verotusmenettelyssa sovelletaan Verohalli-
tuksen ohjetta, joka perustuu Verohallituksen tulkintaan voimassa olevien sdannosten
sisdllosta tilanteissa, joita todennakoisesti syntyy valitilan aikana. Verohallituksen ohje
lahtee giit, ettd yhtion jakaessa varoja SVOP -rahastosta sen on erikseen selvitettava
onko kysymyksessé voittovarojen jakaminen vai padoman palautus®™. Myés OYL 13:6.3
8:n mukaan yhtion on varojenjakopadatoksessdan selvitettava jaettavan maéran lisaksi se,
mit& varoja jakoon kaytetdan. Talla tarkoitetaan erotella voiton eli osingon jakaminen ja
se, ettd varoja jaetaan jostakin tietysta vapaan oman paaoman rahastosta, eli selkiyttéa
voitonjaon ja pagoman palauttamisen valista eroa’®. Verotuksen nakokulmasta OYL
13:6.3 § on ylimalkainen, silla vapaaehtoisiin rahastoihin kuten SVOP -rahastoon on
voitu siirtéd myos voittovaroja. VH tarkoittaa antamallaan ohjeistuksella nimenomaan
Sitd, ettd yhtion on selvitettdva mista jaettavat varat todellisuudessa alun perin muodos-
tuvat.

Vélitilan aikana SV OP -rahaston jakamiseen sovelletaan osinko- ja luovutusvoittovero-
sdénnoksia sen mukaan, mista jaettavat varat alun perin muodostuvat. Mikali SVOP -
rahastoon sisaltyy vain osakkeenomistajien tekemid péédomansijoituksia yhtioon, varo-
jen jakamista SVOP -rahastosta pidetddn padomanpalautuksena ja siihen sovelletaan

luovutusvoittoverosaannoksia. Mikali yhtio el anna riittévan luotettavaa selvitysta siita,

% VH:n ohje 2007, s. 4.
% HE 109/2005 vp, s. 128.
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etta jaettavien varojen osalta on kyseessa pddomanpalautus, varojenjakoa verotetaan
osinkoa koskevien saanndsten mukaisesti.”’

Mikali SV OP -rahastoon on tehty sek& pddoman sijoituksia etta siirretty voittovaroja, ei
varojenjakoa SVOP -rahastosta pidetd kuitenkaan automaattisesti kokonaisuudessaan
osingonjakona. Taldin varojenjakoon sovelletaan luovutusvoittoverotusta ja osinkove-
rotusta koskevia sédnnoksia samassa suhteessa, jossa SVOP -rahasto muodostuu pé&
omansijoituksista ja kertyneista voittovaroista.®® Tulkittaessa VVH:n ohjetta sananmukai-
sesti voittovarojen siirtéminen SV OP -rahastoon johtaa automaattisesti siihen, etta varo-
jenjakoon ei sovelleta kokonaisuudessaan luovutusvoittoverosdannoksig, vaikka yhtio
selvittaisikin jaettavien varojen olevan yhtioon tehtyjen pddomansijoitusten palauttamis-
ta. On kuitenkin esitetty kannanotto, etta ilman laintasoista séadosta jakoa ei voida ve-
rottgjan taholta selittda osingoksi, jos verovelvollinen esittda nayton siitg, etté jaon koh-
teena on yhtioon sijoitettu pagoma’™. Kysymys lieneekin siitd, millainen néyttd asiasta
vaaditaan, jotta sellaisesta rahastosta, jossa on sekd voitto- ettd sijoitettuja varoja, voi-
taisiin katsoa jaetun vain sijoitettuja varoja.

Verotuksen toimittamisen kannalta Verohallituksen ohje johtaa hankalaan tilanteeseen,
jossa joudutaan laskemaan ja pitamé&an kirjaa sitd, miten osakkeiden hankintamenot
pienenevét varojenjaon myo6ta Verohallituksen ohjeessa todetaan, ettd osakkeenomista-
jan verotuksessa sijoitus SVOP -rahastoon lisda sijoituksen tehneen osakkaan omista-
man osakkeen hankintamenoa, kun sijoitus liittyy osakkeen hankintaan'®. N&in ollen
vastikkeeton sijoitus SVOP -rahastoon ei vaikuttaisi osakkeen hankintamenoon. Siita
huolimatta, mikali varojenjako katsotaan verotuksessa pddomanpalautukseksi, palautus
katsotaan osakkeiden luovutukseen rinnastettavaks tuloksi, joka vahentda osakkeen

hankintamenoa'™*

. Varojenjako katsotaan pddomanpalautukseksi, mikali yhtio selvittda
riittdvan luotettavasti, etta varat ovat peraisin osakkeenomistgjan tai muun kuin osak-

keenomistajan tekemasta pagomansijoituksesta yhtioon'®?. Tassd ei ole merkitysta silla

9 Ks. VH:N ohje 2007, s. 4.

% \VH:n ohje 2007, s. 4.

% Ranta-Lassila 2007, kohta jatkoa sijoitetun vapaan oman pasoman ...
100 \/H:n ohje 2007, s. 4.

101 \/H:n ohje 2007, s. 4.

102 \/H:n ohje 2007, s. 4.
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liittyikd p&&omansijoitus osakkeiden hankintaan, koska verohallituksen ohje mainitsee,
etta padomansijoituksen tekija on voinut olla myds muu kuin osakkeenomistaja, jolloin
padomansijoitus el ole voinut liittyd osakkeiden hankintaan. Varojenjako voidaan katsoa
padomanpalautukseksi osakkeenomistgjan verotuksessa myos siind tilanteessa, etta péa-
omansijoituksen on alun perin tehnyt edellinen osakkeenomistgja, joka on myynyt

osakkeensa uudelle osakkeenomistajalle tekeménsi padomansijoituksen jalkeen'®.

4.3.2 Verolakien uudistaminen

Y ritysverotuksen kehittdmistyoryhma on ehdottanut, ettd jaettaessa yhtioon sijoitettuja
varoja takaisin osakkeenomistgjille, niiden verotuksellinen kohtelu ratkeais sen mu-
kaan, mihin kohtaan tasetta varat on sjoitushetkella merkitty. Mikéli osakep&ddoman
korotukset merkitéan sidottuun pd&omaan, myos verokohtelu tulee sdilymaan entisel-
[&an. Mikdli ne taas merkitéén vapaaseen omaan pddomaan, varojen palauttamista, eli
vapaan oman pagoman alentumista, tulisi yritysverotuksen kehittamistyoryhman néke-
myksen mukaan verottaa osinkona.’® Nain siita huolimatta, etté osinkoverotus sopii
periaatteiltaan huonosti sijoitetun pddoman palauttamiseen. Ratkaisuun paadyttiinkin
|&hinna kaytannollisiin syihin vedoten'®.

Y ritysverotuksen kehittamistyoryhman nékemyksen mukaan SV OP -rahaston jakamisen
verokohteluun liittyy ainakin seuraavia nakokantoja, jotka puoltavat toisaalta osinkove-

rotusséénnosten soveltamista ja toisaalta luovutusvoittoveroséénnosten soveltamista:

L uovutusvoittoverotus

- Osakkeesta osakeannissa maksettu maara on osakkaan nakokulmasta tarkastel-
tuna luonteeltaan sijoitettua pédomaa. Vastaavasti pddoman jakamista takaisin

103 \/H:n ohje 2007, s. 4.
10%\/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s.168.
105 \/M:n tyryhméamuistio 4/2006, s. 167-168. Ks. myds Niskakangas 2006, s. 14.
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osakkaalle voidaan pitéa luonteeltaan pddoman palautuksena. Kyse on siis osin-
koon verrattuna eriluonteisesta suorituksesta, silld osinko on periaatteessa tuot-
toa gjoitetulle pédomalle.

NyKkyjérjestelman mukaisen erottelun osingonjaon ja padoman palautuksen valil-
|4 voidaan katsoa vastaavan yritystoiminnan kéytannon vaatimuksia. On tarkeda
mahdollistaa se, etta ylisuureks kasvanut oma pédoma voidaan palauttaa osak-
kaille ilman haitallisia veroseuraamuksia, joita osinkoverotukseen saattaisi liit-
tya. Oma padoma voi muodostua yrityksen toiminnan kannalta liian suureksi
esimerkiksi oman pagoman tarpeen virheellisen arvioinnin tai yritystoiminnassa
tapahtuneiden muutosten tai muun vastaavan syyn vuoksi. Myds OY L:n tarkoi-
tuksiin kuuluu oman paddoman mitoituksen saattaminen entista joustavammaksi,
mika tukee tata nakokantaa.

Sa&annokset osingon osittaisesta verovapaudesta soveltuvat huonosti pdéoman
palautukseen, koska osittainen verovapaus perustuu gjatukselle, jonka mukaan
jaettavat varat on jo verotettu yhtiotasolla. Verovapauskriteerit soveltuvat huo-
nosti sijoitetun padoman palauttamiseen. Verovelvollisen kannalta on perustee-
tonta, etta sijoitetun paédoman palautukselle voisi kohdistua 19,6 prosentin tasoi-
nen paéomatulon verotus.

Koska pdéaomanpalautus ei ole sagjansa kannalta tuloa, ei tunnu perustellulta, et-
ta sité verotettaisiin osinkona, mikali osingon verovapaussdannokset eivéa sovel-
tuisi. Lisdksi listatulta yhti6ltd ja listaamattomalta yhti6lta saatuja osinkoja vero-
tetaan eri tavalla, jolloin my6s listattuun tai lissaamattomaan yhtioon sijoitettu-
jen varojen palautusta verotettaisiin keskendén eri tavalla, miké ei ole perustel-
tua.

Mikali sijoitettujen padomien palautuksia verotettaisiin osinkoina, tama voisi
johtaa veronsagjan nékokulmasta haitalliseen verosuunnitteluun, jos sijoitetun
padoman palautus olisi verovapaata osinkoa elka pienentdisi osakkeen hankin-
tamenoa.

Varoja jakavan yhtion noudattaessa sédnnoksig, jotka koskevat sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoa ja varojenjakopaatoksen sisaltoa on kaytannossa helppo
selvittéd, mista varoista jaossa on kysymys. Y htion voidaan myds edellytt&a il-

moittamaan osakkailleen mista varoista jako tapahtuu.
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Voittovarojen jakaminen niin, ettd jakoon sovellettaisiin luovutusvoittovero-
sdannoksia, voitaisiin estda niin, ettéd sdadettaisiin sitg, ettd SVOP -rahastosta
voitaisiin jakaa muuna kuin osinkona vain enintéén rahastoon osakeannissa Kir-
jattu madra. Tama alheuttaisi kd&ytanndn ongelman siitd, miten asiaa seurattai-
sin, mutta el liene estetta sille, ettd yhtié voidaan verolainséédanndssa velvoit-
taa erittddemdin SVOP -rahaston sisaltd. TAldin vaadittaisiin kuitenkin myods
sdanndkset siitd, miten laskenta tapahtuu, jos rahastoon olisivat vaikuttaneet
myos yritygarjestelyt tai suunnatut omien osakkeiden hankinnat tai luovutukset.
Epéselvissa tapauksissa rahaston jakamista voitaisiin pitéa osinkona.
Vaihtoehtoisesti suppeampaan osingonkéasitteeseen paadyttaisiin jos vain tilin-
paétbksen osittaman paéttyneen tilikauden ja edellisten tilikausien voiton jaka-
mista pidettéisiin osinkona, ja kaikki muu varojenjako kuuluisi luovutusvoitto-
verotuksen piiriin. Tall6in epaselvissi tilanteissa olettamana olisi, etta varojen-
jaossa on kysymys sijoitettujen varojen palautuksesta.

Sijoitetun padoman palauttamisen ja voitonjaon erottelulla on merkitysta myos
yhtion osakkaana olevan yrityksen kirjanpidossa. Y hti6on osakeannissa sijoitet-
tuja varoja ja osakkeen ostohintaa ké&sitelldan kirjanpidossa osakkeen hankinta-
menona ja pagoman palautus kirjataan osakkeen hankintamenon vahennykseksi.
Mikali verotuksessa pddoman palautus olisi osinkotuloa, mutta osakkeen hankin-
tamenoa el oikaistaisi, verotuksellinen ja kirjanpidollinen késittely eroaisivat toi-
Sistaan perusteettomasti. Talldin myds luovutusvoiton laskennassa kaytettavéat

hankintamenot eroaisivat toisistaan.

Osinkoverotus

Y htidlainsdddanndllista tilaa on pyritty muuttamaan OY L:n muutoksilla, ja suh-
tautuminen yhtion varojen pysyvyyteen on muuttunut. Periaatteessa kaikkien yh-
tion varojen osakepddomaa lukuun ottamatta tulee olla jaettavissa osakkeen-
omistajille, kunhan yhtion maksukykyisyytta ei menetetéd. OYL:n my6té sopeu-
dutaan jérjestelméan, jossa yhtion arvoa seurataan jatkuvasti ja osakeyhtion va-
rallisuuden ndhddan olevan osakkaiden varallisuutta, jonka tulee olla mahdolli-
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simman vahin muodollisuuksin jaettavissa osakkaille. Tassi jérjestelméssa el ole
mielekasta erotella yhtion varoja voitosta kertyneisiin varoihin ja muihin varoi-
hin.

Osinkoverotuksella on verojarjestelmassa hyvin tarked merkitys, mink& vuoksi
sen oltava hallinnollisesti toimiva ja uskottava. Oman p&doman erottelu verotus-
ta varten aiheuttaisi helposti sen, etta jaettavien varojen verotukseen vaikuttavat
tekijat olisivat tulkinnanvaraisia ja vaikeasti selvitettavia. Liséks verotuksellis-
ten sdanndgten ja sanktioiden ongelmana on se, etté ne sdantelevédt osingonsaa-
jan, eivdt osingonjakajan verotuksesta. Verovelvollinen, jonka veronmaaraén
ratkaisu vaikuttaa, on asiasta ulkopuolinen. Taustalla téssé on se, etta pelkona
on, etta teknisilla taloudellisilla toimenpiteilla tai jopa pelkilla oman pé&oman
erien kirjauksilla voitaisiin vaikuttaa varoista menevan veron maaraan. Tallainen
ei sovellu johdonmukaiseen verojarjestelmaan.

Kéaytannon syyt. Esimerkkind mainitaan se, ettd esimerkiksi listatuille yhtitille
muodostunee sekd SVOP -rahastoon merkittyd, etta muuta vapaata omaa péd-
omaa. Y htio voisi p&asta itse valitsemaan kohdistuisiko jaettuihin varoihin 19,6
prosentin suuruinen osinkoverotus vai voitaisiinko varat jakaa ilman ennakonpi-
datysta Tassi toisessa vaihtoehdossa kunkin osakkaan luovutusvoiton verotuk-
sessa jouduttaisiin selvittamaan hankintamenon méara, mikaolisi hallinnollisesti
I&hes mahdotonta.

Y htion vapaa oma padoma olisi tdysin osakkaiden jérjesteltavissa, kun pagoman
palautus vaikuttais vain hankintamenon méaéraan ja osakkaat voisivat tehda si-
joituksia SV OP -rahastoon muutenkin kuin osakeannin yhteydesss, ja nama va-
rat olisivat viela jaettavissa joustavasti varojenjakona. Nykyinen osinkoverotus
perustuu nettovarallisuuteen, mika olisi osakkaiden muokattavissa tavalla, joka
veis pohjan osinkoverotukselta.

Kansainvdlinen kaytantd puoltaa yhtitsta jaettujen varojen yhdenmukaista vero-
kohtelua. Verotussopimusten lagja osinkokasitekin mahdollistaa kaiken varojen-
jaon kasittelyn osinkona. Lisdksi luovutusvoitoista el voitaisi verottaa rajoitetusti
verovelvollisia, 18hdeverokertymdan voitaisiin vaikuttaa jakajan omilla ratkai-
auilla. Portfolio-osinkojen ldhdeveron taloudellinen merkitys on vahenemassa,

mutta periaatteellisesti jarjestelmd, jossa ulkomaiselle osakkeenomistajalle voi-
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taisiin jakaa varoja taysin sattumanvaraisesti joko osinkona tai |éhdeverovapaa-
na tulona, olis kompelo. Kaiken ulkomaisilta yhti6iltd saadun varojenjaon ve-
rottaminen osinkona on hallinnollisesti helpompaa kuin verotuskohtelun méaarit-
taminen sen mukaan, onko tulo saatu ulkomaisen yhtion voittovaroista vai

muusta vapaasta omasta padgomasta. '

Vanhasen Il hallitusohjelmassa on todettu, ettd OYL:n verosopeutus tullaan tekem&an
padosin Arvelan tydryhman eli yritysverotuksen kehittamistyoryhman ehdotusten mu-
kaisesti. Hallituksen esitystd asiasta ei ole viela annettu, joten varmaa tietoa SVOP -
rahaston jakamisen tulevasta verokohtelusta ei vield ole. Seké osinkoverotus etta luovu-
tusvoittoverotus saattavat tulla kyseeseen, ja verolakeja valmistettaessa tulisi ottaa
huomioon kaikki ndkokohdat joita tahan liittyy. Puhtaasti voittovaroista tehty varojen-
jako el aiheuta periaatteellista ongelmaa verotukselliselle suhtautumiselle, mutta kay-
tannollisen kyllakin: Milla tavoin SVOP -rahastossa olevien varojen alkupera on vero-
tusta toimitettaessa selvitettavissa ja miten voidaan méaritelld se, jaetaanko rahastosta
voittovaroja vai yhtioon sijoitettuja paédomia, jos rahastossa on molempia? Verohallitus
|ahtee toistaiseks siitd, ettd mikéli SV OP -rahastossa on seka voittovaroja etta sijoitet-
tua padomaa sen palautus on osingonjakoa ja paédomanpalautusta samassa suhteessa
kuin varoja on rahastossa™’. Télainen kanta on kuitenkin ongelmallinen sikdli, ettd se
saattaa tehda SV OP -rahaston kayton voittovarojen merkitsemispaikaksi epahoukuttele-
vaksi, koska télloin rahastosta el voida palauttaa yhtioon sijoitettua pddomaa niin, etta
palautus tulkittaisiin kokonaisuudessaan luovutusvoittoverosaannoksia soveltaen vero-
tettavaks pddomanpal autukseks.

Yritysverotuksen kehittamistyoryhman ndkemysten mukaan olis mahdollista asettaa
maarédllisiarajojasille, kuinka paljon SVOP -rahastosta voidaan jakaa toisaalta voittova-

roja ja toisaalta sijoitettuja varoja’®

. Tama ratkaisu tosin johtaisi j&lleen siihen tilantee-
seen, ettd verotusta varten olisi pidettavd omaa kirjaa varojenjaosta. Toisaalta nayttéa

glt, etta talaista tilannetta on vaikea valttéa sopeutettaessa verolakeja OYL:iin, tai

106 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 162-166.
107\/H:n ohje 2007, s. 4.
108 K s. edellisen listan kohdat 7 ja 8.
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ainakin niin, ettel tdméan asiantilan vélttaminen johtaisi johonkin muuhun ongelmaan
verotuksdllista suhtautumista méariteltéessd. Koska sellaista helppoa ratkaisua, joka
olis kaikin puolin hyvaksyttava, ei ndyta olevan, ei ole hyvaksyttavaa torjua sinansi
hyvia vaihtoehtoja ja ideoita vain siksi, etta sen hyvaksyminen aiheuttaisi kaytannolli-

sen ongelman.

Seka yritysverotuksen kehittéamistydryhman ehdotus ettéa Verohallituksen kanta johtavat
tdla hetkella siihen, ettd ainakin joiltain osin paéoman palautus SVOP -rahastosta voi
tulla verotettavaksi osinkona. Tdma on ongelmallinen tilanne siind mielessa, etta osinko
on sagalleen tuloa, mutta palautettu pd&doma on osakkeenomistajan omia varoja, joita
h&n on sijoittanut yhtiéon'®. Havainnollistavana vertauksena voisi esittéé sen, etté vel-
kojan verotuksessa saatu korko ja takaisin saatu velan padomakin ovat eri asemassa.
Tasta syystd on perusteltua sdilyttda kertyneen tuoton ja sijoitetun paédoman erilldan

pitdminen verotuksessa, jotta verojérjestelman johdonmukaisuus e vaarantuisi.™*°

Taloudelliselta luonteeltaan tilanne, jossa osakkeenomistgjille palautetaan heidan osake-
annissa osakkeista maksamansa maara, on sijoitetun pagoman palautus.™* Aikaisemmin
tallaiseen tilanteeseen on sovellettu luovutusvoittoverotuksen séannbksia mutta mikali
yritysverotuksen kehittamistyoryhman ehdotus sitd, etté kaikkia SVOP -rahastosta jaet-
tavia varoja verotettaisiin osinkona menee |8pi, sijoitetun pédéoman palautus voi olla
mahdollista saada tietyin edellytyksin verovapaan osinkoverotuksen piiriin. Luovutus-
voittoveroséaannoksia sovell ettaessa alkanaan sijoitetun padoman ylittéva mééra on vero-
tettu pddomatuloverokannalla kokonaisuudessaan. Toisaalta sijoitetun pdgdoman méaa-
réan asti palautus on ollut verovapaa. Osinkona verotettuna tulo saattaa olla kokonai-
suudessaan sagjalleen verovapaa. Fiskaalista merkitystatélla seikalla el valittomasti ole,
mikali osakkeenomistajille palautetaan samansuuruinen tai pienempi summa kuin osa
kas on aikanaan yhtioon sijoittanut. Mikali palautus on tehtya sijoitusta suurempi, osa
kas vélttéa tasta tulosta menevan veron. Pidemmalla aikavdlilla tarkasteltuna sillg, etta
sijoitetun pddoman palautus saatettaisiin osinkoverotuksen piiriin, olisi myos fiskaalista
merkitysta, vaikka palautus olist méaraltdan pienempi kuin yhtiéon tehty péédomansijoi-

109 N&in myds VM:n tyéryhméamuistio 4/2006, s. 163.
H0\/M:n tyéryhméamuistio 4/2006, s. 163.
11 Ks. Koponen 2006, s. 32.
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tus: Mikali pddomanpalautukseen sovelletaan osinkoverotusséannoksig, sijoitetun pdé-
oman suuruus eli luovutusvoittoverotuksessa hankintamenon suuruus el pienenisi, vaik-
ka gijoitettua padomaa palautettaisiin. Tama luonnollisesti pienentdisi osakkeiden luovu-
tuksessa syntyvaa luovutusvoiton maéraa.

Osinkoverosddnnosten soveltaminen SVOP -rahaston jakamiseen silloinkin, kun rahas-
tossa on voittovarojen lisdksi yhtioon tehtyja pédomansijoituksia, aiheuttais myos seu-
raavanlaisen teoreettisen tilanteen, joka voisi johtaa verovapaaseen varojensiirtoon hen-
kilolta toiselle: EVL 6.2 §, joka sdantelee yhtioon tehdyn pddoman sijoituksen verova-
paudesta yhtion verotuksessa, el tee eroa siihen, kuka pd&domansijoituksen yhtioon te-
kee. Mikali pagdomansijoituksen tekee muu kuin osakkeenomistaja ja néin ollen osin-
gonsagja itse, se ettd SVOP -rahastoon merkityn paédomansijoituksen jakamista kohdel-
taisiin osingonsagjan verotuksessa osingon tavoin, tarjoais verovapaan keinon siirtda
omaisuutta ilman veroseuraamuksia ulkopuoliselta henkil61té yhtion osakkeenomistajal-
le.

Taméa seikka puoltais sitd, ettd padomanpalautuksen verotuskohtelu pysyis ennallaan ja
verotus toimitettaisiin luovutusvoittoveroséénnoksia soveltaen. Vaikka periaatteessa
edella kuvattuun tilanteeseen voitaisiin puuttua veronkiertoséénnosta eli VML 28 8:84
soveltaen jos jarjestelyn ainoa tarkoitus olisi veron valttdminen, ongelmaksi j&& kuiten-
kin kéytannon mahdollisuudet huomata jérjestely verotusta toimitettaessa, jotta siihen
voitaisiin puuttua. Lisdks VML 28 8:n soveltamisalan lagjentaminen niin sanotusti pa-

remman ratkaisun puutteessa on vahintaankin kyseenalaista.

Verolakien kehittaminen SVOP -rahaston palauttamisen osalta on haasteellista, koska
kaytannon mahdollisuudet niin SV OP -rahastossa olevien voittovarojen ja sijoitettujen
padomien erotteluun kuin niiden erilléan pitamisen seuraamiseenkin ovat ongelma. K&
sitykseni mukaan osinkoverotus sopii kuitenkin niin huonosti yhtioon sijoitetun pé&
oman palautuksen verotusmuodoksi, etta mahdollisuuksia ndiden kaytanndn ongelmien
ratkaisemiseksi olisi yritettava etsid. Verotus suhtautuu l&htokohtaisesti taloudellisiin
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toimiin kuitenkin sen mukaan, miten ne ilmenevit siviilioikeudellisissa asuissaan®'?.
Tasta lahtokohdasta e ole mielestani oikeutettua irtautua kéytannon syihin vedoten.

Jakokelpoisen oman pddoman piiri on lagjentunut OY L:n myo6ta. Sen vuoks joudutaan
ottamaan kantaa siihen, onko verolakeja uudistettava niin, etta sijoitetun padoman jaka
mista osakkaan verotuksessa kohdeltaisiin eri tavalla kuin yhtiolle kertyneen voiton
jakamista'®® Yritysverotuksen kehittamistydryhmén argumentit taman puolesta ovat
vahvemmat kuin argumentit Sité vastaan, mutta silti tyoryhma pééttyi ehdottamaan
kaikkien varojen jakamiseen sovellettavaksi osinkoverosdannoksia. Vahvimpana argu-
menttina kéytettya k&ytannon ongelmien syntymista ja laskelmien seuraamisen hallin-
nollista vaikeutta voidaan kuitenkin kritisoida sill& perusteella, etta verojarjestelmamme
tuntee jo nyt samankaltaisia verotusta varten laadittuja laskelmia. Esimerkkina voisi
mainita ns. hyllypoistojen tekemisen mahdollisuuden, jolloin kirjanpidon ja verotuksen
poistopohjat poikkeavat toisistaan ja taman seuraamista varten laaditaan oma laskelma
verotusta varten. Kyseessa on verotuksellisen tuloksen vapaaehtoinen suunnittelukeino,
mutta periaatteessa kyse on samasta asiasta: Verotusta varten joudutaan laatimaan oma

12 Ranta-Lassila 2007, suullisesti esitelméssian Tamperedla 22.5.2007.
113 N&in myds VM:n tyéryhméamuistio 4/2006, s. 162.



5 Muutokset osakeyhti6lain varojenjakoa koskevassa

sdantelyssa

5.1 Suosiva voitonjako

5.1.1 Taustaa

Y hdenvertaisuusperiaatteesta huolimatta OY L 13:6.4 8§ mahdollistaa vapaan oman pda-
oman jakamisen kaikkien osakkeenomistgjien suostumuksella myds muulla kuin lailli-
set varojenjakotavat listaavan OYL 13:1.1 8:n mainitsemilla tavoilla, mikali yhtijéarjes-
tys el maaréa toisin. Esimerkking Hallituksen esityksessd mainitaan mm. vapaan oman
p&&doman jakaminen muussa kuin osakeomistuksen tai yhtiojarjestyksen sallimassa suh-
teessa . Kaytannossa tama tarkoittaa, ettd OYL:n mukaan yksimielinen yhtidkokous
VoI pééttda jakaa vapaata omaa pagomaa vaikkapa yhtion tyontekijoille tai osakkeen-
omistajien perheenjdsenille huolimatta siitd, omistavatko ndma lainkaan kyseessa ole-
van yhtion osakkeita'™®, kunhan toimella ei aiheuteta epaoikeutettua etua OYL 1:7 §:ss4
tarkoitetulla tavalla™®. "My6s muu kuin OY L 13:1.1 §:n tarkoittama tapa’ voi tarkoittaa

sita kenelle varoja jaetaan, paljonko niité jaetaan ja sité, miten varoja jastaan™™’.

Joidenkin mielestd suosiva osingonjako olisi ollut mahdollista jo EOYL:kin aikana,
vaikka siitd el mainittu laissa. Vero-oikeudellisesti suosiva voitonjako on suuri haaste,

silla valtaosassa osakeyhtidista on helppo muodostaa osakkeenomistajien yksimieli-

14 HE 109/2005 vp, s. 128.

15 N&in myos Niskakangas 2006 a, s. 17.

18 QYL 1:7 §n merkitys téssa kohdin on kuitenkin sikéli kyseenalainen, etté koska suosivasta osingonja-
osta paéttad yksimielinen yhtidkokous, tuskin kukaan sen jasenistd on stamieltd, etta paétos tuottaa jol -
lekin epdoikeutettua etua.

17 Ranta-L assila 2007, kohta Suosiva voitonjako.
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syys.*® Suomessa on paljon niin sanottuja yhdenmiehen yhtioita Y ritysverotuksen ke-

hittamistyoryhman mielestd uusi sdantely tuo harvainyhtidihin henkildyhtididen piirtei-
t&, kun varojenjaosta voidaan sopia vapaasti osakkaiden kesken™.

EOYL:kin aikana suosivat voitonjaon tilanteet ovat aiheuttaneet pulmia ja esilla ovat
olleet mm. asiangjotoimistot ja |a8karikeskukset, joissa on pyritty jakamaan osinkoa
osakkaiden laskutuksen perusteella. Télaisia jarjestelyja on kuitenkin pidetty keinote-
koisina ja niiden motiiveja ainoastaan verotuksellisina, koska osinkoon kohdistuu vé&
hemman kustannuksia kuin maksettuun palkkaan. OYL nayttéa kuitenkin legitimoivan
tallaisen tydpanokseen perustuvan osingonjaon entista vahvemmin'®, kun suosivasta
osingonjaosta on otettu séénnokset lakiin. Asiasta on jo oikeuskaytanttakin, joka vah-
vistaa taman, ja sita kdydaan tarkemmin 1&pi seuraavassa alaluvussa.

OYL:n voimassa ollessa yhti6jarjestyksessa voidaan muutoinkin méaréta melko lagjasti
yhtion toiminnasta. Huomattava kuitenkin on, etta yhtiojérjestykseen ei luonnollisesti-
kaan voida ottaa sellaista méardysta, joka on vastoin OYL:n tai muun lain pakottavaa
sdanndsta tai hyvan tavan vastainen, OYL 1.9 8.

5.1.2 Erilajisiin osakesarjoihin perustuva osingonjako ei ole suosivaa

voitonjakoa

ellel yhtiojarjestyksessa nimenomaisesti erikseen toisin méarata. Tallaisen médrayksen
pitais selkedsti ilmoittaa perusteluineen se, miké on erilaisen osingonjaon peruste: Esi-
merkiksi erilgjiset osakesarjat ovat hyvaksyttéava peruste, jolloin yhti6jéarjestyksessa
kerrotaan yksiselitteisesti, ettd esim. A-osakesarjan osakkeet tuottavat kaksinkertaisen

osinko-oikeuden B-osakesarjaan verrattuna. Téllainen peruste e loukkaa osakkaiden

118 Njskakangas 2006 a, s 17.
19v/M:n tyéryhméamuistio 4/2006, s. 173.
120 Njjskakangas 2006 a, s. 17.
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yhdenvertaisuusperiaatetta, koska suurempi osinko-oikeus luonnollisesti kasvattaa myos
paremman osinko-oikeuden omaavien osakkeiden hintaa. Y htidjarjestyksessa el voida
esimerkiksi vain todeta, ettd yhtiokokous voisi enemmistopédtoksella paéttéa jakaa joil-
lekin osakkaille tai osakkeille muita suurempaa osinkoa'®*. Se olisi vastoin osakkeen-
omistajien yhdenvertaisuusperiaatetta, koska pééatokset voisivat silloin olla ennalta ar-
vaamattomia.*? Lissksi OY L 1:7 § kieltaa yhtiokokousta, hallitusta, toimitusjohtajaa tai
hallintoneuvostoa tekeméasta paétosta ta ryhtymasta muuhun toimenpiteeseen, joka on
omiaan tuottamaan osakkeenomistajalle tai muulle epdoikeutettua etua yhtion tai toisen
osakkeenomistajan kustannuksella.

Erilgjiset osakkeet tarkoittavat sitd, ettd osakkeen tuottamat oikeudet ja velvollisuudet
ovat keskendan erilaiset. Ajatuksena on, ettd yhtio ja pédomaansa sijoittava voivat so-
pimusvapauden rajoissa varsin vapaasti maarittéa sen, minka siséltoisin ehdoin ja vel-
vollisuuksin yhtio kerd8 pddomaa ja toisadta sijoittgjat padomaa sijoittavat. Laaja sopi-
musvapaus osakkeiden tuottamiin oikeuksiin ja velvollisuuksiin mahdollistaa sen, etta
yhtiéssa voi olla suurikin méaré erilaisia oikeuksia. Sopimusvapaus koskee sekd osak-

keiden tuottamaa aanivaltaa etta osinko-oikeutta. !>

KHO on antanut 5.2.2008 erilgjisia osakesarjoja koskevan ratkaisun KHO 2008:6 T
161, joka hyvéksyy tydpanokseen perustuvan korvauksen maksamisen osinkona. Tapa-
uksessa yhtiojarjestyksessa oli selkedt méaraykset siitd, milla tavoin erilajiset osakesar-
jat olivat oikeutettuja osinkoon. Kyseessa oli la8karitoimintaa harjoittava osakeyhtio,
jonka osakkeet jakautuivat kantaosakesarjaan ja useisiin vastaanotto-osakesarjoihin,
joista jokainen yhtiéssa mukana ollut 188kéri eli osakkeenomistaja omisti yhden. Y hti6-
jarjestyksessa oli méadraykset sekd sitd, milla tavoin osakesarjojen osinko-oikeuden
suuruus maériteltiin etta siitd, milla tavoin osinko-oikeuden suuruus oli todennettavissa.
Koska osingon perusteet oli méarétty yhtiojéarjestyksessi eika osakkeenomistgjille j&&
nyt harkintavaltaa osingonjaon kohdistumisessa osakesarjojen kesken, varojenjakoa

pidettiin ratkaisussa osinkona, vaikka osingon suuruus perustuikin yhtiojarjestyksen

maéraytymisen yhtiékokouksen pédtettdvaks, ks. Niskakangas 2006 a, s. 18.
122 K s esim. Siikarla 2007, s. 77-78.
123 Nain Villa 2007, s. 22.
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mukaan osittain osakkeenomistajien tydpanokseen.** KHO 2008:6 T 161 ratkaisu ko-

konai suudessaan:

Tulon veronalaisuus - Osinkotulo - Erilajiset osakesarjat - Y htidjérjestys

Hakijoiden tarkoitus oli perustaa |88karitoimintaa harjoittava osakeyhtio.
La&akarit merkitsivat yhtion osakkeet joko itse tai omistamansa holdingyh-
tion kautta. Perustettavan yhtion osakkeet jakautuivat kantaosakesarjaan
jauseisiin vastaanotto-osakesarjoihin. Jokaiselle toimintaan mukaan tule-
valle 1&8kérille oli yhtitssd oma vastaanotto-osakesarja. Y htidjarjestyksen
maarayksen mukaan kunkin vastaanotto- ja kantaosakesarjan oikeus yhti-
On varoihin maaraytyi asianomaisen osakesarjan toimintatuloksen ja ai-
kaisemmilta vuosilta jakamattomien toimintatulosten yhteismééran mu-
kaan. Kantaosakesarjan toimintatulos laskettiin hallinnointitoiminnosta ja
kunkin vastaanotto-osakesarjan toimintatulos laskettiin kyseisesta vas-
taanottotoiminnosta. Y htiojérjestyksen mukaan yhtion laskentatoimi oli
hoidettava siten, etta kutakin osakesarjaa vastaava toimintatulos oli to-
dennettavissa. Kun osingon peruste oli maarétty yhtiojarjestyksessa eika
osakkailla ollut harkintavaltaa osingonjaon kohdistumisessa osakesarjojen
kesken, yhtion jakama osinko katsottiin, lainsé&ddanndn nykytila huomi-
oon ottaen, veronalaiseksi osinkotuloksi, joka verotetaan osingonsagjasta
riippuen siten kuin tuloverolaissa ja elinkeinotulon verottamisesta anne-
tussa laissa saddetaan. Ennakkoratkaisu verovuosille 2007-2008. Adnes-
tys 3-1-1.

Laki elinkeinotulon verottamisesta 6 8§ 1 mom. 2 kohta ja 6 a §
Tuloverolaki 33 b §

Kun osingonjaon jakautuminen osakkaiden kesken erisuuriin osakekohtaisiin maariin
siva voitonjako. Suosivalla voitonjaolla tarkoitetaan OYL 13:6.4 8:n tarkoittamaa va
paan oman pagoman jakamista muulla kuin OYL 13:1.1 8:n tarkoittamilla tavoilla, kun
osinkoa jagtaan muussa kuin osakeomistuksen tal yhtiojarjestyksen sallimassa suhtees-
sa. Erilgjisiin osakesarjoihin perustuvassa varojenjaossahan on kyse yhtiojérjestyksen

sallimissa suhteissa jagtuista osingoista.

124 KHO: n ratkai su noudattaa samaa linjaa Verohallituksen ohjeessaan esittdman nakemyksen kanssa, ks.
VH:n ohje 2007, s. 5.
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5.1.3 Miten suosivaan osingonjakoon voidaan suhtautua verotuksessa?

Yritysverotuksen kehittdmistyoryhmén ndkemyksen mukaan OYL 13:6.4 § mahdollis-
taa veronkierron tavalla, jota ei voida pitéa hyvaksyttavana Koska tyoryhma kuitenkin
katsoo, etta OYL:n sallimaan suosivaan voitonjakoon el voitaisi puuttua ilman erityis-
sédnnostd, se ehdottaa, ettd osinkotulon verottamista koskevaan pykaaan tulis lisité
s88nnGs, jonka mukaan siihen voitaisiin puuttua. Ehdotuksen mukaan sd8nndksen sisal-
to olig, etta yhtion jakaessa varojalain tai yhti6jarjestyksen maérayksista poiketen, jaet-
tua maarda pidettaisiin verotuksessa osakkaiden tulona sen mukaan, mihin he olisivat
olleet oikeutettuja lain tai yhtiojarjestyksen mukaan.*®

Syy siihen, etta yritysverotuksen kehittdmistyoryhma on katsonut suosivaan voitonja
koon puuttumisen vaikeaks, on se, etta siviilioikeudellisesti omistuksesta poikkeavia
suorituksia pidetdan osinkoina, jolloin yhti6 ilmoittaisi téllaiset suoritukset yhtion mas-
saverotusmenettelyssa osinkoina. Talldin verotuksen toimittaminen vastoin yhtion il-
moitusta pelka&stéan verotuksen yleisten periaatteiden nojalla el tydryhman ndkemyksen
mukaan ole hallinnollisesti mahdollista. Liséksi verotuksellisen osingon kasite méaray-
tyisi oikeuskaytannon kautta mahdollisesti vasta pitkan gjan kuluttua, kun siita puuttu-
val nimenomaiset sdannokset. Yritysverotuksen kehittamistyoryhma pitda epéselvéana
sitékin, voitaisiinko suosivaan voitonjakoon puuttua veronkiertamista koskevan VML
28 §:n perusteella, koska menettely on yhtidoikeudellisesti hyvaksyttava '

Yritysverotuksen kehittéamistyoryhman ehdotus siita, ettd suosivan voitonjaon tapauk-
sessa jaettavia varoja pidettéisiin verotuksessa sen osakkaan tulona, joka on ollut osin-
koon oikeutettu lain tai yhtiojérjestyksen mukaan, on saanut kritiikki& osakseen. Kritii-
kin mukaan tyoryhmén huoli siitg, etta tyosta maksettua korvausta voitaisiin siirtda
osinkotulona verotettavaksi, on perusteeton: Osinkojen verovapaus listaamattomien
yritysten osalta perustuu aina yhtion nettovarallisuuteen, mika rajoittaa téalaista mahdol-
lisuutta. Nettovarallisuus ja osakkeen matemaattinen arvo madaraytyvét nimittéin osake-

125 \/M:n tyryhméamuistio 4/2006, s. 177-178.
126 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 175.
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omistuksen perusteella eik@ oikeutta pddomatulo-osinkoon voida siirtéa toiselle osin-
gonsagjalle™’. Lisaksi kritiikin mukaan osakeyhtidmuotoisessa yritystoiminnassa on
aina osaltaan kysymys siitd, ettd korvaus osakkaan tyopanoksesta muodostuu ainakin
osaksi verovapaasta osingosta'?® Kritiikin perustelut ovat kuitenkin hieman ontuvat,
silla lahtokohtaisesti osingon el tulisi olla korvausta osakkaan yhtion hyvéksi tekeméasta
tyostd, vaan pikemminkin osinko on katsottava korvaukseks riskistd, jonka osakas kan-

129

taa djoittamalla varojaan yhtioon.™ Osinkoverotus perustuu ajatukseen siitg, etté osa-

keyhti6 on pa&omayhtid, jossa yhtidpanos suoritetaan pasomalla, ei tydpanoksella. **

Vakka EQYL e varsinaisesti estéanytkddn suosivaa voitonjakoa, sen voimassa ollessa
téllaista menettelya ei olisi pidetty osinkona™. N&in ollen sita ei tulisi pita4 osinkona
edelleenkd@n, vaan verotuksellinen kohtelu tulisi ratkaista tilannekohtaisesti toimen
todellisen taloudellisen luonteen mukaan. Yritysverotuksen kehittdmistyoryhmakin on
lausunnossaan ottanut kannan, jonka mukaan varojenjakoa sellaiselle taholle, joka el
omista lainkaan yhtion osakkeita, ei voitaisi pitaa verotuksessa osinkona*. Ty6ryhma
otti kannan huolimatta siit, etta OY L:n perusteluiden mukaan esimerkiksi suuret lahjoi-
tukset yrityksen jakokelpoisista varoista olisivat yhtidoikeudellisesti osinkoa. Tama

irrottaa vero-oikeudellisen osinkokasitteen yhtidoikeudellisesta osinkokasitteesta™?,

Se, etd yhtidoikeudellista osinkoa el pidettaisi osinkona vero-oikeudellisesti, tarkoittaisi
Sit, ettatilannetta arvioitaisiin tapauskohtaisesti sen taloudellisen luonteen mukaan. Jos
esimerkiksi osakkeenomistgjat yhdessa paéttavét antaa jollekin osakkaalle lain ja yhtio-
jarjestyksen mukaan kuuluvan osingon kokonaan jollekin toiselle osakkaalle tai ulko-
puoliselle henkildlle, kyseessa el tdman henkilon osalta ole osinko, vaan tilanteeseen
sopivat paremminkin lahjaverotusta koskevat saannokset™®. Yritysverotuksen kehitté-
mistyéryhmakin on ehdottanut, ettd perheyhtididen osalta téllaista suosivaa varojenja

127 Niskakangas 2006 a, s. 17.

128 Kritiikin on esittanyt EK 2006, s. 7-8.

129 N&in myos Niskakangas 2006 a, s. 17: Osinkoverotus on rakennettu sen gjatuksen pohjalle, etté osake-
yhtid on padomayhtio, jossa yhtipanos suoritetaan pddomalla, e tydpanoksdla.

130 Njjskakangas 2006 a, s 17.

131 \/M:n tyéryhméamuistio 4/2006, s. 173.

132 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 173.

133 Ks. Niskakangas 2006 g, s. 17.

13% N&in myos Siikarla 2007, s. 77.
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koa voitaisiin arvioida ensisijaisesti lahjaverotuksen sa@nndsten pohjalta™. Koska osin-
ko kuului todellisuudessa sille osakkaalle, joka omisti osinko-oikeuden tuottavat osak-
keet, tétakin voitaisiin verottaa osinkotulosta, mikali osinko olisi veronalaista, ja lahjan
antaminen voitaisiin katsoa kokonaan eri tapahtumaksi. Asian havainnollistamiseksi
mainittakoon, etta samaa periaatetta kaytetddn myos seuraavassa tilanteessa: Osakeyhti-
0ssd on kaksi osakkeenomistajaa, joista molemmat omistavat 50 % yhtion osakkeista ja
ovat kummatkin siis oikeutettuja 50 %:iin yhtion jakamasta kokonaisosingosta. Y hti6
kuitenkin jakaa heille osinkoa tydpanosten suhteessa esimerkiksi 70 % ja 30 %. Taloin
heidan saamansa tulot verotetaan niin, ettd ensiksi molempia verotetaan 50 %:n suurui-
sesta osingosta, ja sen jdkeen enemman saaneen henkilon ylimaérdiset 20 % verotetaan

136

taman ansiotulona.™” Téssa voisi gjatella sovellettavan vielad lahjaverotusta 20 %:n osal-

ta

My0ds oikeuskaytdnnbssa on katsottu, ettei laista tai yhtiojarjestyksestd poikkeavalla
tavalla saatua osinkoa voida katsoa verotuksessa osingoksi. Tapauksessa KHO
25.3.1981 T 1741 katsottiin, ettei voitonjako oikeuttanut miltd&n osin osinkovahennyk-
seen, kun yhtio, jonka 50 osakkeesta yksi henkil® omisti 48 osaketta ja kaksi muuta
henkil6& kumpikin yhden osakkeen, jakoi kummallekin osakkeenomistajalle osinkoina

saman maaran.

Né&in ollen mikali yksityishenkild, joka ei omista yhtion osakkeita, saa yhtitsta” osinko-
tuloa’, tétd e verotettais miltddn osin osinkona, vaan kokonaisuudessaan henkilon an-
siotulona™’. Tassa ansiotulolla tarkoitetaan ainakin seké palkkatuloa etté lahjasaantoa,
koska tilanteen mukaan laista tai yhtiojarjestyksesta poikkeavallatavalla saatua osinkoa
voidaan pitda ainakin jompanakumpana naistd Jos osingonjaon nimell& korvattaisiin
palkan maksua yhtion tyontekijélle, tétatuloa verotettaisiin kyseisen henkilon palkkatu-

lona®®

. Mikali sagjan muut tulot olisivat hyvin pienet, verotus saattaisi t&ssa tapaukses-
sa muodostua edulliseksikin. Mikéli sagjan tulot olisivat suuret, verotus muodostuisi

ankaraksi, mika poistais jarjestelyn mielekkyyden verotuksellisesti. Lahjaverotus puo-

135 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s.179.
136 Ks. Siikarla2007, s. 78.

37 gjikarla 2007, s. 78.

38 Erngt & Y oung 2006, s. 123.
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lestaan tulisi kyseeseen jos esimerkiksi osakkeenomistaja pééttéisi siirtda osinkotulon,
johon han olisi osakeomistuksen perusteella oikeutettu, vaikkapa lapselleen, joka ei
tyoskentele kyseisessi yhtiossa. Talloin kyseessa olisi osinkotulo osakkeenomistajan
osaltaja lahjasaanto tdméan lapsen osalta. Menettelya voitaisiin pitda veronkiertona, silla
voidaan gjatella, ettd menettelyyn on ryhdytty lahjasta menevan veron valttamiseksi.

Vaikka yrityksen kehittémistyoryhma on katsonut, ettd suosivaan voitonjakoon on vai-
kea puuttua yleista verokierron estamiseksi séddettya VML 28 8:84 soveltaen, suosivaan
voitonjakoon voitaisiin oman nakemykseni mukaan perustellusti soveltaa tarvittaessa
VML 28 8:84, ja verottaa, kuten edelld mainittu, tapahtuma sen todellisen luonteen mu-
kaan. VML 28 8:han on juuri veron kiertamisen estamiseksi sdédetty, ja yritysverotuk-
sen kehittamistydryhmakin on katsonut, ettd OYL 13:6.4 8:n sd8nnds mahdollistaa ve-
ronkierron. Yritysverotuksen kehittamistyoryhman jérjestaméssid kuulemisessa myds
osa verovelvollisia edustavista tahoista katsoi, etta erityissddnnos osinkoverotusta kos-
kevaan pykdaan olisi turha juuri silla perusteella, etté suosivaa voitonjakoa olisi mah-
dollista estéa riittévasti VML 28 8:n avulla. Tama tulkinta on sopusoinnussa myds sen
tosektorin teht&vana on poistaa itselleen haitalliset vaikutukset, jotka aiheutuvat muiden
lainsdadantdsektorien tekemista ratkaisuista Tosin veropoliittisesti ei ole toivottavaa,
ettd yleisen veronkiertdmista koskevan sddnnoksen soveltamista lagjennettaisiin tieten
tahtoen, vaan oikeusvarmuuden nékdkulmasta on péinvastoin tavoiteltava jarjestelmaa,

jossa yleisen veronkiertosaannoksen soveltaminen olisi poikkeuksellista.

Myds Verohallitus on ottanut kannan, jonka mukaan suosivaa voitonjakoa voidaan ve-
rottaa VML 28 8:84 soveltaen, jos menettelyyn on ryhdytty nimenomaan veronkierto-
tarkoituksessa'®. Verohallituksen ohje, joka on tarkoitettu sovellettavaks vélitilan ai-
kana verotusmenettelyssd, el ota kantaa siihen, ettd VML 28 8:n soveltamisesta on an-
nettu kritiikkid. Se toteaa ainoastaan, etta mikali yhtion vapaata omaa pééomaa ryhdy-
téén jakamaan veronkiertotarkoituksessa, menettelyyn voidaan puuttua VML 28 8:n
nojalla. Verohallituksen kanta tarkoittaa kéytanndssa sitg, etta suosivan osingonjaon

tilanteessa jaetut varat voitaisiin lukea sen osakkeenomistajan osingoksi, joka osinkoon

139 Njskakangas 2006 a, s. 18.
140\/H:n ohje 2007, s. 5.
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on ollut oikeutettu ja varsinaisen varojen sagjan tuloks lahjana. Verohallituksen néke-
myksen mukaan kyse on siitg, ettd osakkeenomistaja luopuu hénelle osakeyhtidlain tai
yhtidjarjestyksen mukaan kuuluvasta osingosta toisen osakkaan hyvaksi.***

5.2 Valitilinpaatokseen perustuva osingonjako

5.2.1 Osakeyhtiolain sdannokset

Vanhan osakeyhtitlain mukaan varojenjako perustui yhtion viimeks pééttyneen tili-
kauden taseeseen. Kirjanpitoa ja tilinpgétostd koskevien kansainvalisten normistojen
(IAS1FRS) kayttoonottaminen Suomessa tekee taseet kuitenkin vaikeammiksi tulkita,
kun taseen erissa esiintyy entistd enemman erilaista aineetonta omaisuutta. Tama johtaa
siihen, etta ero yhtion tasearvon ja mahdollisen yhtion varojen realisoinnin myota saa-
dun vastikkeen valilla kasvaa, mika on ongelmallista velkojiensuojan kannalta.**? T&
man vuoksi varojenjakopddtosta tehtdessd monipuolinen tilinpaatostietojen hyvaksikayt-

143 pelkastadn taseen osoitta

to jakokelpoisten varojen arvioinnissa lisda merkitystaan.
man oman padoman maaran perusteella tehty varojenjako saattaisi nykyoloissa asettaa
yhtion osakkaat velkojia edullisempaan asemaan. Tama olisi vastoin tarkeda velkojien-
suoj aperiaatetta, minkd vuoks OYL 13:3 8:n sanamuodon mukaan varojenjako perus-

tuu viimeksi vahvistettuun tilintarkastettuun tilinpaatékseen.***

Uuden osakeyhtitlain sanamuodon mukaiseen tulkintaan siséltyy myos toinen térked
muutos varojenjakoon liittyen. OYL 13:3 8:n mukaan varojenjako nimittain perustuu
viimeksi vahvistettuun tilintarkastettuun tilinpaétokseen, eika viimeks paattyneen tili-

141 Ks. VH:n ohje 2007, s. 5.

Y2 KPMG 2006, s. 2.

143 Ks. HE 109/2005 vp, s. 126.

144 K &ytannossi taseen osoittama vapaan oman pa&oman maara séilyy uudistuksen jakeenkin merkittéava-
na tekijana arvioitaessa varojen jakokel poisuutta, ks. HE 109/2005 vp, s. 126.
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kauden tilinp&ztokseen'®. Vaikka OY L:n sé&nnoksistd ei suoraan ilmene, etté vahviste-
tulla tilinpddtoksella tarkoitettaisiin muuta kuin koko tilikauden kasittavaa tilipadtos-
t&°, uutta osakeyhtidlakia koskevan hallituksen esityksen perusteluissa todetaan, etté
ta’’ Varojenjako on mahdollista my6s ensimméisen tilikauden aikana'®®. Ajalle, jolta
varoja jaetaan, on kuitenkin laadittava tilinpaétés, joka vahvistetaan'*®. OYL 13:1.3
8:ss4 todetaan, etté yhtion varoja e kuitenkaan saada jakaa ennen yhtion rekisterdimis-
ta Jaossa on my0s otettava huomioon tilinpadtoksen laatimisen jalkeen yhtion taloudel-
lisessa asemassa tapahtuneet olennaiset muutokset OY'L 13:3 8:n mukaan.

Selkiytettyna OYL:n sdannokset johtavat siihen, etta osakeyhtidlainsdadannon mukaan
osingonjako on mahdollista kolmelta eri tilikaudelta:

1) Osingonjako (myos lisdosingonjako) viimeks paéttyneelta tilikaudelta.

2) Osingonjako viimeista edeltavalta tilikaudelta. Talloin uudempi tilikausikin on
jo pééttynyt, muttatilinpdétosta el ole viela vahvistettu jatilintarkastettu.

3) Osingonjako meneilldan olevalta tilikaudelta eli valitilinp&&tbkseen perustuva

kastettu.

Uutta OY L:ssa on nimenomaan edellisen listan kohta 3. Vaiosingonjaon mahdollisuu-
desta on kuitenkin kiistelty, silla OYL 13:3 8:n mukaan osingonjaon on perustuttava
vahvistettuun ja tilintarkastettuun tilinpdatokseen. Osa tilintarkastajista myos kieltaytyy
allekirjoittamasta tdlaisia valitilinpd&toksig, ja he perustelevat téta sillg, etté kirjanpito-
lainséédannon mukaan tilinpaétds voidaan laatia vain tilikaudelle, jonka pituudelle ja
muuttamiselle on asetettu rgjoituksia. Valitilinp&dtds el heidan ndkemyksensa mukaan

ole mahdollinen, silla tallainen tilinpd&atos el olisi laadittu tilikaudelle. Verotuksessa

145 y/rt. EOYL:n sanamuoto: Varojenjako perustuu yhtion viimeksi paattyneen tilikauden taseeseen.

146 K5, VM:n tydryhmamuistio 4/2006, s. 185.

147 HE 109/2005 vp, s. 126.

148 HE 109/2005 vp:n mukaan tilanteessa, jossa osakeyhti6 jakautuu useammaksi osakeyhtioksi, syntyneet
uudet yhti6t voivat jakaa osinkoa heti, mikali niille on siirtynyt vapaata omaa padomaa, vaikkaniilla
itselldén e olis padattynyt yhtaan tilikautta. Ks myds Siikarla 2006, s. 233.

9 Siikarla 2006, s. 233.



asiaan voidaan kylla suhtautua eri tavallakin, eli jako voisi olla verotuksessa laillinen,

silla verotus ei ole sidottu kirjanpitolainsaannoksiin talta osin.

5.2.2 Verotuksellinen suhtautuminen

Vélitilinpaatokseen perustuvaan varojenjakoon on verotuksessa suhtauduttava hyvin
varovaisesti, koska voimassa oleva verolainsdadanto e tunne mahdollisuutta jakaa kes-

ken tilikauden kyseisen tilikauden siihen mennessa kertynytta voittoa™

. Yritysverotuk-
sen kehittamistyoryhma huomauttaa muistiossaan, etta ainakin talla hetkella varojen
jakokelpoisuuden arviointi verotuksessa perustuu viimeisen tilikauden taseeseen™.
Taméa e suoranaisesti esta yhtitta jakamasta varoja valitilinpaétoksen perusteella, mutta
verotuksessa varojenjakoa arvioidaan viimeisen tilikauden tilinp&&toksen perusteella,

jolloin siina on oltava verolainsaadannon mukaan jakokelpoisia voittovaroja.**2

Pertti J. Siikarla on todennut, etté koska verotus perustuu viimeisen paattyneen tilikau-
den taseeseen ja varojen jakokelpoisuutta arvioidaan sen mukaan, onko ko. taseessa
jakokelpoisia varoja, kesken tilikauden tapahtuvaa saman tilikauden voittoon perustuvaa
jakoa ei voitaisi suorittaa niin, etté jaetut varat verotettaisiin osinkona™>. Tal4 to-
teamuksellaan hén tarkoittanee sitd, ettéd mikéli edellisen tilikauden taseessa ei ole jako-
kelpoisia varoja, jaettuja varoja el voida verottaa osinkoina. Mikéali jakokelpoisia varoja
siella on, jako voidaan mielestani toteuttaa niin, etta osakkeenomistajien verotuksessa
sovelletaan osinkoverosdannoksig, silla talldinhan verolainsdddannon edellytykset varo-
jenjaolle tayttyvét. Jaetut varat vaan ovat verotuksen ndkokulmasta edellisen tilikauden
jakokelpoisia varoja, eivatka kulumassa olevan tilikauden aikana syntyneitéa varoja. Ve
rotusmenettelyn nakokulmasta siita, ettd verotuksessa jaetut varat katsotaan eri varoiksi
kuin osakeyhtion varojenjakopddtoksessa, voi kylldkin tulla ongelma, silla télléin vero-

%0 Ks. Siikarla2007, s. 75.

131 \/M:n tyéryhméamuistio 4/2006, s. 185-186.

152 K's, VM:n tydryhméamuistio 4/2006, s. 185-186.
153 Gjikarla 2007, s. 75.
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virastot joutunevat pitaméan omaa kirjaa siitd, miten yhtion varoja on jaettu, jotta se voi
Seurata varojenajon verotuksellista jakokel poisuutta.

Yhtion verotuksessa merkittavda on se, milté verovuodelta osinko katsotaan jaetuksi,
sillé jaetut osingot pienentavét yhtion nettovarallisuutta. Nettovarallisuuden pienentyes-
s& myos osakkeen matemaattinen arvo pienenee, mika puolestaan vaikuttaa osakkaan
verotuksessa verovapaiden padomaosinkojen suuruuteen. Kuten todettu, verotuksessa
osinko katsotaan toistaiseks jaetun yhtion viimeks paattyneelta tilikaudelta, eli vero-
vuodelta, jolloin kyseinen tilikausi paéttyy.

Todettaessa, ettd verotuksessa osingonjakopaétds katsotaan aina tehdyksi yhtion vii-
meksi paattyneelta tilikaudelta, on huomioitava, etta ratkaisevaa oikeaa tilikautta méari-
teltédessa on osingonjakopaatoksen gjankohta. Verotuksessa osingonjako katsotaan jae-
tuks aina yhtion viimeks pé&attyneelta tilikaudelta. Seuraava esimerkki havainnollistaa
téta asiaa:

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi 2006. Tilinpddtds on vahvistettu yhtiokokouksessa
15.4.2007. Osingonjakopaatokset ovat seuraavanlaiset:

1) Osingonjakopddtds on tehty 15.4.2007. Edellinen pééttynyt tilikaus on
1.1.2006-31.12.2006, joten verotuksessa osinko katsotaan jaetun verovuodelta
2006.

2) Osingonjakopdatos on tehty 31.1.2007. Osingonjakopddtoksen mukaan osinko
on jaettu tilikaudelta 2005, jolta on viimeinen vahvistettu ja tilintarkastettu tilin-
padtds, jonka OYL edellyttda. Edellinen pa&attynyt tilikaus on 1.1.2006—
31.12.2006, joten verotuksessa osinko katsotaan kuitenkin jaetuksi verovuodelta
2006.

3) Osingonjakopaétts on tehty 30.6.2007 ja se on tehty valitilinpddtoksen perus-
teella, jolloin yhtidlainsdddannon mukaan osinko olisi jaettu tilikaudelta 2007.
Y htion viimeks paéttynyt tilikaus on 1.1.2006—31.12.2006, joten verotuksessa
osinko katsotaan jaetuksi verovuodelta 2006.
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Edella selostettuja tilanteita el tule sekoittaa tilanteisiin, joissa jo aiemmin jaettavaksi
paétettyja osinkoja maksetaan osingonjakopadtdspédivad ja osingon nostettavissaolopai-
véa myohempana ajankohtana. Talldinkin ratkaisevaa on osingonjakopadatoksen gjan-
kohta, kun ratkaistaan verovuotta, jolta osnko jaetaan.

Osinko on verotuksessa osingonsagjalle, joka on luonnollinen henkil® tai kuolinpesa,
sen vuoden tuloa, jolloin osinko on ollut nogtettavissa. Osingon verovapaata osaa lasket-
taessa osingonsaajan verotuksessa laskettaisiin yhteen kaikki jakajayhtion jakamat sel-
laisen osingot, jotka ovat olleet nostettavissa verovuoden aikana.

Osingonsagjan, joka harjoittaa elinkeinotoimintaa, verotuksessa puolestaan sovelletaan
yleensa suoriteperiaatetta. Sen mukaan osinko on sen verovuoden tuloa, jolloin osingon-
jakopéétts on tehty ja oikeus osinkosaamiseen on néin ollen syntynyt. Verovuoden tu-
loksi katsotaan ne osingot, joihin on syntynyt saamisoikeus niiden tilikausien kuluessa,
jotka paéttyivét kalenterivuoden aikana.**

Osingonjako on mahdollista myos viimeksi paéttyneen tilikauden ja OY L:n mukaan
pidettavan varsinaisen yhtiokokouksen, jossa tilinp&dtos vahvistetaan, véalisend alkana.
Tall6in osinkoa jaetaan yhtion viimeksi pagttynytta tilikautta edeltvan tilikauden tilin-
paatoksen perusteella™. Taman vuoksi ei ole taysin oikein ilmaistu, etté verotuksessa
osinko katsotaan jaetuksi yhtion viimeksi paéttyneelta tilikaudelta, vaan ilmaisun tulisi
olla, etta verotuksessa osinko katsotaan jaetuksi yhtion viimeksi paéttyneelta tilikaudel-
ta, jolta laadittu tilinpd&étds on vahvistettu.

Y ritysverotuksen kehittamistyoryhma piti kuluvan tilikauden voiton jakamista laittoma-

jakokelpoisia varoja™®

. Mikéli nékemys hyvaksyttéisiin verolainsééddannon sisalloksi,
olis varojenjako télléin OY L 13:3 8:n mukaan laillista, mutta verotuksellisesti laitonta,
mikali viimeisen tilikauden tilinpaétoksen mukaan yhtioll&a e ole verolainséadannon

mukaisia jakokelpoisia voittovaroja. Tall6in henkil6osakkaan saamatulo olisi kokonaan

154 Aaltonen 2007, s. 238.
135 \/H:n ohje 2007, s. 4.
136 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 186.
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ansiotuloa, mikali yhtié on noteeraamaton, ja mikali yhtio on julkisesti noteerattu, tulo

olis sagjalleen padomatuloa. ™

5.3 Laiton varojenjako

5.3.1 Taustaa

Laittomasta varojenjaosta sédnnelléan OYL 13:1.3 8:ss&. Sen mukaan laitonta varojen-
jakoa ovat kaikki muut kuin OYL 13:1 8:n listassa mainitut liiketapahtumat, jotka vé
hentavét yhtion varoja tai liséévéa sen velkoja ilman etta télle olisi liiketaloudellinen

peruste.

Laittomana varojenjakona, joka voi johtaa saatujen varojen palautusvelvollisuutteen
QYL 13:4 8:n sdédnnobksen mukaan, pidetédan varojenjakoa, joka loukkaa velkojiensuojaa
tal osakkeenomistgjien yhdenvertaisuutta. Laitonta varojenjakoa on myds maksukykyi-
syyden sdilyttamista koskevan sédnnoksen vastainen varojenjako. Tarkemmin varojen-
jaon laillisuuttatai laittomuutta on tarkasteltu tutkielman luvussa 2, jossa on myos sel-
kiyttava lista OY L:n mukaan laittomista varojenjakotilanteista.

OYL 22 luvussa on sdanndkset myds vahingonkorvausvelvollisuudesta tilanteissa, jois-
sa yhtion johtohenkilo (OYL 22:18) tai osakkeenomistaja (OYL 22:2 8) aiheuttavat
yhti6lle vahinkoa tahallaan tai huolimattomuudesta. V ahingonkorvausvastuu vois syn-
tya myos laittoman varojenjaon seurauksena, mikdli tasta aiheutuisi vahinkoa yhtidlle.
EOQOYL 12:5.2 8:n mukaan varojen jakamista koskevan paatoksen tekemiseen tai taytan-
to6Onpanoon tai paatdksen perustana olevan virheellisen taseen laatimiseen tai vahvista-
miseen osallistuneet olivat yhteisvastuussa varojen palauttamisen jalkeisen vajauksen

137 K oponen 2006, s. 32.
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tayttamisestd. OY L:n voimassa ollessa tilanne ratkaistaan OY L 22 luvun vahingonkor-

vaussdanndsten mukaisesti.

Yritysverotuksen kehittamistydoryhma on ehdottanut, etté verotuksessa yhtitoikeudelli-
sesti laiton varojenjako olisi luonnolliselle henkil6lle kokonaan veronalaista tuloa niin,
ettd mikali jakajayhtio olisi lissaamaton, tulo olisi sagjalleen ansiotuloa ja mikali jaka-

jayhtio olisi listattu yhtid, tulo olisi saajalleen pggomatuloa ™

Verohallituksen ohjeessa
lahdetdan puolestaan siitd, etta |ahtokohtaisesti verotus toimitettaisiin normaalin osin-
gon tapaan tai joskus peiteltyna osinkona™®, mik& onkin voimassa olevan verolainss-
dannén mukaan ainoa mahdollinen suhtautumistapa asiaan ja lahtokohtaisesti myos

vallitsevan kaytannén mukainen.

Verotuksellisesti jako on laiton jos viimeks pé&éttyneen tilikauden tilinp&&toksen mu-

kaan yhtioll&a ei olisi jakokelpoisia varoja.

5.3.2 Verolainsdadannon mukainen peitelty osingonjako ja laiton

varojenjako

Peitelty osingonjako on vero-oikeudellinen termi toimelle, jossa yhtion varoja siirretéén
ulos yhtiosta peitellysti. Peitellysta osingonjaosta séannelldan VML 29 8:ssg, jonka mu-
kaan peitellylla osingolla tarkoitetaan ” rahanarvoista etuutta, jonka osakeyhtio antaa
osakkaansa tai tdméan omaisen hyvaks osakkuusaseman perusteella tavallisesta olennai-
sesti poikkeavan hinnoittelun johdostatai vastikkeetta’ (VML 29.1 8). Samoin peitellyl-
|4 osingolla tarkoitetaan myds " omia osakkeita hankkimalla tai lunastamalla taikka osa-
kepddomaa, vararahastoa tai ylikurssirahastoa alentamalla osingosta menevan veron
vélttamiseksi jaettuja varoja’ (VML 29.2 8).

138 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 184.
139 \/H:n ohje 2007, s. 5.
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OYL 13:1.3 8:ss& mainittu liiketaloudellinen peruste varojenjaon laillisuuden ehtona
tarkoittaa kaytéannossa sita, ettd VML 29 8:ssd mainitut varojenjakotavat ovat myos
OYL:n sédnnbsten vastaista eli osakeyhtiolainsdddannon mukaista laitonta varojenja
koa. VML 29 8:ssd mainituilla varojenjakomuodoillahan ei ole liiketaloudellista perus-
tetta

Verotuksellisen peitellyn osingon ja yhtidoikeudellisesti laittoman varojenjaon valilla
on myds toinen linkki, joka tekee peitellysta osingosta myds yhtidoikeudellisesti laitto-
man varojenjaon: Esimerkiksi ylihinnan maksaminen osakkeenomistgjalle ei ole osake-
yhti6lainsd&dannollisesti laitonta sindnsd, mutta varojenjako muuttuu laittomaksi, jos
rikotaan osakkeenomistgjien yhdenvertaisuutta tai jos jakoon kéytetddn sidottua omaa
padomaa, silla talldin loukataan velkojiensuojaa. Osakkeenomistajien yhdenvertaisuutta
tosin e voida rikkoa yhtidssd, jossa on vain yksi osakkeenomistaja. Suomessa on paljon

talaisia yhdenmiehen yhtioita.

QY L:n mukainen seuraus laittomasti suoritetulle varojenjaolle on OYL 13:4 8:n mukai-
nen palautusvelvollisuus. Sanktioluontoiseksi tdméan seurauksen tekee se, etta palautet-
tavalle méaradlle on maksettava myos vuotuista korkoa korkolaissa tarkoitetun kulloin-
kin voimassa olevan viitekoron mukaisesti. Palautusvelvollisuus syntyy mikali varojen-
sagja tiesi tai hénen olisi pitanyt tietéa varojenjaon tapahtuneen OYL:n sda8nndsten tai
yhti6jérjestyksen méérdysten vastaisesti. Huomionarvoista ja uutta osakeyhtiolainséa:
danndssa on se, etta OYL:n mukaan laitonta varojenjakoa on paitsi OYL:n vastainen

varojenjako myos yhtiojérjestyksen maaréysten vastainen varojenjako.

Peitelty osingonjako johtaa myds verotuksellisiin seurauksiin, jotka ilmenevé VML 29
8:sta Tilanteessa, jossa voidaan katsoa suoritetun VML 29.1 8:n mukaisen peitellyn
osingonjaon, VML 29.3 8:n mukaisesti on "yhtion verotuksessa meneteltéava niin kuin
olis kaytetty kdypéda hintaa ja osakkaan veronalaiseksi tuloks katsottava kayvan hinnan
ja kaytetyn hinnan erotus’. Jos taas katsotaan, ettd yhtiosta on jaettu peiteltya osinkoa
VML 29.2 8:n mukaisesti niin, ettd on ilmeista ettd varojenjako on tapahtunut osingosta
menevan veron valttamiseksi, on ”jaetut varat téltéa osin katsottava osakkaan veronalai-
seksi tuloksi” (VML 29.4 8).
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VML 29.1 8:ssatarkoitettu rahanarvoinen etuus voi syntya esimerkiks silla tavalla, etta
yhti6 ostaa osakkaalta tai tdméan lahisukulaiselta omaisuutta selvéan ylihintaan, jolloin
peitellyn osingon suuruus on omaisuuden kayvan hinnan ja kéytetyn korkeamman hin-
nan erotus. Toisaalta yhtio voi my6s myyda osakkaalle tai taman l&hipiiriin kuuluvalle
hyodykkeita selvaan alihintaan, jolloin peitellyn osingon suuruus on kayvan hinnan ja
kaytetyn alemman hinnan erotuksen suuruinen. Varoja voidaan jakaa peitellysti myos
esimerkiksi siten, ettd yhtion osakkaalle, hallituksen jasenelle tai toimitusjohtgjalle
maksetaan ylisuurta palkkaa tai annetaan tavanomaista suurempi merkkipéivalahja
Kaikki tdmé& on myods OYL:n mukaan laitonta varojenjakoa, koska toimille ei ole ole-
massa liiketaloudellista perustetta. Talloin toimesta voi seurata seka OYL:n madréamia

seurauksia etta verotuksellisia seurauksia.

Mikdali yhtiossa on tapahtunut sellainen peitelty osingonjako, joka on johtanut OYL
13:4 8:n mukaiseen varojen palautusvelvollisuuteen ja varat on tosiasiallisesti palautet-
tu, on kyseenalaista, voidaanko verotusta toimitettaessa verottaa peiteltyd osinkoa. Ai-
nakin silloin, kun tavallisen osingonjaon lainvastaisuus on aidosti riidanalainen osak-
kaan ja yhtion vélilla ja varojenjaon laittomuus on johtanut OYL 13:4 8n mukaiseen
varojen palauttamiseen yhtiolle, tulist myos osinkoon liittyvét veroseuraamukset peruut-
taa'®. Kyse olisi tall6in kuitenkin osingonjaon peruuttamisesta, ja peitellyn osingonjaon

tapauksessa téllainen ns. katuminen el liene mahdollista.

Verohallitus on ottanut kannan, jonka mukaan pelkéstéan yhtiGoikeudellisesti laiton

a™. Jotta varojenjakoon voitai-

varojenjako ei ole |ahtbkohtaisesti peiteltya osingonjako
sin suhtautua peiteltyna osingonjakona, menettelyn on Verohallituksen ndkemyksen
mukaan oltava peiteltya tai siihen on liityttévéa poikkeavaa hinnoittelua. N&in e ole esi-
merkiksi tilanteessa, jossa yhtio jakaa varoja OY L:n menettelyséanntksia noudattaen,

mutta varojenjakoon ei ole ollut kaytettavissa riittévasti jakokelpoisia varoja. Tallaiseen

160 K s, Elinkeinoverotus 2007, s. 148. Kantaa perustellaan mm. KHO 24.2.1995 T 1121 ja KHO
24.3.1995 T 1122 ratkaisuilla.
161 \/H:n ohje 2007, s. 5.
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varojenjakoon sovellettaisiin osingonjakoa koskevia verosaannoksia*®?. Osakeyhtidlain-

sd8dannon mukaan varojenjako olisi kuitenkin laiton.

Verotuksessa laitonta varojenjakoa on seké veronkierto etté peitelty osinko. Veronkier-
roga séannelléédn VML 28 8:ssd ja peitellysta osingonjaosta VML 29 8:ssd. Peitelty
osingonjako on VML 28 8:n séénteleman veronkierron tyyppitapaus, vaikka peitellysta

osingonjaosta onkin olemassa omat saénnokset'®®. Peitellylla osingonjaolla pyritéén

yleensa veronkiertoon.

5.3.3 Yhtiooikeudellisesti tai verotuksellisesti laittoman varojenjaon

verotus

Varojenjako voi olla laitonta joko yhtidoikeudellisesti tai verotuksellisesti tai yhté aikaa
molempia, kuten peitellyn osingonjaon tilanteessa. Y htioikeudellisesti osingonjako on

laiton, mikali se on suoritettu joko OY L:n sédnnisten vastaisesti tai vastoin yhtiojéarjes-

. 164

tyksen sédnnoksia ™" Pelkastdan yhtidoikeudellisesti laitonta osingonjakoa on verotuk-

sessa pidetty |ahtokohtaisesti osinkona'®

taovat pelkastéan yhtidoikeudelliset.

. Tall6in seuraamukset laittomasta varojenjaos-

Mikali yhtidoikeudellisesti laittomassa jaossa on kyse verottamattomien varojen jaosta,
on katsottu, etta jakoon tulisi liittya myos verotuksellisia seurauksia, silla yhtidoikeudel -
listen seurausten eli varojen palautusvelvollisuuden ja vahingonkorvausvastuun ei ole
katsottu riittaviksi veronsaajan intressia ajatellen.®® Osinkoverotukseen liittyvét huo-
jennuksethan perustuvat siihen, ettd jaetuista varoista on maksettu vero yhtiotasolla,
jolloin verottamattomien varojen jakamistilanteessa el olisi perusteltua, ettd tulonsaaja

162 Ks. VH:n ohje 2007, s. 5.

163 K s. lisaé veronkierron ja peitellyn osingonjaon keskinaisesta suhteesta Elinkeinoverotus 2007, luku
23.1,s 422,

164 Ks. VH:n ohje 2007, s. 5.

165 KPMG 2007, s. 148.

166 K s. Niskakangas 2006 g, s. 19.
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sais ndma huojennukset edukseen. Taméa on syy siihen, etta on esitetty, etta verotukses-
sa jakokelvottomien varojen jakoon ei tultaisi suhtautumaan osinkona jatkossa, vaan
lakeja taltd osin muutettaisiin. Jakokelvottomien varojen jakamisen veroseuraamukset
tultaisiin kohdistamaan osakkaaseen siitdkin huolimatta, etta kaytannossa ainakaan pie-
nosakkaat eivét aina ole tietoisia jakokelvottomuuteen liittyvistéa seikoista. Verotuksel-
listen seurausten kohdistaminen jakgayhtioon e kuitenkaan ole eurooppaoikeudellisista
syistd mahdollista, koska tall6in olisi kyse erddnlaisesta osingonjakoon liittyvasta tay-
rojenjakoon, johon ei ole ollut kaytettavissa riittavasti jakokelpoisia varoja OYL:n mu-
kaan, tultaisiin verotuksessa suhtautumaan niin, etté tulo olisi yksityishenkilolle koko-
naan veronalaista tuloa. Listatusta yhtiosta saatuna tulo olisi sagjalleen pddomatuloa ja

listaamattomasta yhtiosta saatuna ansiotuloa.*®’

Veroseuraamukset olisivat samat myo6s
tilanteessa, jossa yhtio jakaisi varoja vaarantaen maksukykyisyytensa'®. Se, etta listaa-
mattomasta yhtiosta tulo katsottaisiin sagjansa ansiotuloksi, on perusteltua siitékin syys-
ta, etta laittomasti varoja jakavalla yhtiolla el ole yleensi pddomatuloa kerryttévaa net-

tovarallisuutta®®.

167\/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 184.
168 K oponen 2006, s. 32.
169 Njskakangas 2006 a, s. 19.

63



6 Muita varojenjakoa koskevan verolainsdadannon kehit-

tamiseen vaikuttavia seikkoja

6.1 Taustaa

Y htibveronhyvitysjérjestelman voimassa ollessa yhtion maksamaa veron maéraa ei py-
ritty samalla tavoin minimoimaan kuin nyt, kun yhtion osakkaan verotukseen el enda
vaikuta yhtion maksama veron maard. Aiemminhan yhtion maksama vero oli suoraan
vahennettavissa osakaan maksamasta veron maarasta, jolloin saattoi olla jopa tarkoituk-
sen mukaista maksimoida yhtion verotettavan tulon méérg, jotta osakkaan verokohtelu
olisi kevyempi. Nykyisen verotuslainsdddannon aikana puolestaan yhtion maksama vero
jé& lopullisesti vastikkeettomaksi rasitukseksi, jolloin yhtion verojen minimoiminen
saattaa vaikuttaa yhtion tilinpaétoksessa asetettavaan tavoitetulokseen. Kun yhtio pyrkii
minimoimaan verotettavaa tulostaan, saattaa olla houkuttelevaa pyrkid kerryttaméaan
osakkeenomistgjille jakokelpoisia varoja sellaisin keinoin, jotka eivét aiheuta veroseu-
raamuksia yhtiolle. *

Jos osakeyhti6 jakaa osinkoina varoja, joita ei ole verotettu yhtion tuloverotuksessa
voittona, nama varat saattavat jédda pysyvasti verotuksen ulkopuolelle: Kun julkisesti
noteeratun yhtion jakamista osingoista verotetaan osakkaalla vain 70 % ja 30 % on TVL
33a 8:ss4 sdadetty verovapaiksi, jaettavien varojen kokonaisverorasitus j&a alle " yhden-
kertaiseksi”. Noteeraamattomien yhtididen osalta osakkaan verovapaus on vield merkit-
tavampi: TVL 33b 8 1 momentin mukaan osinko on osakkaan verotuksessa kokonaan
verovapaata siihen maéréén saakka, joka vastaa osakkeen matemaattiselle arvolle!™
laskettavaa 9 %:n vuotuista tuottoa verovapauden enimmaismaaran ollessa kuitenkin

90 000 euroa vuodessa verovelvollista kohden. Mainittujen rajojen ylittyessakin osinko

170 K s, Niskakangas jamuut 2004, s. 392—393.

1 Matemaattinen arvo lasketaan yhtion verovuotta edeltaneen vuoden tilinpaatoksen mukaisen tarkiste-
tun nettovarallisuuden perustedlla. Nettovarallisuudesta ja osakkeen matemaatti sesta arvosta on sddnnok-
set ArVL 2:2-14 8iissA



a'™®. Taman vuoksi OY L:n ollessa voimassa voi kayda

on vain osittain verotettavaa tulo
niin, etta tiettyja tuloja ei saada verotuksen piiriin lainkaan; el yhtion verotuksen, eiké

osakkaan verotuksenkaan.

6.2 Kansainvalisten tilinp&datosstandardien vaikutus

6.2.1 Realisoitumattomat arvonnousut IFRS -perusteisen tilinpaatok-

sen laativillayrityksilla

Veronmaksukyvyn periaatteen mukaisesti verovelvollisen tulee maksaa veroa maksu-
kykynsad mukaan. Maksukykyyn on liitettava tulon realisoitumisvaatimus, silla verovel-
vollisellahan ei voi olla kykya maksaa veroa, jos tulo, josta tdméa on verovelvollinen, ei

ole realisoitunut.*”

Verolainségdannon mukaan verovelvollisen, t&ssi osakeyhtion, omistamien hyodykkel-
den arvonnousua ei voida pitda realisoituneena tulona, silla verovelvollinenhan el saa
rahaa eiké sille synny rahanarvoista saamista, vaikka sen omistaman omaisuuden arvo

nousee.}™ Tama tarkoittaa sits, etta mikali yritys kirjaa télaisia realisoitumattomia ar-

vonnousuja'”, kyseisia korotuksia e katsota verotuksessa veronalaisiksi tuloiksi*™.

IFRS perusteisen tilinpddtoksen tehneelld yrityksella voi olla taseessaan runsaastikin

tallaista realisoitumattomista arvonnousuista muodostunutta omaisuutta, slla IFRS -

172 TV 33b § 1 mom: 90 000 euron rajan ylittavalti osalta osingoista 70 % |uetaan saajalleen paomatu-
lonaverotettavaksi. TVL 33b § 2 mom: Silté osin kuin osinko ylitt&& nettovara lisuuden 9 %:n tuoton,
osingosta 70 % luetaan osakkaan ansiotuloksi.

173 Rabing 2001, s. 585.

17 Andersson & Ikkaa 2000, s. 72.

7% Reali soitumattomia arvonnousuja syntyy silloin, kun omaisuuseria arvostetaan kéypaén arvoon, joka
on kaytettya kirjanpitoarvoa suurempi. Ks. tarkemmin Ernst & Young 2006, s. 98 ss.

176 poikkeuksena tasta EVL 5 §:n 6 kohta, jonka mukaan vakuutus aitosten kirjanpidossaan tekemé sijoi-
tusomai suuden arvonkorotus on sdédetty veronalaiseksi elinkeinotuloksi, Andersson & lkkala 2000, s. 72.
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normistossa sallitaan lagjasti varojen uudelleenarvostaminen. Realisoitumattomat ar-
vonnousut kirjataan hytdykkeesta riippuen joko tulosvaikutteisesti tilinp&dtokseen tai

suoraan taseeseen omaan paiomaan’’’

. Omaan pagomaan Kirjattaessa realisoitumatto-
mat arvonnousut kirjataan erdén " Kayvan arvon rahasto” ', joka OYL 8:1 §&n mukaan
on sidotun oman pddoman erd. Ongelma ovatkin tulosvaikutteisesti kirjattavat arvon-
nousut, silla, kuten edella todettu, verotuksessa niitd el lueta verotettavaan tuloon. Téala
tavalla realisoitumattomista arvonnousuista muodostuneet varat ovat kuitenkin jaetta

vissa voittona osakkaille, sillalainsdadanndssi el ole estettatdle.

Periaatteessa yhtion maksamalla veron méaralla tai silla, onko yhti6 ylipdatdan maksa-
nut veroa saamastaan tulosta, e ole merkitysta osakkaan osinkoverotuksen kannalta
endd Y HL:n voimassa olon lakattua. Y htittasolla verottamattomien varojen jakamiseen
on kuitenkin suhtauduttu kielteisesti, silla periaatteiltaan osinkoverotus pohjautuu kak-
sinkertaisen verotuksen poistamis- tai lieventamisjarjestelmineen siihen, etta yhtiosta
jaetut varat ovat kertaalleen yhtittasolla verotettuja.

Yritysverotuksen kehittamistyoryhma eli Arvelan tyoryhma piti tarkedn, ettei realisoi-
tumattomista arvonnousuista muodostuneita verottamattomia varoja saisi jakaa yhtién
osakkeenomistgjille. Tasta ollaan ottamassa s&annds OY L:iin, joka estéé kyseisten varo-
jen jakamisen.’”® Toistaiseksi téllaiset realisoitumattomat, verottamattomat arvonnousut
ovat kuitenkin jakokelpoisia, silla lainséédanndssé ei ole viela estettatélle.

Luontevin tapa estda verottamattomien arvonnousujen jakaminen osakkeenomistgjille
olis ollut se, etta verotusta toimitettaessa olisi verottamattomia voittovaroja jaettaessa
toteutettu erd@nlainen taydennysverotus'®°. Eurooppaoikeudellisista syista tata ei kui-
tenkaan pidetty mahdollisena tapana puuttua ongelmaan, ja yritysverotuksen kehittamis-
tyoryhma paétyikin ehdottamaan OY L:iin otettavaa estosédnnostd, joka estais kirjanpi-
dossa vapaaseen omaan paadomaan kirjautuvien realisoitumattomien arvonnousujen ja

Y7 Erngt & Y oung 2006, s. 99-112.

178 Niskakangas ja muut 2004, s. 380.

19 Ks. Mattila & Ranta-Lassila2007 b, s. 2.
180 Njjskakangas 2006 a, s. 11.
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kamisen'. Perinteinen ja yha voimassa oleva kasitys kuitenkin on, etta verottaja tulee

ennen yrityksen omistajaa®.

Realisoitumattomien arvonnousujen sulkusdannoksella el liene kovin suurta fiskaalista
merkitysta verotuksen kannalta, silléa porssiyhtitista useimmat jakavat vain murto-osan
jakokelpoisista varoistaan osinkoina, ja tilanne on usein sama myds listaamattomissa
yhtitissa '®

6.2.2 Poistoerosta luopuminen IFRS -perusteisen tilinpaatoksen laati-

vien yritysten kohdalla

IFRS -perusteisen tilinpdéatoksen laativien yritysten kohdalla joudutaan luopumaan EVL
54 8:n vaatimasta kirjanpitosidonnaisuudesta poistojen osalta. Yritysverotuksen kehit-
tamistyoryhman pelkona on, etté kun verotuksen ja kirjanpidon poistot eriytetdan, tama
johtaa yrityksen verotuksessa verottamatta jéaneiden varojen jakamiseen osakkaille,
silla verotuksen sallimat poistot ovat useilla hyddykkeilla kirjanpitolain suunnitelman
mukaisia poistoja suuremmat'®. Koska | FRS -standardit eivét hyvaksy KPL:n salliman
poistoeron kayttamista, tama erotustulis kirjanpidossa laskennallista verovelkaa lukuun

ottamatta yhtién vapaaseen omaan paiomaan™®>.

Yritysverotuksen kehittamistyoryhma ehdotti poistouudistusta, jonka keskeisenad sisal-
tona oli, etta verotuksessa hyvaksyttaisiin vain kirjanpidossa tehtavét poistot, ja meno-
jéédnnospoistojen tilalle tulisivat suunnitelman mukaiset poistot, eli sumu-poistot. Pois-
tojarjestelma olisi tall6in perustunut hytdykkeiden tai hyddykeryhmien taloudelliseen

vaikutusaikaan.'®®

181 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 148.

182 Njiskakangas 2006 a, s. 11.

183 N&in Niskakangas 2006 a, s. 12.

182 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 90. Ks. myés K oponen 2006, s. 33.
185 K s. Niskakangas 2006 g, s. 12.

186 \/M:n ty6ryhméamuistio 4/2006, s. 93-94.
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Nyt jo tiedetdan, etta poistouudistusta tulla toteuttamaan yritysverotuksen kehittamis-
tyoryhman ehdotusten mukaan, silla Vanhasen Il hallituksen ... mukaan verolainsda-
dantoéa tullaan kehittdmadan pddosin Arvelan tydryhman, eli yritysverotuksen tydryhman,
ehdotusten mukaan lukuun ottamatta poistouudistusta, joka sai paljon kritiikkia osak-
seen. OYL:n kannalta tarkasteltuna esitetty poistouudistus olisi kuitenkin ollut sikali
toimiva ratkaisu, ettd se e olis edellyttényt minkdanlaisten muutosten tekemista
OYL:iin'™®". Koska poistouudistusta ei toteuteta yritysverotuksen kehittamistydryhmén
ehdotuksen mukaisesti, mutta haluttaneen kuitenkin mahdollistaa yhti6kohtaisen IFRS-
tilinpd&dtoksen laatiminen, OY L:iin joudutaan ottamaan taltakin osin sulkusddnnads, joka

estéisi verottamattomien varojen jakamisen osinkoina. %8

Noteeraamattomien yritysten kohdalla verottamattomien varojen jakaminen tarkoittaisi
lagjaa verovapauitta, sill& osingot ovat suurelta osin verovapaita listaamattomasta yhtits-
ta, jalistatuista yhtidistakin ne ovat osin verovapaita. Tosin muut kuin porssiyhtiot eivét
ole juurikaan ottaneet IFRS -standardeja kayttoonsa ainakaan toistaiseksi*®. Toisaalta
joillakin suuryrityksilla poistoeron suuruus saattaa nousta jopa satoihin miljooniin eu-
roihin, jolloin silla otetaanko OY L:iin myds poistoeron sulkusdannds, on myos taloudel-

lista merkitysta.'*

187 K s. Niskakangas 2006 g, s. 12.
188 N&in Niskakangas 2006 a, s. 12.
189 K oponen 2006, s. 33.

190 Njjskakangas 2006 a, s. 12.
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7 Lopuksi

OYL:n ja verolakien eriailkainen valmistelu ja voimaantuleminen aiheuttavat sen, etta
lainséadanndllinen tila on monessa kohdassa erittain epaselva. Lisdksi se, etta yhden
lain toisen lain periaatteiden ndkokulmasta aiheuttamat ongelmat on poistettava tdméan
lain s8annoksill&, saattaa johtaa sithen, etta lait sydvét toistensa tarjoamat mahdollisuu-
det. Vaikka OYL:n tarkoitus on ollut olla edeltg&énsa joustavampi, hdma joustavuutta
lisdva mahdollisuudet saattavat kuivua kokoon, jos ne ovat ristiriitaisia verotuksen
periaatteiden kanssa. Mikali verotuslainsaadanto ei hyvaksy OYL:n sallimia menettely-
tapoja, niiden kayttaminen voi olla jarjetontd, jos verotusseuraamukset ovat ankarat.
Tama ongelma on olemassa ainakin vdlitilan ailkana, mutta koska OYL:n ja verotuksen
periaatteet ovat niin monessa kohdassa ristiriidassa keskendan, on todennakdistg, ettei

ongelma poistu uusien verolakien voimaantulemisenkaan myota.

Mikdli tulevat verolait tulevat olemaan ristiriidassa osakeyhtidlainséddannon kanssa,
erityisesti pienilta yrityksilta vaaditaan melko paljon lainopillista osaamista onnistunei-
den varojenjakopéédtosten tekemiseksi. Verovelvollisten on tunnettava miten verolain-
sé&danndn séénnokset poikkeavat yhtidlainséddannostd, silla muussa tapauksessa on
mahdollista, ettd vaikka verovelvollinen toimisikin tdysin OYL:n mukaan, han joutuu
ankarien veroseuraamusten kohteeksi, koska kyseinen toiminta el olekaan verolainsé&
dannon mukaan sallittua. Paradoksaalista t&ssa on se, etta OY L:ia valmisteltaessa selvi-
tettiin, ettd 93 % kaikista Suomen osakeyhtidista on alle 10 henkea tydllistévia yhtidita,
mink& vuoksi QY L:in tarkoitus oli olla erityisen hyvin pienid osakeyhtidita palveleva
laki. Yksindan OYL voi téé ollakin, mutta kokonaisuutena lainséadantd varojenjaon
osdlta el ainakaan ole selkiytynyt. Syyna voidaan pitda sitg, ettd samaa kohdetta séénte-
levia lakeja valmigtellaan erikseen ottamatta huomioon muiden lainsddantsektorien

intresseja
Meneillddn olevan vdlitilan aikana eri lakien sddnndsten tunteminenkaan ei riitd, silla

sekédn el ole selva, miten voimassa olevia verolain saéannoksia tulkitaan. Epétietoisuus
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tulevasta verokohtelusta vélitilan aikana tulleekin johtamaan siihen, ettd yhtiot eivét
uskalla hyddynt&a kaikkia OYL:n mukanaan tuomia uusia mahdollisuuksia.'®* Lissksi
yritysten on kiinnitettéva tarpeettoman paljon huomiota ja resursseja siihen, etta ne sel-
vittavét valittavien toimenpiteiden verotuksellista kohtelua. *%

Lakien eriaikainen valmistelu ja voimaantuleminen aiheuttavat myos lainséétgjélle tar-
peetonta vaivaa ja ongelmallisia tilanteita, joissa syntyneita ongelmia eri lakien nako-
kulmasta on paikkailtava jalkikateen. Nain kavi mm. realisoitumattomien arvonnousu-
jen jakokelpoisuuden osalta, kun ndiden varojen jakokelpoisuus tullaan estdmaan
OYL:n séénnoksella. Tilanne on hankala, silla ongelma on periaatteessa verotukselli-
nen, jolloin on hieman erikoinen ratkaisu korjata se yhti6lainsaédannon avulla®®. Rat-
kaisua voidaan perustella kuitenkin sillg, ettd merkittéva osa suomalaisesta yritystoi-
minnasta tapahtuu osakeyhtiomuodossa, jolloin veronsagjan intressia el voida sivuuttaa
osakeyhtiolainséadantoa ssédettdessa™, kuten on tapahtunut. Veronsagjan intressissi
on joka tapauksessa turvata yhteisdveron tuotto.

Edella esitetyistd syista voidaan sanoa, etta kiistatta olisi jarkevad sédtéa lakeja yhteis-
tyossd niiden sektoreiden kesken, joiden ndkokulmasta séadettavilla séannoksilla on
ndkokulmasta, mutta toisaalta lainséddantokohteen kannalta tarkasteltuna kokonaisuus
tulisi selkeamméksi. Itse asiassa tarkasteltavana olevien lakien osalta tilanne erillaan
valmistelun vuoksi on nytkin venynyt hyvin pitkéksi, silla yhtion varojenjakoa séantele-
va OYL on kylla voimassa, mutta verolakien valmistelutyd edelleen kesken. Alun pité-
en uusien verolakien odotettiin tulevan voimaan huomattavasti nopeammin, mutta lain-
sé&dantotyo suurien verotuksen ja voimassa olevan yhtilainsdadannon ristiriitai suuksi-
en vuoksi on osoittautunut ennakoitua vaikeammaksi.

Verolakien uudistamisen tilanne on talla hetkella se, etta valtiovarainministerié on jo
valmistellut osan muutoksista ja hallituksen esitysluonnos (luonnos hallituksen esityk-

191 EK 20086, s. 4.

192 Ks. Airaksinen 2006, s. 45.

198 K 5. aiheesta esim. Niskakangas 2006 a, s. 11—12.
194 Niskakangas 2006 a, s. 10.
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seksi elinkeinotulon verottamisesta annetun lain, tuloverolain ja osakeyhtidlain 13 luvun
5 8:n muuttamisesta 21.9.2007) on ollut lausuntokierroksella. Luonnos on saanut osak-
seen voimakastakin kritiikkig, jossa on vaadittu lisdaikaa lain valmistelulle ja ennen
kaikkea avoimempaa ja monipuolisempaa lainvamistelua'®®. Hallituksen esitysté e siis
ole viela annettu, mutta sitd odotetaan vuonna 2008, mahdollisesti viela vuoden alku-

puolella, jolloin muutokset tulisivat voimaan todennakdisesti 2009.

198 K eskuskauppakamari 2007, kohta " yleista” .
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