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Elinkeinoverolain mukaisesti elinkeinotoiminnasta johtuneiden lainojen korot ovat yleisesti vahen-
nyskelpoisia. Suomen veropohjan rappeutuessa lainojen nettokorkomenojen vahentamista on
aloitettu rajoittamaan korkovahennysrajoitussdantelylla. Sittemmin korkovahennysrajoitussaan-
ndksia on paivitetty vastaamaan ATAD-direktiivia. Tutkimuksen tarkoituksena on selvittaa, milloin
liiketoimen osapuolet ovat EVL:n korkovahennysrajoitussdannésten mukaisesti konserniyhtey-
dessa toisiinsa. Konserniyhteyden maaritelma on tarked, koska lainojen korkojenvahennysoi-
keutta rajoitetaan tiukemmin, mikali osapuolet ovat konserniyhteydessa toisiinsa.

Tutkimuksen menetelmana on lainoppi, jonka keskeisena tehtdvana on tuottaa suosituksia
siitd, miten lakia tulisi tulkita. Tutkimuksen tavoitteena on lainopin avulla esittaa tulkintasuosituk-
sia EVL:n korkovahennysrajoitussdannoksiin sisaltyvasta konserniyhteyden maaritelmasta. Tut-
kimuksen aineistona kaytetaan peczenikildis-aarniolaisen oikeuslahdeopin mukaisesti vahvoja,
heikkoja ja sallittuja oikeuslahteita, jotka oikeusldhdeopin mukaan velvoittavat eri tavoin ratkaisi-
jaa. Heikosti velvoittavat oikeuslahteet ovat tarkedssa asemassa tulkittaessa konserniyhteyden
maaritelmaa.

Korkovahennysrajoitussaanndssa sovellettavan konserniyhteyden kasite on maaritelty EVL
18 a.6 §:ssa. Hallituksen esityksen perusteella korkovahennysrajoitussaanndksissa maariteltya
konserniyhteyden kasitetta kaytetdan ainoastaan nettokorkomenojen erotteluun konserniyhteys-
osapuolien ja muiden osapuolien valilla. Kasitteella ei muuteta verotuksessa muissa tilanteissa
kaytettyja konserni- tai etuyhteyden kasitteita. Onkin hyva huomata, etta konserniyhteyden maa-
ritelma on eri sd&nndksissa erilainen.

Korkovahennysrajoitussaannoksissa konserniyhteys maaritelladn maaraysvallan perusteella.
Maaraysvallan olemassaoloa arvioidaan VML 31.4 §:n mukaan. Maaraysvallan kriteerien taytty-
mista tutkittaessa huomataan, ettd neljannen momentin ensimmaiset kolme kohtaa ovat yksin-
kertaisempia kuin neljas kohta, koska neljannen kohdan yhdessa johtamisen maaritelmaa ei sel-
keasti maaritella lain esitdissa. Yhdessa johtamisen maaritelmaa tutkittin KHO 2021:123 tapauk-
sella. Ratkaisullaan KHO linjasi, ettd yhteisesti johtaminen korkovahennysrajoitussaannoksissa
vaatii maaraysvaltasuhdetta toisessa osapuolessa, joten yhteisesti johtamisen maaritelma sisal-
tyy momentin ensimmaisiin kolmeen kohtaan. Siispa varovaisesti voidaan todeta yhteisesti joh-
tamisen maaritelman olevan tarpeeton nykyisessa lainsdadannossa.

Lainaa voidaan pitda konserniyhteyslainana, vaikka osapuolet eivat olisikaan EVL 18 a.6 §:n
mukaisesti konserniyhteydessa toisiinsa. EVL 18 a.7 §:n mukaan lainaa pidetdan konserniyhteys-
lainana niilté osin, kuin lainan vakuutena on konserniyhteysosapuolen saatava tai konserniyhtey-
dessé olevalla osapuolella on saatava ulkopuoliselta osapuolelta ja saatavalla on yhteys lainaan.
Tallaisia jarjestelyja ovat muuan muassa back-to-back-jarjestelyt ja vakuusjarjestelyt. Back-to-
back-jarjestelyssa konserniyhteysosapuoli tallettaa ulkopuoliseen pankkiin summan x, ja pankki
lainaa saman summan x toiselle konserniyhteysosapuolelle. Vakuusjarjestelyssa konserniyhteys-
osapuoli on ottanut lainan ulkopuoliselta pankilta ja toinen konserniyhteysosapuoli on antanut
vakuuden lainalle. KHO 2024:103 ratkaisussa linjattiin, ettd vakuusjarjestelyn vakuuden todelli-
sella arvolla on merkitysta, kun pohditaan ulkopuolisen lainan muuttumista konserniyhteyslai-
naksi.

Avainsanat: Vero-oikeus, korko, korkovahennysrajoitus, korkovahennysrajoitussaantely,
konserniyhteys, etuyhteys
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II

TEKOALYN KAYTTO OPINNAYTTEESSA

Opinnaytteessani on kaytetty tekoalysovelluksia:

Ei
O Kylla

IImoitukseni mukaan olen kayttanyt opinnaytteessani tutkielmaprosessin aikana seuraavia teko-
alysovelluksia:

Tekoalysovellusten nimet ja versiot: [Listaa tahan kaikki tekodlysovellukset ja niiden versiot,
joita olet kayttanyt tutkielmaprosessin aikana.]

Kayttotarkoitus: [Kuvaa tdhan yksityiskohtaisesti, mihin tarkoitukseen ja miten tekoalya on so-
vellettu opinnaytteeseen tutkielmaprosessin aikana.]

Osiot, joissa tekoalya on kaytetty: [Luettele tahan kaikki opinnaytteen vaiheet ja osiot, joissa te-
koalya on tutkielmaprosessin aikana kaytetty.]

Olen tietoinen siita, ettd olen taysin vastuussa koko opinnaytteeni sisallésta, mukaan lukien
osat, joissa on hyddynnetty tekoalya, ja hyvaksyn vastuun mahdollisista eettisten ohjeiden rik-
komuksista.
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1 Johdanto

1.1 Tutkimusaiheen tausta ja perustelut

Yritykset voivat vapaasti valita oman ja vieraan pddoman ehtoisen rahoituksen valilla.
Monesti verotukselliset kriteerit nousevat esille rahoitusta valittaessa, koska omaa ja vie-
rasta pddomaa kisitellddn verotuksessa eri tavalla. Omaa pddomaa kéytettdessd rahoitus-
muotona yritykset siirtdvit voittoja omistajilleen osinkojen avulla. Osinko ei ole vihen-
nyskelpoista Suomalaisten yritysten verotuksissa. Sen sijaan yleensd korkomenot voidaan
vihentiid yritysten verotuksissa. ! Erityisesti monikansalliset yritykset voivat korkojen
avulla siirtdd voittoja pois Suomesta pienemmaén verotuksen valtioihin. Yritysten vero-
suunnittelun osalta on ongelmalliseksi katsottu erityisesti korkomenon kansallista vero-
pohjaa kaventava vaikutus, kun vieras pifioma on suuressa osassa yritysti. > Suomessa
1lmidon puututtiin tekemilld korkovdhennysrajoituksia elinkeinoverolakiin. Sittemmin

korkovihennysrajoitussiintelyi on piivitetty vastaamaan ATAD-direktiivii °.

Elinkeinoverolain mukaan korkomenot voidaan kokonaan vihentii niiden ollessa korko-
tulojen suuruiset. Kaikki korkomenot voidaan vihentdd myos tilanteessa, jossa nettokor-
komenot ovat enintéén 500 000 euroa. Nettokorkomenojen ylittdessd 500 000 euron rajan
tulee ottaa huomioon elinkeinoverolain korkovdhennysrajoitukset. Tutkimus on merki-
tyksellinen erityisesti suuremmille yrityksille, joilla nettokorkomenot ylittdvat 500 000
euron rajan. Konserniyhtididen nettokorkomenot olivat noin 65-85 prosenttia kaikista
suomalaisten yhtididen korkomenoista vuosina 2013-2016 *. Konserniyhteydessi suori-
tettuja korkoja saa vihentda eri tavalla kuin ulkopuolisille suoritettuja korkoja. Sen vuoksi

on tiarked ymmartad, milloin yritykset ovat valittomaésti tai vilillisesti konserniyhteydessa.

Konserni- ja etuyhteyden mééritelmét [6ytyvit useista eri sddnnoksistd. Téassa tutkimuk-

sessa konserni- ja etuyhteydelld tarkoitetaan samaa asiaa. Konsernin méadritelma 16ytyy

! Engblom ym. 2023, s. 404.

2 Vinskd — Rapo 2017, s. 181.

3 Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, sisimarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron kiertémi-
sen kdytantdjen torjuntaa koskevien séddntdjen vahvistamisesta.

4 HE 150/2018 vp, s. 26.



esimerkiksi osakeyhtidlaista (624/2006, OYL) ja kirjanpitolaista (1336/1997, KPL). Ve-
rolainsdddiannosti ei 10ydy yhtd konsernimiéritelméaa, jota sovelletaan verotuksen kaikilla
alueilla. Useassa verosddnnoksessd mainitaan konsernit, konserniyhteydet ja etuyhteydet.
Kussakin sddnnoksessd madritellddn, millaista suhdetta silld tarkoitetaan. Yritys voi olla
konserniyhteydessi toiseen yritykseen verolainsddddnnon ndkdkulmasta, vaikka yritys ei
kuulu kirjanpidolliseen konserniin. Méiritelmien eroavaisuudet tekevét verotuksesta mo-
nimutkaisempaa. > Tissd tutkimuksessa ei perehdyti syvemmin konserniyhteyden mééri-

telmien eroavaisuuksiin.

1.2 Tutkielman aihe ja rajaukset

Tutkielmassa kisitellddn konserniyhteyden mééritelmad EVL:n (laki elinkeinotulon ve-
rottamisesta, 24.6.1968/360) korkovidhennysrajoitussddnnoksissd. Aiheen tutkiminen on
tarkedd suurempien yhtididen nikdkulmasta, koska konserniyhteydessi oleville suoritet-
tuja nettokorkomenoja rajoitetaan tiukemmin, kuin ulkopuolisille suoritettuja nettokorko-
menoja. Sen vuoksi on tirked tiedostaa, milloin yritys on konserniyhteydessé toiseen yri-
tykseen korkovdhennysséddntelyd sovellettaessa. Tutkimuksessa keskitytddn kisittele-
main véliton ja vilillinen konserniyhteys. Niistd sdddetddn EVL:n 18 a §:n 6 ja 7 mo-
mentissa. Lisdksi tutkimuksen alussa kuvataan korkovédhennysrajoitussidintely, jonka
avulla saadaan ymmarrys konserniyhteyden miéritelmén merkityksestd korkojen vahen-

tdmisessa.
Tutkimuskysymys, johon téssd tutkimuksessa vastaan, on:

Milloin osapuolet ovat konserniyhteydessé toisiinsa EVL:n korkovidhennysrajoi-

tuksia sovellettaessa?

EVL:n korkovihennysrajoitusten mukaan osapuolet voivat olla vélittdmasti tai valillisesti
konserniyhteydessi toiseen osapuoleen. Viliton konserniyhteys madritelldin EVL:n 18 a
§:n 6 momentin mukaisesti méddrdysvallan perusteella. Maardysvallan olemassaoloa tar-

kastellaan VML (laki verotusmenettelystd, 18.12.1995/1558) 31 §:n 4 momentin

5 Kujanpad 2024, s. 353.



mukaisesti. Korkovdhennyssddannoksissd muilla kuin konserniyhteydessd olevilla osa-
puolilla tarkoitetaan osapuolia, joiden vililld ei timd madrdysvallan edellytys tdyty. Tut-
kimuksessa kéytetddn termid ulkopuoliset yritykset, milld viitataan yrityksiin, joilla ei
tdyty méédrdaysvallan mukainen edellytys, eikd vilillisen konserniyhteyden edellytys.
VML 31.4 § on keskeisessd osassa vilitontd konserniyhteyttd tulkittaessa. Sddnnoksen
ensimmadiset kolme kohtaa ovat selkeitd, mutta neljds kohta on tulkinnanvarainen. Sen

vuoksi tutkimuksessa keskitytdédn erityisesti neljinnen kohdan tulkintaan.

Vilillinen konserniyhteys mééritellddan EVL:n 18 a § 7 momentissa. Sen mukaan muulta
kuin konserniyhteysosapuolelta otettua velkaa voidaan pitdd konserniyhteysvelkana, jos
konserniyhteydessd olevalla osapuolella on yhteys velkaan tai velan vakuutena on kon-
serniyhteysosapuolelta saatava. Toisin sanoen ulkopuoliselta pankilta otetusta lainasta voi

tulla konserniyhteysvelkaa tietyin edellytyksin.

Tutkielmassa ei yksityiskohtaisesti késitelld korkovahennysrajoitussdintelyn soveltumis-
alaan kuuluvia ja ulkopuolelle jadvia yhtiditd. Sidéntelyn soveltamisala kuvataan pinnal-
lisesti, jotta konserniyhteyden késittelyyn jai riittdvasti tilaa. Lisdksi koron méaritelma
otetaan tutkielmassa annettuna, koska koron kisitteen miérittely on todella laaja koko-

naisuus ja siti on siten perusteltua tarkastella syvéllisemmin muussa yhteydessa.

1.3 Tutkimusmetodi ja tutkimuksen aineisto

Asetettu tutkimuskysymys koskee voimassa olevan oikeuden tulkintaa ja sisdltod. Sen
vuoksi tutkimuksen menetelménd on lainoppi eli oikeusdogmaattinen tutkimus. Lainopin
keskeisend tehtdvini on tuottaa suosituksia siitd, miten lakia tulisi tulkita ®, eli tutkimuk-
sen tavoitteena on lainopin avulla esittdd tulkintasuosituksia EVL:n korkovihennysrajoi-

tussddnnoksiin sisdltyvésti konserniyhteyden mééritelmaésta.

Tutkimuksen aineistona kdytetddn peczenikldis-aarniolaisen oikeusldhdeopin mukaisesti
vahvoja, heikkoja ja sallittuja oikeuslihteitd, jotka oikeusldhdeopin mukaan velvoittavat

eri tavoin ratkaisijaa. Kyseinen oikeuslihdeoppi on kohdannut kritiikkid, mutta se

6 Rautiainen ym. 2023, s. 15.



muodostaa edelleen tietyin tdydennyksin ja muokkauksin suomalaisen tuomarinideolo-
gian ja oikeuden tunnistamissi&innén ytimen ’. Vahvasti velvoittavat oikeuslihteet muo-
dostavat oikeudellisen ratkaisun perustan ja niitd ovat eduskunnan sdatdmat lait, niiden
perusteella annetut asetukset, EU:n primaéri- ja sekundéérilainsdéddéanto sekd kansallisella
lailla toimeenpantuja kansainvilisii sopimuksia . Tutkimuksessa vahvasti velvoittavina
oikeusldhteind voidaan katsoa olevan EVL ja VML. Lisidksi tulee ottaa huomioon direk-
tiivi, jonka perusteella korkorajoitussiintelyd on muokattu °. Heikosti velvoittaville 14h-
teille tulee antaa merkitys tulkinnassa niiden institutionaalisen aseman vuoksi. Sellaisia
lahteitd ovat esimerkiksi ylimpien tuomioistuinten ennakkopéétokset ja lain esityot. Tuo-
mioistuinratkaisujen velvoittavuus oikeusldhteeni perustuu oikeussubjektien yhdenver-
taisuuteen, eli samanlaiset tapaukset tulee ratkaista samalla tavalla. Lain esitdiden vel-
voittavuus perustuu siihen, ettd esitdihin kirjataan lainsditdjan tavoitteet ja késityksié eh-
dotettujen siinnosten tulkinnasta. '° Tissi tutkimuksessa heikosti velvoittavat oikeuslih-
teet ovat vahvassa asemassa, kun tulkitaan korkovdhennysrajoitussdéinnoksii. Korkeim-
man hallinto-oikeuden ratkaisuista saadaan selkeyttd lain tulkintaan. Tutkimuksen kan-
nalta merkittdvimpid KHO:n ratkaisuja ovat 2021:123 ja 2024:103. Hallitusten esitysten
avulla saadaan hyvin kuvattua lainséétéjan tarkoitusta korkovahennysrajoitussaantelyssa.
Sallittuina oikeuslihteini pidetiin viranomaisten ja tieteen tuottamaa aineistoa !!. Sallitut
oikeusldhteet ovat apuna aiheen kisittelyssé ja tuon niiden kautta esiin erilaisia ndkokul-

mia.

1.4 Tutkielman rakenne

Tutkielma koostuu johdannosta, kahdesta sisdltoluvusta sekd johtopadtoksistd. Ensim-
méisessd sisdltdluvussa kisitellddn EVL:n korkovdhennysrajoitussddnnoksid yleisesti.
Aluksi avataan sdidnnosten taustaa ja tarkoitusta. Liséksi késitellddn pinnallisesti sdénte-

lyn piiriin  kuuluvat oikeushenkil6t. Sen jilkeen avataan vahennyskelpoisten

7 Rautiainen ym. 2023, s. 155.

8 Ibid, s. 156.

% Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 piiviini heinikuuta 2016, siséimarkkinoiden toimintaan
suoraan vaikuttavien veron kiertaimisen kaytdntojen torjuntaa koskevien séddntojen vahvistamisesta.

10 Rautiainen ym. 2023, s. 156.

1 Tbid.



korkomenojen laskennan sdidnndt, ja miten vihentdméattomia korkomenoja voidaan vé-

hentia tulevina verovuosina.

Toisessa sisdltoluvussa kdsitellddan EVL:n korkovdhennyssddntelyn konserniyhteyden
madritelmaa. Siiné lain, lain esitdiden ja oikeuskdytdnnon avulla pyritddn saamaan kasi-
tys siitd, milloin laina on konserniyhteysosapuolelta otettua lainaa ja milloin se on ulko-
puoliselta otettua lainaa. Siséltdlukujen jdlkeen esitetddn tutkimuksen johtopaitokset ja

vastataan tutkielman tutkimuskysymykseen.



2 Korkovihennysrajoitussiintelyn perusteet

2.1 Korkovéhennysrajoitusten tarkoitus ja tausta

Korkovahennysrajoitussdédntely on yksi osa elinkeinoverotusta. Suomella ei ole ollut sel-
kedd korkovdhennysrajoitussdédntelyd vield ennen vuotta 2013, vaan korkojen véhennys-
kelpoisuutta yritettiin rajoittaa siirtohinnoittelu- ja veronkiertosiinnoksilli 2. Korkome-
nojen vihennysoikeuksia rajoittavasta uudesta EVL 18 a §:std annettiin hallituksen esitys
vuonna 2013 ja sddnnoksid alettiin soveltamaan vuoden 2014 verotuksesta l&htien. Sdédn-
nokselld on tarkoituksena turvata Suomen veropohjaa elinkeinoverotuksessa ja ehkéisti
korkojen vihentimiseen liittyviid aggressiivista verosuunnittelua. '* On myds hyvi tieti,
ettd korkojen vihentdmiseen voidaan edelleen puuttua VML 31 §:n mukaisen siirtohin-
noitteluoikaisun avulla, jos velan korko ei ole markkinaehtoinen konsernien sisdisissé ra-
hoitusjérjestelyissd. Lisdksi korkojen vihennyskelpoisuuksia voidaan my0s evétéd veron-

kiertoa koskevalla sdannoksellda VML 28 §. 14 1°

Aiemmin korkojen vdhennysoikeutta rajoitettiin vain elinkeinotoiminnan tuloléhteessa,
eli aiemmin korkomenojen vihentdmistd koskevaa sdédntelyd ei sovellettu muun toimin-
nan tuloldhteen eikd maatalouden verotukseen. Vuodesta 2019 ldhtien rajoitusta laajen-
nettiin koskemaan kaikkia tuloldhteitd. Nidin ollen nykydan verovelvollisella ollessa
useita tuloldhteitd, korkojen rajoitukset lasketaan verovelvolliskohtaisesti tuloldhteiden
nettokorkomenojen yhteisméirdn perusteella. Mahdolliset vdahennyskelvottomat netto-

korkomenot kohdistettaisiin suhteellisin osuuksin tuloldhteisiin. '°

Elinkeinoverolain 18 aja 18 b pykailat siséltavét korkovihennysrajoituksia koskevat sdin-
nokset. Elinkeinotoiminnasta aiheutuneet korkomenot on sidédetty vihennyskelpoisiksi

elinkeinoverolain 18.1 §:n 2 kohdassa. Saman kohdan mukaisesti korot ovat

12 Engblom ym. 2023, s. 405.

13 HE 185/2013 vp, s. 15 ja s. 36.

14 Verohallinto 2023, 1.1 Yleista.

15 Ks. Nykénen 2016, s. 16-18. KHO 2016:72 — koron viihennysoikeuden epdiminen VML 28 §:n perus-
teella.

1 HE 150/2018 vp, s. 64.



viahennyskelpoisia, vaikka korko riippuisi liikkeen tuloksesta. Korkovéhennysrajoitus-
sddntely ei koske kaikkia yhteisdjéd, vaan sdéntely on rajattu koskemaan ainoastaan osaa

yhteisosta.

Korkovahennysrajoitussdédntely koskee EVL 18 a.1 §:n mukaisesti yhteis6jd, avoimia yh-
tiditd ja kommandiittiyhtioiti. Liséksi korkoviahennysrajoitussidintelyd sovelletaan vas-
taaviin ulkomaisten yhtididen tai yhteisdjen suorittamiin korkomenoihin, jos niilld on
Suomessa kiinted toimipaikka tai jos ne saavat Suomesta elinkeinoverolain mukaista ve-
rotettavaa tuloa 7. Tosiasiallisesti EVL 18 a §:n kannalta olennaisimpia yhteisoji on osa-
keyhtio, osuuskunta, taloudellinen yhdistys seké s#itio ja laitos '8. EVL 18 a §:n sovelta-
misalaa on rajattu EVL 18 b §:114. Soveltamisalan ulkopuolelle on rajattu muuan muassa
itsendisend yrityksend toimivat yhteisot, tietyt rahoitusalan yritykset, julkisen infrastruk-
tuurihankkeiden rahoittamiseen liittyvét korkomenot ja yhtiét, jotka esittdvit EVL 18 b.5
§:n mukaisen selvityksen siité, ettd yhtion oman pddoman suhde taseen loppusummaan
on korkeampi tai yhti suuri kuin konsernitilinpditdksen taseen vastaava luku. ' Tasever-
tailun poikkeusta ei sovelleta EVL 18 b.6 §:n mukaan tilanteissa, joissa korkoja suorite-
taan konsernitilinpdétoksen mukaan véahintddn 20 prosenttia merkittdvan omistusosuuden
rahoittanutta tahoa kohtaan. Merkittivani omistusosuutena pidetddn kymmenté prosent-
tia. 2

EVL 18 a.2 §:ssd on madritelty, mitd korkomeno ja -tulo tarkoittavat EVL 18 a §:ssa.
Niillé tarkoitetaan korkoa ja sitd vastaavia suorituksia, jotka ovat korvausta vieraasta pda-
omasta sekd rahoituksen hankinnan yhteydessé kertyvid suorituksia. Koron kisitteellinen
sisdltd on todellisuudessa laajempi. Verotus- ja oikeuskdytinndssd korkona on pidetty
vieraasta pddomasta maksettua korvausta, joka on mééraytynyt prosentuaalisesti ajan ku-
luessa ja vieraan pddoman mddrdn perusteella tai velan syntyhetkend tehtyéd kertakor-

vausta. 2! Lisiksi koron késitettd méadrittiessi tulee ottaa huomioon ATAD-direktiivin

7 HE 150/2018 vp, s. 60

8 Engblom ym. 2023, s. 410.

19ks. Verohallinto 2023, 2.2 Soveltamisalan ulkopuolelle jéévit yhtidt ja korot ja 6 Tasevertailuun perustuva
poikkeus.

20 Engblom ym. 2023, s. 432.

21 Ibid, s. 407.



tulkintavaikutus. 22 Koron médritelmén tiysiméirdinen méarittely on yhden tutkimuksen
suuruinen suoritus. Sen vuoksi tdssd tutkimuksessa koron mééritelméaa ei késitelld tar-
kemmin. Tutkimuksen kannalta on tarked ymmarti4 korkomenolla ja korkotulolla tarkoi-
tettavan suoritettua korvausta vieraasta padomasta. Lisdksi on hyvd ymmartiad nettokor-
komenon késite. Silld tarkoitetaan korkomenoja, joita ei saada katettua korkotuloilla. Esi-
merkiksi yritykselld A on korkotuloja 100,00 euroa ja korkomenoja on 200,00 euroa. Sil-
loin yrityksen nettokorkomenot ovat 100,00 euroa. Korkomenojen vihennyskelpoisuutta

ratkaistaessa on tarkasteltava nimenomaan nettokorkomenoja EVL 18.3 a §:n mukaisesti.

2.2 Ulkopuolisille ja konserniyhteydessé oleville osapuolille suoritetut net-

tokorkomenot

Aiemmin korkojen védhennysoikeuden rajoittamia sidénnoksid sovellettiin ainoastaan
laissa médriteltyihin etuyhteysyritysten lainojen nettokorkomenoihin. Kuitenkin ATAD
direktiivin seurauksena korkovihennysrajoitussddnnokset laajennettiin koskemaan myos
muilta otettujen lainojen nettokorkomenoja. * Korkorajoitusta koskevassa direktiivissi
ei tehdd eroa konserniyhteydesséd suoritettujen korkojen tai ulkopuolisille suoritettujen
korkojen vililla, eli nykyadn korkovihennysrajoitussidéntely koskee kaikkia yritysten ot-
tamien lainojen nettokorkomenoja osapuolista riippumatta. Kansallisessa sdéntelyssi séi-
lytetdadn kuitenkin direktiivistd poiketen ulkopuolisten ja konserniyhteydessé suoritettu-
jen korkojen erilainen kohtelu. Vaikka kansallinen sdédntely eroaa luokittelemalla korot
ulkopuolisiin ja konserniyhteydessé suoritettuithin korkoihin, sdédntely ei saa olla koko-
naisuudessaan lievempii direktiiviin nihden. >* Kansallisten korkovihennysrajoitusten
laajentuessa koskemaan myds ulkopuolisista lainoista suoritettaviin korkoihin, ulkopuo-
lisille suoritetut nettokorkomenot sdddettiin vahennettdviksi ennen konserniyhteyslaino-

jen korkoja EVL 18 a.3 §:n mukaisesti »°.

22 ks. KHO 2021:123 ja ks. myos Ahopelto ym. 2022, artikkelissa kisitelliin KHO 2021:123 ratkaisun
vaikutuksia koron kisitteeseen.

2 HE 150/2018 vp, s. 31.

24 Rajamiki 2019, s. 45.

25 HE 185/2020 vp, s. 27.



Korkovéhennysrajoitussddnnos on tyyliltddn yleinen sddnnds, jolloin sitéd tulee 1ahtokoh-
taisesti soveltaa samanlailla kaikille toimialasta riippumatta. 2 Vaikka séintelyi laajen-
nettiin sovellettavaksi kaikkiin korkomenoihin, kansalliseen sdédntelyyn jitettiin konser-
niyhteyden maééritelmé. Konserniyhteyden mairitelma on térked sisdllyttdd sdéntelyyn,
koska korkovdhennysrajoitusten sisdlto riippuu osittain siitd, kenelle korkoja suoritetaan.
27 Koska nettokorkomenoja rajoitetaan osin eri tavalla, yritysten tulee erottaa laskentaa
varten konserniyhteysosapuolille ja ulkopuolisille suoritetut nettokorkomenot. Korkome-
noja suuremmat korkotulot voidaan joka tapauksessa kiyttdd hyviksi ristiin. 28 Nettokor-
komenoilla tarkoitetaan korkomenoja, jotka ylittavét korkotulot. Nettokorkomenojen las-
kentaan otetaan mukaan kaikki korkotulot: sekd konserniyhteysosapuolille ettd muille

kuin konserniyhteysosapuolille suoritetut korkomenot. %

Esimerkiksi yritys A on saanut konserniyhteysosapuolilta korkotuloja 500 000 euroa ja
suorittanut konserniyhteydessé oleville osapuolille korkomenoja 200 000 euroa. Lisdksi
yritys on suorittanut ulkopuolisille yrityksille korkomenoja 300 000 euroa. Tassa tapauk-
sessa yrityksen A nettokorkomenot ovat 0 euroa, koska yritys A voi vihentdd konserniyh-
teysosapuolilta saatujen korkotulojen ja konserniyhteysosapuolille suoritettujen korko-

menojen erotuksen 300 000 euroa ulkopuolisille suoritetuista korkomenoista.

2.3 Vihennyskelpoisten nettokorkomenojen laskennan sdannot

Vihennyskelpoisten korkomenojen méaaria selvitettdessd on kolme padsidntod; 500 000
euron saanto, 25 % sdidntod ja 3 000 000 euron sddntd. Aluksi katsotaan 500 000 euron
sdannon soveltuvuus. EVL 18 a.3 §:n mukaan korkomenot ovat vihennyskelpoisia aina,
kun ne ovat korkotulojen suuruiset tai nettokorkomenot ovat verovuonna enintddn

500 000 euroa. Rajaan sisdltyy sekd konserniyhteydessd suoritetut korkomenot etté

26 HE 150/2018 vp, s. 32.
27 HE 150/2018 vp, s. 60.
28 Engblom ym. 2023, s. 421.
2 HE 150/2018 vp, s. 60.



muille suoritetut nettokorkomenot 3°. Niilli rajoilla halutaan viihentiii yrityksille ja kon-

serneille kohdistuvaa hallinnollista tyoti 3!.

Nettokorkomenojen ylittdessd 500 000 euron rajan vdhennyskelpoisten korkomenojen
madrd selvitetddn joko 25 % tai 3 000 000 euron rajoitusta soveltaen. Yhtend verovuotena
voidaan soveltaa ainoastaan yhté rajaa. Aluksi sovelletaan 500 000 euron absoluuttista
rajaa. Sen ylittyessd sovelletaan 25 % rajaa ja 3 000 000 euron rajaa sovelletaan ainoas-
taan tilanteissa, joissa 3 000 000 euron rajalla vdhennyskelpoisten nettokorkomenojen

méiri on suurempi kuin 25 % rajan soveltuessa. 3

Nettokorkomenojen ylittdessd 500 000 euron rajan vdhennyskelpoisten korkomenojen
mairé lasketaan verovelvollisen tulokseen perustuvan suhdeluvun avulla. EVL 18 a.3 §:n
mukaan nettokorkomenot ovat vihennyskelvottomia siltd osin kuin ne ylittdvét 25 pro-
senttia elinkeinotoiminnan tuloksesta, johon on lisétty korkomenot, verotuksessa vihen-
netyt poistot ja tulokseen on lisétty saatu konserniavustus sekd viahennetty annettu kon-
serniavustus ja Euroopan talousalueella sijaitsevan tytaryhtion lopullisen tappion mukai-
nen konsernivihennys *. Kun lasketaan vihennyskelpoisten korkomenojen miirid 25
prosentin sddnndn perusteella, on tirkedd huomata rajoituksen koskevan kaikkia netto-
korkomenoja. Néin ollen nettokorkomenojen laskennan ottaen huomioon kansalliset ja
kansainvéliset korot sekd konserniyhteysosapuolille ettd ulkopuolisisille suoritetut korot.
34 Kuitenkin EVL 18 a.3 §:n mukaisesti ulkopuolisille suoritetut nettokorkomenot viihen-

netddn ensin.

25 prosentin sdintdd sovellettaessa korkomenoja voidaan huonossa tilanteessa vihentda
vihemmaén kuin 500 000 euroa. Esimerkiksi yritykselld A on ainoastaan konserniyhteyk-
sistd nettokorkomenoja yhteensd 520 000 euroa ja yrityksen oikaistu tulos on 1 500 000
euroa, josta lasketaan vahennettdavien nettokorkomenojen osuus. Téssé tilanteessa yrityk-
sen A nettokorkomenot ylittdvdat 500 000 euron rajan. Télloin sovelletaan 25 prosentin

rajaa. 25 prosenttia oikaistusta tuloksesta on 375 000 euroa eli yritys saa vihentdd vain

30 Engblom ym. 2023, s. 423.

31'vavVM 21/2018 vp, s. 6.

32 Engblom ym. 2023, s. 422.

33 ks. Verohallinto 2023, 4.4.2. Oikaistu tulos.
34 Engblom ym. 2023, s. 425.
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tdmin verran. *° Toisaalta konsernirakenteessa on mahdollista muokata konserniyhtididen
verovuoden nettokorkomenoja tekemailld konserniyhteysosapuolien vilille lainoja. Aja-
tellaan dskeisen esimerkin yrityksen A:n olevan konserniyhteydessé yritykseen B. Yritys
A huomaa konserniyhteysosapuolille suoritettujen nettokorkomenojen olevan 520 000
euroa. Konsernissa padtetién suorittaa verosuunnittelua, jolloin yritys A myontaa yrityk-
selle B lainan, jonka korkomenot ovat 21 000 euroa. Siiné tapauksessa yrityksen A vero-
vuoden nettokorkomenot laskevat 21 000 euroa ja verovuoden nettokorkomenoiksi saa-
daan A:lle 499 000 euroa. Téssd tapauksessa yritys A voi vihentdd kaikki nettokorkome-
not ja konsernin kokonaishyoty olisi 145 000 euroa. Tidmén tapaisesta jirjestelysti ei ole
oikeuskdytdntdd. Jarjestelyyn voidaan mahdollisesti puuttua ainakin veron kiertamisti es-
tavilld yleiselld sdannokselld VML 28 §, mutta jos rahoitusjérjestelyn tarkoituksena on
tosiasiallisesti antaa rahoitusta toiselle yhtidlle markkinaehtoiselle korolla, jirjestelyyn

puuttuminen olisi tulkinnanvaraista.

EVL 18 a.4 §:sséd on sdddetty nettokorkomenojen olevan joka tapauksessa vihennyskel-
poisia siltd osin kuin ne on suoritettu muille kuin konserniyhteydessé oleville osapuolille
janiiden mééra on enintddn 3 000 000 euroa. Lisdksi siirtymasddnndksen mukaisesti kor-
kovéhennysrajoitussddnnoksid ei sovelleta muille kuin konserniyhteysosapuolille suori-
tettuihin korkoihin, jotka ovat kertyneet lainoista, jotka on otettu ennen 17. pédiva kesé-
kuuta 2016 tai jotka on aktivoitu hyddykkeen hankintamenoon EVL 14 §:n, 23 §:n tai 27
¢ §:n mukaisesti ennen 1. pivi tammikuuta 2019 . Siirtymisésnnoksen mukaiset kor-
komenot otetaan nettokorkomenojen laskentaan mukaan. Siirtymésdénnoksiéd sovelletaan
vain tilanteessa, joissa korot eivét olisi vihennyskelpoisia edellisten kolmen sdédnnon pe-

rusteella. 37

Seuraavassa kuvataan samanlainen esimerkkitilanne kuin aiemmin, mutta erona on net-
tokorkomenojen koostuminen ainoastaan ulkopuolisille suoritetuista koroista. Esimer-
kiksi yritykselld B on ainoastaan ulkopuolisilta yrityksiltd saaduista lainoista muodostu-
neita nettokorkomenoja yhteensd 520 000 euroa ja yrityksen oikaistu tulos on 1 500 000

euroa, josta lasketaan vidhennettdvien nettokorkomenojen osuus. Téssd tilanteessa

35 ks. myos Verohallinto 2023, 5.3. Verovuoden nettokorkomenot yli 500 000 euroa, esimerkki 26.
36 ks. Verohallinto 2023, 3.3. Muita kuin konserniyhteyskorkoja koskeva siirtymésdannos.
37 Engblom ym. 2023, s. 422.
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yrityksen A nettokorkomenot ylittdvit 500 000 euron rajan, jolloin sovelletaan 25 prosen-
tin rajaa. 25 prosenttia oikaistusta tuloksesta on 375 000 euroa. Koska nettokorkomenot
kuitenkin koostuvat ainoastaan ulkopuolisille (muille kuin konserniyhteysosapuolille)
suoritetuista korkomenoista, saa yritys B vihentdd kaikki ulkopuolisille suoritetut korko-

menot 3 000 000 euroon asti EVL 18 a.4 §:n mukaisesti.

Mikdli yritykselle jad vahennyskelvottomia nettokorkomenoja, ne voidaan viahentéa tule-
vien verovuosien tuloista kunkin verovuoden vihennyskelpoisten korkomenojen rajoissa.
Viéhennyskelvottomat nettokorkomenot kumuloidaan tuloldhteittdin kahteen erdin. Toi-
seen erdin lasketaan konserniyhteysosapuolille suoritetut vihennyskelvottomat nettokor-
komenot ja toiseen ulkopuolisille suoritetut vihennyskelvottomat nettokorkomenot. 3
Vihennyskelvottomat korkomenot eivit vanhene, eikd omistajanvaihdokset vaikuta va-
hennysoikeuden kdyttdmiseen. Tdmai avaa tilanteita verosuunnittelulle esimerkiksi tilan-
teessa, jossa verovelvollisella on vanhenemassa kdyttdméttomié tappiota ja hinelld on
lisdksi vihentdmattomié nettokorkomenoja. Verovelvollinen voi yrittdd muuntaa yrityk-
sen tilannetta sellaiseksi, ettd aiempien vuosien vdahennyskelvottomat nettokorkomenot

jadvit edelleen viihentimiitti ja vanhenevat tappiot voidaan viihentii sind verovuonna. >

2.4 Konserniyhteyden vaikutus vdhentdmattd jadneiden korkomenojen va-

hentidmiseen

Vihennyskelvottomat nettokorkomenot voidaan vihentda tulevina vuosina EVL 18 a §:n
8 momentin mukaan verovelvollisen vaatimuksesta, mutta kuluvana verovuonna synty-
neet nettokorkomenot vihennetdin ensin. Liséksi kuluvana verovuotena syntyneet netto-
korkomenot méérittdvit, sovelletaanko euroméérdistd vai prosenttiperusteista rajaa edel-

lisind vuosina vihentimitti jiineisiin nettokorkomenoihin.*’

Nettokorkomenojen ollessa kuluvana verovuonna alle 500 000 euroa vihennetidin ensin
kuluvan verovuoden nettokorkomenot. Sen jélkeen voidaan vdhentdd edellisiltd vuosilta

viahentdmittd jédneitd nettokorkomenoja. Ensisijaisesti vdhennetddn ulkopuolisille

38 HE 150/2018 vp, s. 62.
39 Engblom ym. 2023, s. 431 ja 432.
40 HE 150/2018 vp, s. 89.
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suoritettuja nettokorkomenoja 3 000 000 euroon asti. 3 000 000 euron rajassa tulee huo-
mioida my0s verovuoden nettokorkomenot. Toissijaisesti vdhennetddn 500 000 euron ra-
jaa soveltaen ensin ulkopuolisille suoritetut korkomenot ja sen jidlkeen konserniyhteys-
osapuolille suoritetut korkomenot. Ajatellaan esimerkiksi, ettd yritykselld A on nykyiseltd
verovuodelta konserniyhteysosapuolille suoritettavia nettokorkomenoja 100 000 euroa ja
ulkopuolisille suoritettavia nettokorkomenoja 50 000 euroa. Niin ollen verovuonna suo-
ritetut nettokorkomenot 150 000 euroa vihennetddn kokonaan. Liséksi ensisijaisesti yri-
tys voi vihentdd ulkopuolisia vanhoja nettokorkomenoja 2 850 000 euroon asti. Jos ulko-
puolisille suoritettavien vanhojen nettokorkomenojen ja timén vuoden nettokorkomeno-
jen summa on vihemmain kuin 500 000 euroa, yritys A voi vihentdd konserniyhteydessa

oleville suoritettuja vanhoja nettokorkomenoja 500 000 euron rajaan asti. 4!

Nettokorkomenojen ylittdessd 500 000 euron rajan sovelletaan verovuoden nettokorko-
menoihin 25 % rajaa tai 3 000 000 euron rajaa, kuten aiemmin késiteltiin. Ajatellaan ettd
yritys A:n konserniyhteysosapuolille suoritetut nettokorkomenot ovat 800 000 euroa, li-
sdksi yritys A:n ulkopuolisille suorittamat nettokorkomenot ovat yhteensd 300 000 euroa,
joten nettokorkomenot ovat yhteensd 1 100 000 euroa. Yritykselld A 25 prosentin sién-
non mukaan vdhennettdvien nettokorkomenojen méérd on 1 300 000 euroa. Néin ollen
yritys A voi vihentdd kaikki nettokorkomenot verovuodelta ja lisdksi yritys A voi vdhen-
td4 200 000 euroa vanhoja nettokorkomenoja 25 prosentin sddntod noudattaen. Tédssdkin
ensin vihennetdén ulkopuolisille suoritetut nettokorkomenot ja sen jélkeen voidaan vi-

hentdd konserniyhteysosapuolille suoritettuja nettokorkomenoja rajojen puitteissa.

Sovellettaessa 25 prosentin sddnt6d voivat vanhat, aikanaan vihentdmaétti jadaneet netto-
korkomenot usein jddda vdhentdmaittd kokonaan. Esimerkiksi yritykselld A on konser-
niyhteysosapuolille suoritettuja nettokorkomenoja 600 000 euroa ja ulkopuolisille suori-
tettuja nettokorkomenoja 100 000 euroa. Nettokorkomenojen ylittdessd 500 000 euron ra-
jan sovelletaan 25 prosentin sdéntdd. 25 prosentin mukaan yritys A voisi vahentdd netto-
korkomenoja 400 000 euroa. Verovuotena vihennetddn 400 000 euroa nettokorkomenoja
eli 100 000 euroa ulkopuolisille suoritettuja nettokorkomenoja ja 300 000 euroa konser-

niyhteysosapuolille suoritettuja nettokorkomenoja. Néin ollen konserniyhteysosapuolille

#'ks. HE 150/2018 vp, s. 90. Esimerkkeji vanhojen nettokorkomenojen vihentimisesti.
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suoritettuja nettokorkomenoja jaa vihentdméttd 300 000 euroa. Namé voidaan vihentid
tulevaisuudessa 25 prosentin sdéntdd sovellettaessa tai nettokorkomenojen ollessa alle

500 000 euroa.

Sovellettaessa 3 000 000 euron rajaa kuluvan verovuoden nettokorkomenojen véhenta-
miseen voidaan védhentdd ainoastaan ulkopuolisille suoritettuja nettokorkomenoja, eli
kaikki konserniyhteysosapuolille suoritetut korkomenot ovat vahennyskelvottomia sekd
uudet ettd vanhat. Ulkopuolisille suoritettuja vanhoja nettokorkomenoja voidaan vapaasti
vahentdd 3 000 000 euron rajaa soveltaen. Esimerkiksi yritykselld A on konserniyhteys-
osapuolille suoritettuja nettokorkomenoja 400 000 euroa, ulkopuolisille suoritettuja net-
tokorkomenoja 1 200 000 euroa, eli verovuodelle nettokorkomenoja on 1 600 000 euroa
eli yli 500 000 euroa. Néin ollen sovelletaan ldhtokohtaisesti 25 prosentin sddntod. 25
prosentin sdéntod soveltaen vihennettdvien nettokorkomenojen mééra on 900 000 euroa.
Téssd tilanteessa sovelletaan EVL 18 a § 4 momentin ensimmaisté kohtaa, eli ulkopuoli-
sille suoritettuja nettokorkomenoja voidaan viahentdd 3 000 000 euroon asti, koska ndin
saadaan vihennyttyd enemmén nettokorkomenoja. Verovuodelta voidaan vihentd4 kaikki
ulkopuolisille suoritetut nettokorkomenot. Konserniyhteysosapuolille suoritetut nettokor-
komenot jaavit kokonaan vihentdmaittd. Lisdksi yritys A voi vihentdd vanhoja ulkopuo-
lisille suoritettuja nettokorkomenoja 1 800 000 euroa, jos yritykselld on ndité jadnyt aiem-

milta vuosilta vahentimatta. 4

Yritykset eivit voi itse pdittdd sovellettavaa korkovéhennysrajoitussddntdd valitsemalla
itselleen edullisimman korkovdhennysrajoitussddnnon, vaan nettokorkomenojen véhen-
nyskelpoisuus ratkaistaan edelld esitetylld tavalla. Yritykset toki voivat nettokorkomeno-
jen suuruuden suunnittelulla vaikuttaa sithen, mitd sddantod sovelletaan kuluvana vero-
vuotena. Tapauksessa KHO 2022:96 ratkaistiin, voiko yritys A soveltaa 25 prosentin sdin-
tdd myds silloin, kun yrityksen verovuoden nettokorkomenot jadvét alle 500 000 euron,
mutta vanhoja nettokorkomenoja on yli 500 000 euroa. Ratkaisussaan KHO linjasi, etti
edellisten verovuosien vihennyskelvottomat nettokorkomenot eivét vaikuta verovuoden

43

korkovdhennysrajoitussddnnon valitsemiseen Ratkaisun seurauksena yrityksen

42 ks. myods HE 150/2018 vp, s. 89-94.
43 KHO 2022:96, kohdat 26-31.
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korkovdhennysrajoitussidéntod selvitettdessd otetaan ainoastaan huomioon yrityksen ku-

luvan vuoden nettokorkomenot.

Nadin ollen yrityksen tulee suunnitella ennakkoon verovuoden nettokorkomenojen maara,
jos se haluaa varmistaa edellisten vuosien vdhennyskelvottomien nettokorkomenojen
maksimaalisen vihentdmisen. Esimerkiksi yrityksen X kuluvan tilikauden oikaistu tulos
on 25 000 000 euroa ja silld on viime vuosilta jadnyt vihentdmaéttd konserniyhteysosa-
puolille suoritettuja nettokorkomenoja yhteensd 750 000 euroa. Jotta yritys X voisi mak-
simaalisesti hyodyntéé edellisiltd vuosilta vihentamattd jadneitd nettokorkomenoja, tulisi
silld olla kuluvana verovuotena yli 500 000 euron nettokorkomenot. Lisdksi yrityksen tu-
lisi varmistaa, ettei 3 000 000 euron sdinto sovellu kuluvalle verovuodelle, jolloin vero-
vuodelle sovelletaan 25 % sddntdd. Niin ollen yritys X saisi 25 % sddnnon perusteella
vihentdd 6 250 000 euroa nettokorkomenoja. Tédssd tapauksessa yritys saisi vdhentdd
edellisten vuosien vdhentiméttd jaéneet nettokorkomenot 750 000 euroa, jos kuluvan
vuoden nettokorkomenot ovat maksimissaan 5 500 000 euroa. Toinen vaihtoehto yrityk-
selle olisi saada nettokorkomenot ldhelle nollaa euroa, koska siini tapauksessa edelliselta
vuosilta vihentdmaitta jddneitd nettokorkomenoja pystytdisiin vihentimédn 500 000 eu-

roon asti.

Todellisuudessa ulkopuolisille suoritettavat korkomenot yleensi sovitaan hyvissé ajoin ja
pidemmillé lainasopimuksilla, jolloin niistd koituviin korkomenoihin ei voida vaikuttaa.
Konserniyhteysosapuolien vililld solmittuihin korkomenoihin kuitenkin voidaan vaikut-
taa esimerkiksi sopimalla uusia lainoja konserniyhteysosapuolten vélilld. Riippuen kumpi
konserniyhteysosapuoli maksaa kummalle lainasta koituvia korkoja, toisella nettokorko-
menot suurenevat ja toisella pienenevit. Kuten aiemmin késiteltiin, timén kaltaisista ve-
rosuunnittelutapauksista ei ole ennakkoratkaisuja, eli jirjestelyyn voidaan mahdollisesti

puuttua esimerkiksi yleiselld veronkiertoa estivilld sdannoksella.
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3 Konserniyhteysosapuolen mairitelmia korkovahennysrajoi-

tussaannoksissa

3.1 Konserniyhteysosapuolen maaritelma

Korkovdhennysrajoitussddanndksen konserniyhteyden késite on mairitelty EVL 18 a.6
§:ssd. Hallituksen esityksen perusteella korkovdhennysrajoitussddnnoksissd maariteltya
konserniyhteyden kisitettd kdytetdan ainoastaan suoritettujen nettokorkomenojen erotte-
luun konserniyhteysosapuolille ja ulkopuolisille, mikd mahdollistaa EVL 18 a.4 §:n so-
veltamisen. Késitteelld ei muuteta verotuksessa muissa tilanteissa kdytettyja konserni- tai
etuyhteyden kisitteitd. ** Aiemmin korkovihennysrajoitussisinnoksissi kiytetty termi
etuyhteys muutettiin termiksi konserniyhteys. Muutos johtuu siit4, etté itsendisid yrityksid
koskevaan poikkeussddnnokseen liséttiin direktiiviin perustuva etuyhteyden mééritelma.
Kuten aiemmin todettiin, korkorajoitusta koskevassa direktiivissé ei tehdé eroa konser-

niyhteydessi suoritettujen korkojen seké ulkopuolisille suoritettujen korkojen vililld 4.

Kuudennen momentin mukaan osapuolet ovat konserniyhteydessé, jos toisella osapuo-
lella on méérdysvalta toisessa tai kolmannella osapuolella on yksin tai ldhipiirin kanssa
méadrdysvalta velkasuhteen molemmissa osapuolissa VML 31.4 §:n mukaisesti. Jos mai-
rdysvaltaa koskeva edellytys ei tdyty, silloin kuudennen momentin mukaisesti on ky-
seessd muu kuin konserniyhteydessd oleva osapuoli eli ulkopuolinen osapuoli. Osapuo-
lella ollessa VML 31.4 §:n mukainen miirdysvalta toisessa on kyseessd niin sanottu vé-
liton konserniyhteys. Korkovéhennysrajoitussdéntely kuitenkin soveltuu myds vilillisesti
konserniyhteysosapuolelta otettujen lainojen korkomenoihin *°. Vililliselld konserniyh-
teyslainalla tarkoitetaan EVL 18 a.7 §:n mukaan lainaa, joka on otettua muulta kuin kon-
serniyhteysosapuolelta, mutta lainan vakuutena on konserniyhteysosapuolen saatava tai
konserniyhteydessé olevalla osapuolella on saatava muulta kuin konserniyhteydessa ole-

valta osapuolelta ja saatavalla on yhteys lainaan.

4“4 HE 150/2018 vp, s. 88.
45 Rajamiki 2019, s. 45.
46 Engblom ym. 2023, s. 417.
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3.2 Viliton konserniyhteys

Aiemmin kisitellyn perusteella vilittdmén konserniyhteyden maééritelmé tulee elinkei-
noverotuksen korkovéhennysrajoitussdidntelyyn suoraan verotusmenettelylaista, eli maa-
ritelldkseen konserniyhteyden tulee kisitelld verotusmenettelylain mukainen méaardys-
valta. Vuonna 2006 sdddettiin verotusmenettelylakiin 31.2 §, jossa méériteltiin etuyhtey-
den mairitelmi verotusmenettelylaissa ensimmadisen kerran *’. Etuyhteyden mééritelma
on pysynyt tismalleen samanlaisena vuosien ajan. VML 31 pykéldn toinen momentti
muutettiin saman pykilin neljinneksi momentiksi vuonna 2021 *8, Tdmin takia van-
hempi oikeuskdytdntd ja kirjallisuus viittaa toiseen momenttiin puhuttaessa neljannesti
momentista. Tdssé tutkimuksessa viitataan aina nykyiseen lainsddddnt6on. VML 31.4 §:n

mukaan osapuolella on méardysvalta toisessa osapuolessa seuraavissa tilanteissa:

1) se vélittdmasti tai vélillisesti omistaa yli puolet toisen osapuolen pddomasta;

2) sillé vélittomasti tai vélillisesti on yli puolet toisen osapuolen kaikkien osak-
keiden tai osuuksien tuottamasta 4animaarasta;

3) silld vélittomasti tai vélillisesti on oikeus nimittdd yli puolet jésenistd toisen
yhteison hallitukseen tai siithen verrattavaan toimielimeen tai toimielimeen,
jolla on tdmé oikeus; tai

4) sitd johdetaan yhteisesti toisen osapuolen kanssa tai se muutoin voi tosiasialli-

sesti kdyttdd madrdysvaltaa toisessa osapuolessa.

Nadistd vahintddn yhden edellytyksen tiyttyessa yritysten katsotaan olevan konserniyhtey-
dessi toisiinsa EVL:n korkovdhennysrajoitussidintelyssd. Tama sddnnos kattaa kaikkein
yleisimmat etuyhteystilanteet eli konsernin siséiset litketoimet ja tilanteet, joissa kolman-
nella osapuolella on méiriysvalta liiketoimen molempien osapuolien vililld *°. Lisiksi
tdméan sadnnoksen etuyhteyden mééritelmé on laajempi kuin kirjanpitolain tai osakeyh-
tivlain °°. Toisin sanoen yritysten ollessa etuyhteydessi kirjanpitolain tai osakeyhtidlain

mukaan, heiddn mahdolliset korkomenonsa ovat myds EVL 18 a.6 §:n mukaan

4THE 107/2006 vp, s. 21.
“8 HE 188/2021 vp, s. 30.
4 HE 107/2006 vp, s. 21.
50 Raunio — Karjalainen 2018, s. 15.
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konserniyhteysosapuolille suoritettuja korkomenoja. Korkovdhennysrajoitussdéntelyn
perustuessa ATAD direktiivin ((EU) 2016/1164) neljénteen artiklaan, tulee huomioida
EU-oikeuden etusijaperiaate. Neljdnnen artiklan kahdeksannessa kohdassa maaritelldén
konserni muodostumaan kaikista yksikoistd, jotka on sisdllytetty kansainvalisten tilinpdé-
tosstandardien tai kansallisen tilinpdétosjarjestelmin mukaisesti laadittuihin konserniti-
linpaitoksiin. Kansallisen korkovéhennysrajoitussdantelyn konserniyhteyden maéritelma
vastaa direktiivid. Niin ollen konserniyhteyden muodostumista selvittdessa riittdd kansal-
lisen lain tulkinta. Tilanne on erilainen esimerkiksi koron mééritelmaa tulkittaessa. Sitd
tulkittaessa tulee ottaa huomioon ATAD direktiivi ja direktiivin laajentava tulkintavaiku-
tus. °!

VML 31.4 §:n mukainen kolmannen osapuolen méardysvalta syntyy myds luonnollisen
henkilon yksin tai yhdessé 1dhipiirin kanssa omistaessa yli puolet pddomasta tai osak-
keista. Esimerkiksi molempien aviopuolisoiden omistaessa 30 prosenttia litketoimen mo-
lemmista osapuolista, katsotaan osapuolien olevan etuyhteydessé toisiinsa VML 31.4 §:n
mukaisesti. 72 Niin ollen yritykset olisivat korkovihennysrajoitussiinndsten mukaisesti
myds konserniyhteydessé. Neljinnen momentin neljannen kohdan mukaan etuyhteys voi-
daan katsoa olevan myos tilanteessa, jossa yksi osapuoli tosiasiassa kiyttdd madraysval-
taa toisessa osapuolessa, eli mddrdysvaltaa kayttavilla osapuolella on usealla eri tavalla
niin suuri vaikutus toiseen osapuoleen, ettd timén osapuolen katsotaan kiyttdvin maa-
rdysvaltaa toisessa osapuolessa. Tosiasiallinen méérdysvalta voidaan katsoa perustuvan
esimerkiksi osakkeenomistajan tekeméin osakassopimukseen tai muuhun jirjestelyyn.
Hallituksen esitys jittdd avoimeksi, mitd VML 31.4 §:n 4 kohdassa tarkoitetaan yhteisesti

johtamisella.

Kun arvioidaan méérdysvallan tdyttymisti VML 31.4 §:n ensimmaéisen kohdan mukai-
sesti, madrdysvalta syntyy esimerkiksi tilanteessa, jossa yhtid A omistaa 51 % yhtion B
padomasta. Ensimmaiisen kohdan mukainen méardysvalta voi syntyd myos vélillisesti eli
midrdysvallan omaavalla yhtiolla on esimerkiksi kahden yrityksen kautta yhteensi yli

puolet toisen yhtion pddomasta. Tarkastellaan titd seuraavan esimerkin avulla. Yhtio A

STks. KHO 2024:58
S2HE 107/2006 vp, s. 21.
53 Tbid.
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omistaa 70 % sekd yhtion B, C ja D paddomista. Yhtion E pddomasta jokainen B, C ja D
yhti6 omistaa 25 %. Néin ollen yhti6 A omistaa vilillisesti yhtion E pddomasta 52,5 % eli
yhtiolld A on vilillisesti médédrdysvalta VML 31.4 § ensimmadisen kohdan mukaisesti. Toi-
sen ja kolmannen kohdan mukaiset tilanteet menevit tdsmailleen samalla tavalla ainoas-
taan padoman muuttuessa osakkeiden dédnimédardén tai kykyyn nimittdd yli puolet halli-

tuksesta.

Kun arvioidaan VML 31.4 §:n neljinnen kohdan mukaista mairdysvallan syntymistéd yh-
teisesti johtamisen perusteella, tulee ottaa huomioon KHO 2021:123 ratkaisun linjaus.
Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaistavaksi tuli tapaus, jossa pohdittiin, ovatko yrityk-
set A, C ja D konserniyhteydessi toisiinsa EVL 18 a.6 §:n mukaisesti. Tadssé tapauksessa
yrityksen A omistaa kokonaan yritys B. Yrityksen B omistaa puoliksi C ja D eli molem-
milla on 50 % omistusosuus. C:n ja D:n vililld on yhteisyrityssopimus, jonka perusteella
molemmilla on yhté suuri edustus yrityksen B hallituksessa. Hallituksen jdsenet nimitti-
vit itsendisesti keskuudestaan puheenjohtajan, mutta puheenjohtajalla ei ole ratkaisevaa
d4ntd d4nestyksen mennessi tasan. Ainestyksen mennessi tasan yhteistydsopimuksen
mukaisesti siirryttiisiin lunastusmenettelyyn, jonka seurauksena sovittaisiin yhteisyrityk-
sen purkamisesta. KHO lausui ratkaisullaan, ettei A Oy:n katsota olevan EVL 18 a.6 §:ssé
tarkoitetulla tavalla konsernisuhteessa lainantajiin C ja D, koska kumpikaan B:n omista-
jista ei edelld esitetyn mukaisesti yksin kdytd méédrdysvaltaa yhtiossd B eikd A. KHO:n
paétoksestd 2021:123 voidaan liséksi tulkita, ettd VML 31.4 § neljdnnen kohdan mukai-

nen yhteinen johtaminen vaatii médardysvaltasuhdetta.

KHO:n péétoksessd omaksuttua tulkintaa perustellaan viittaamalla verotusmenettelylain
esitoihin. Esitdissd todetaan seuraavasti: ’Vaikutusvallan sijasta siirtohinnoitteluoikaisun
tekeminen edellyttdisi osapuolten vélistd méérdysvaltasuhdetta. Hallituksen esityksen
mukaan on epdtodennidkoistid, ettd midrdysvaltaa vihdisempi etuyhteyssuhde vaikuttaisi
siind madrin yritysten véliseen hinnoitteluun, ettd sithen olisi tarpeellista puuttua siirto-
hinnoitteluoikaisua koskevan siinndksen nojalla.” >* Niin ollen tutkittaessa vilitonti
konserniyhteyttd korkovdhennysrajoitussddnnosten perusteella, otetaan huomioon maa-

rdysvallan  ylittyminen toisessa yrityksessi. KHO:n tapauksella 2021:123

3 KHO 2021:123. Kansallisten sddnndsten esitydt. HE 107/2006 vp, s. 21.
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madrdysvaltasuhdetta ei synny, minka takia lainan korkoja kasitelldén kuin ulkopuolisille

suoritettuja korkoja.

Tami KHO:n ratkaisu 2021:123 kuvastaa hyvin VML 31.4 §:n neljinnen kohdan tulkin-
tavaikeuden. Témi sddannds sdddettiin vuonna 2006. Sdannostd koskevassa hallituksen
esityksessé ei anneta kattavia esimerkkeji tilanteista, joissa yhtidlle tulee miérdysvalta
toiseen yhtioon yhteisesti johtamisen kautta *°. Tosiasiallisen médriysvallan kisitteesti
annettiin esimerkkejd ja ne myos avattiin aiemmin tdssa tutkimuksessa. Ratkaisulta KHO
2021:123 voidaan ndhdé, ettd yhteisesti johtaminenkin edellyttdd maardysvaltasuhdetta.
Lisdksi sddannoksen sanamuoto on vastannut kirjanpitolain 1 luvun 5 §:n 3 momenttia.
Tamén vuoksi yhteistd johtamista tulkittaessa on otettu huomioon kirjanpitolain esityot.
Esitdissd yhteisesti johtamisella tarkoitetaan rahoitus- ja vakuutusjérjestelyitd tai muuta
erityisti tarkoitusta varten perustettuja yksikditi, joita johdetaan tytéryhtion tavoin . Ei
ole varmaa, onko lainsditdja tarkoittanut yhteiselld johtamisella ainoastaan kirjanpitolain
mukaista tulkintaa. Ratkaisun KHO 2021:123 perusteella VML 31.4 § neljannen kohdan
soveltaminen osana korkovdhennysrajoitussddnnoksid edellyttdd méédrdysvaltasuhdetta

eli yli 50 % pééténtivaltaa asioihin.

KHO:n ratkaisussa esitetyt perustelut sille, miksi yhteisesti johtaminen edellyttdd maa-
rdysvalta suhdetta, ovat suppeat, vaikka perusteluista huomaa, mihin oikeudelliseen péét-
telyyn ratkaisu perustuu. Sithen kuinka kattavasti tuomio tulee perustella, vaikuttaa useat
eri tekijat. Perustelutarpeeseen vaikuttaa muuan muassa, onko lainsdédanto aukollista tai
vanhentunutta vai kattavaa ja ajantasaista. Vanhentunut aukollinen lainsdadénto edellyt-
t44 tarkempia perusteluita kuin kattava ajantasainen lainsiidints. >’ Lain sanamuodon
mukainen tulkinta on joka kerta lihtokohtana lakia tulkittaessa °®. Kuitenkaan lakia ei
koskaan saada niin aukottomaksi ja yksiselitteiseksi, ettd pelkéstéédn lain kielelliselld tul-
kinnalla selvittiisiin *. Liséksi lainvalmistelun epitarkkuus vihentii lain sanamuodon ja

kielellisen tulkinnan painoarvoa ®°. Sen vuoksi lain tulkitsijat joutuvat hakemaan tulkinta

5SHE 107/2006 vp

56 HE 126/2004 vp, s. 16.

57 Huovila 2005 / 2006, s. 18.
38 Ibid, s. 59

% Ibid, s. 61.

% Ibid, s. 62.
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apua muista l4hteistd ja muista tulkintatavoista. Esimerkiksi lain esitoistd voidaan hakea
lainsdétdjan tarkoitusta. Lain esit6illd on oikeusléhteend suurin merkitys, niiden ollessa

tuoreita %',

KHO ei ole ratkaisussaan 2021:123 pohtinut lain esitdiden relevanttiutta tai niiden epéa-
tarkkuutta tulkittaessa yhteisesti johtamisen késitettd korkovéhennysrajoituksia noudatta-
essa. KHO on yhteisesti johtamista tulkitessaan nojautunut hallituksen esitykseen tulove-
rotuksen siirtohinnoittelua koskevaksi lainsddddnnoksi HE 107/2006. Téssa hallituksen
esityksessd todetaan mééraysvaltaa pienemmin etuyhteyssuhteen vaikutusten hinnoitte-
luun olevan epitodennikdisti 2. Niin ollen méiriysvaltaa viihdisempiin etuyhteyksiin ei
olisi tarpeellista puuttua siirtohinnoittelua koskevan sddnndksen nojalla eli VML 31 §:n
nojalla. KHO on pditoksessdin ottanut tulkinta-apua myos kirjanpitolain esitdisté, koska
VML 31.4 § sanamuoto on vastannut KPL 1 luvun 5.3 §. Kuten aiemmin késiteltiin,
KPL:ssd yhteisesti johtamisella tarkoitetaan rahoitus- ja vakuusjérjestelyité tai muuta eri-
tyistd perustetta varten perustettua yksikkod, joita johdetaan tytdryhtion tavoin. KHO ei
ole paitoksellddn ottanut kantaa siithen, miksi tapauksen rahoitusjérjestely ei tdyti kirjan-
pitolaissa médriteltyjd yhteisen johtamisen edellytyksid. Tapauksella oli kuitenkin kyse

lainoista ja korkokuluista eli rahoitusjirjestelysta.

Tapauksen ratkaisulla korkein hallinto-oikeus linjasi yhteisesti johtamisen edellyttivéin
yli 50 % omistusosuutta yhdelle henkil6lle tai ldhipiirille arvioidessa konserniyhteytta
korkovdhennysrajoitussdénndsten perusteella. Arvioidessa kirjoitettua lakia VML 31.4
§:n kohdat yksi, kaksi ja kolme siséltivit yleisimmit méaédrdysvallan syntymisen perus-
teet. Niissd kohdissa madritelldéin madrdysvallan syntyminen toisessa osapuolessa, jos
omistaa valittomasti tai valillisesti yli 50 % péddomasta tai osakkeiden danimairasta tai
osapuolella on oikeus nimittdd yli 50 % toisen osapuolen hallituksesta. Neljannen kohdan
mukaisen médrdysvallan syntyminen yhteisesti johtamisen perusteella siis sisédltyy ensim-
maiseen kolmeen kohtaan KHO:n 2021:123 ratkaisun seurauksena. Lisédksi lain esityot
madrittelevit puutteellisesti yhteisesti johtamisen kisitteen. Sen vuoksi voidaan varovai-

sesti todeta yhteisesti johtamisen késitteen olevan tarpeeton VML 31.4 §:ssé.

! Huovila 2005 /2006, s. 36.
2 HE 107/2006 vp, s. 21.
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3.3 Vilillinen konserniyhteysvelka

3.3.1 Vilillisen konserniyhteyden yleiset periaatteet

Velkaa voidaan pitdd konserniyhteysvelkana, vaikka osapuolet eivit olisikaan EVL 18 a.6
§:n mukaisesti konserniyhteydessé toisiinsa. EVL 18 a.7 §:n mukaan velkaa pidetdén kon-
serniyhteysvelkana niiltd osin, kuin velan vakuutena on konserniyhteysosapuolen saatava
tai konserniyhteydessé olevalla osapuolella on saatava ulkopuoliselta osapuolelta ja saa-

tavalla on yhteys velkaan.

3.3.2 Back-to-back-jirjestely

Yksinkertaisimmillaan vilillisend konserniyhteysvelkana pidetdidn velkaa tilanteessa,
jossa emoyhtid tekee tietyn suuruisen talletuksen pankkiin ja pankki sitten lainaa vastaa-
van suuruisen lainan tytdryhtiolle. Téllaista jérjestelyd kutsutaan back-to-back-jdrjeste-
lyksi ja ndiden jérjestelyiden lainojen korkoja pidetiddn konserniyhteyskorkoina EVL 18

a.7 §:n mukaisesti.

Konserniyhtididen yleisolle laskemien joukkovelkakirjalainojen korkoja ei pidetd kon-
serniyhteyskorkoina, jos muu kuin etuyhteydessé oleva taho esimerkiksi pankki merkit-
see joukkovelkakirjalainaa ja samalla pankki on lainannut toiselle konserniyhtidlle lainan.
63 Tulkinnanvarainen tilanne voi syntyi seuraavanlaisessa esimerkkitilanteessa. Yritykset
A ja B ovat konserniyhteydessd toisiinsa. Yritykselld B on pankilta X tdysin normaali
ulkopuoliselta osapuolelta otettua lainaa. Yritys A laskee yleisolle liikkeelle joukkovel-
kakirjoja samoilla ehdoilla, kuin B on saanut lainaa pankilta X. Pankki X merkitsee kaikki
yrityksen A joukkovelkakirjat. Talloin kyseessd on kdytdnndssd back-to-back jarjestely,
mutta esitdiden mukaan yleisolle liikkeelle lasketun joukkovelkakirjan korkoja ei pidet-
tdisi etuyhteydessi olevina korkoina téllaisissa tilanteissa. Tdllaisen tilanteen tullessa tuo-
mioistuimeen, todenndkdisesti katsottaisiin kokonaiskuvaa ja jérjestelyn tosiallista tar-

koitusta.

8 HE 146/2012 vp, s. 23.
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3.3.3 Cash pooling

Konserniyhteydessd olevilta osapuolilta otettuja lainoja ei synny cash pooling — tilan-
teissa, jos cash pooling -varat ovat yhtididen omissa nimissi 4. Tilli tarkoitetaan tilan-
netta, jossa konserniyhtididen tilisaatavien ja velkojen saldot tasoitetaan laskennallisesti
ilman todellisia rahan siirtoja yhtididen vililld . Konserniyhtididen tehdessé todelliset
rahan siirrot, jdrjestelystd syntyy konserniyhteysvelkoja ja velasta suoritetut korkomenot
ovat konserniyhteyskorkoja ®. Siispi konserniyhteydessi olevien osapuolien on yleisesti
ottaen kannattavampaa tasoitella tilien saldot laskennallisesti, jolloin viltytdén konser-
niyhteyskoroilta. Lisdksi on hyva muistaa, ettid konserniyhteyskorkojen tulee olla kaikissa
tilanteissa markkinaehtoista. Muuten korkojen vdhentdminen voidaan mahdollisesti so-
veltaa siirtohinnoitteluoikaisua VML 31 §:n mukaisesti. Siirtohinnoitteluoikaisua sovel-
lettaessa yhtididen tulokseen, joko lisdtddn tai vihennetdén summa, milld saadaan korko
vastaamaan samaa suuruutta kuin riippumattomien osapuolien vélilla olisi sovittu VML

31 § mukaisesti.

3.3.4 Vakuusjirjestely

Vakuus tekee tietyssi tilanteissa ulkopuoliselta otetun velan konserniyhteydessé olevalta
osapuolelta otetuksi, jos velan vakuutena on saatava. Hallituksen esityksen mukaan va-
kuussaintelyn rajoittamisella saataviin on tarkoitus helpottaa niin yksityisten- kuin jul-
kisten konsernien keskitetyn rahoituksen hoitamista. ®” Esimerkiksi seuraavassa tilan-
teessa vakuus tekee ulkopuoliselta otetusta lainasta konserniyhteyslainan. A on konser-
niyhteydessd B:hen. A tarvitsee rahoitusta ja ottaa sen vuoksi ulkopuoliselta pankilta X
lainan. B antaa pankille X vakuudeksi tilisaatavan ja saatava on koko velan vakuutena.
B:n antaman vakuuden vuoksi A:n ulkopuoliselta pankilta otettua lainaa kisitellddn sa-
mankaltaisesti kuin konserniyhteyslainaa. B:n antama saatava voi kdytdnndssi olla mita
tahansa. Laissa tai lain esitoissd ei ole tarkemmin mééritelty saatavaa. Saatavana voi olla

esimerkiksi tilisaatava, velkakirjalainasaatava, osamaksusaatava tai osakkeiden

% HE 146/2012 vp, s. 23.

%5 Engblom ym. 2023, s. 419.

% Verohallinto 2023, 3.2.3 Cash pooling -jéirjestely
7 HE 146/2012 vp, s. 23.
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kauppahintasaatava %. On myds hyvi huomioida, ettei konserniyhteydessi olevan yhtion
velasta synny konserniyhteysvelkaa yhtion antaessa oman yhtion osakkeita vakuudeksi
ulkopuolisella lainalle ¢, eli jos edeltivissi esimerkissd A olisi antanut omia osakkeitaan

lainan vakuudeksi, lainasta ei olisi tullut konserniyhteysvelkaa.

Vakuuden todellisella arvolla on suuri merkitys pohdittaessa velan muuttumista ulkopuo-
liselta otetusta velasta konserniyhteysvelaksi. KHO:n péatokselld 2024:103 oli yhtend
ratkaistavana kysymyksend, pidetddnko yhtion A ulkoisen lainan korkomenoja konserni-
yhteys korkomenoina EVL 18 a.7 §:n mukaan silld perusteella, ettd ulkoisen lainan va-
kuutena on yhtion emoyhtion B saatava yhtioltd A. Tapauksella A oli aluksi ottanut emo-
yhtidltddn B noin 62 000 000 euron lainan. Sen jidlkeen A oli ottanut ulkoiselta pankilta
noin 40 000 000 euron lainan. Ulkoinen pankki on vaatinut lainan vakuudeksi markkina-
kiytdnnon mukaisesti kattavan vakuuspaketin. Vakuuspakettiin kuului muuan muassa
A:n omistamat kiinteistoyhtididen osakkeet, kiinteistot ja emoyhtion saatava A:lta. Nai-
den kiinteistojen todellinen arvo on yhteensé noin 153 400 000 euroa, eli kiinteistot tar-

joavat tdyden vakuuden ulkoiselle lainalle.

Keskusverolautakunta on ennakkoratkaisussaan ratkaissut, ettei A:n ottamaa lainaa ulko-
puoliselta pankilta pidetd miltddn osin konserniyhteysvelkana. KHO on péétoksessdan
pysynyt keskusverolautakunnan ratkaisussa. Pddtostd on perusteltu seuraavasti. Ensinné-
kin EVL 18 a.7 §:n esitoistd ilmenee, etti momentin tarkoituksena on estidd korkomenojen
vihentdmisrajoituksien kiertiminen kolmansien osapuolien kautta. Toiseksi tdssé tapauk-
sella emoyhtion saatavalla A:lta ei ole lainkaan vakuutusarvoa, koska sisdiselle lainalle ei
voi saada suorituksia, jos ulkoinen laina ei saa suorituksia. Lisdksi A:n kiinteistdomistuk-
set tarjoavat ulkoiselle lainalle tdyden vakuuden. Néiden perusteella KHO katsot, ettd ul-
kopuolisilta saaduista lainoista ei tule konserniyhteyslainoja. KHO:n péétés 2024:103
olisi ilman kiinteistdjen tdysid vakuuksia ollut todennékdisesti erilainen ja ulkopuolisen
lainan olisi katsottu olevan konserniyhteydessd olevalta osapuolelta otettuna. Toisaalta
vakuuden kattaessa puolet ulkopuolisesta lainasta, laina todennédkoisesti katsottaisiin puo-

liksi konserniyhteyslainaksi ja puoliksi ulkopuoliselta otetuksi lainaksi. Né&in ollen

8 Engblom ym. 2023, s. 418.
% HE 146/2012 vp, s. 23.
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voidaan paitelld, ettd vakuusjirjestelyn seurauksena ulkopuoliselta otettua lainaa pide-
taan konserniyhteysosapuolelta otettuna lainana konserniyhteysosapuolen antaman todel-

lisen vakuusarvon verran.
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4 Johtopaitokset

Elinkeinoverolain mukaisesti elinkeinotoiminnasta johtuneiden lainojen korot ovat ylei-
sesti vihennyskelpoisia. Suomen veropohjan rappeutuessa lainojen nettokorkomenojen
vahentdmistd on alettu rajoittamaan korkovidhennysrajoitussédéntelylld. Korkovahennys-
rajoitussdintelystd sdddetddn EVL:n 18 aja 18 b pykélissé. Pykalisté selvid, ettd konser-
niyhteydessd suoritettuja nettokorkomenoja rajoitetaan tiukemmin kuin ulkopuolisille
suoritettuja nettokorkomenoja. Tdmi johtuu verosuunnittelusta. Etenkin kansainviliset
konserniyhteysosapuolet voivat esimerkiksi korkojen avulla siirtdd voittoja Suomesta

matalamman verotuksen maihin.

Kun yhti6 kuuluu korkovidhennysrajoitussdiintelyn soveltamisalaan, tulee sen tuntea kor-
kovihennysrajoitussdintelyn konserniyhteyden mééritelma. On huomattava, ettd konser-
niyhteyden mééritelma on eri sdédnnoksissé erilainen. Korkovidhennysrajoitussadnnoksien
viliton ja vilillinen konserniyhteyden kisite on mééritelty EVL 18 a § 6 ja 7 momen-
teissa. Hallituksen esityksen perusteella korkovdhennysrajoitussdannoksissd méadriteltya
konserniyhteyden kisitettd kédytetddn ainoastaan nettokorkomenojen erotteluun konser-
niyhteysosapuolille ja muille suoritettuihin korkomenoihin, mikd mahdollistaa EVL 18
a.4 §:n soveltamisen. Neljannessd momentissa sdddetidén ulkopuolisille suoritettujen kor-
komenojen vapaampi vidhentdminen. Késitteelld ei muuteta verotuksessa muissa tilan-

teissa kdytettyjd konserniyhteyden tai etuyhteyden kisitteita.

Tutkimuksessa selvitettiin, milloin osapuolet ovat konserniyhteydessd toisiinsa EVL:n

korkovdhennysrajoituksia sovellettaessa.

Viliton konserniyhteys on médritelty EVL 18 a.6 §:ssé, eli osapuolet ovat korkovihen-
nysrajoitussddntelyn mukaan konserniyhteydessd toisiinsa, jos osapuolella on toisessa
osapuolessa médrdysvalta tai kolmannella osapuolella on yksin tai l4hipiirinsd kanssa
méadrdysvalta velkasuhteen molemmissa osapuolissa. Mairdysvallan olemassaoloa arvi-
oidaan VML 31.4 §:n mukaan. Ulkopuolisilla osapuolilla tarkoitetaan velkasuhteen osa-
puolia, jotka eivit taytd méédrdysvallan kriteerid. My0s ulkopuoliselta otettua velkaa voi-

daan pitdd konserniyhteydessd otettuna velkana, jos konserniyhteysosapuoli on
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vakuuttanut velan tai konserniyhteysosapuolen saatavalla on yhteys ulkopuoliselta otet-

tuun velkaan EVL 18 a.7 §:n mukaisesti.

Tutkittaessa VML 31.4 §:n madrdysvallan kriteerien tdyttymistd huomattiin, ettd ensim-
maiset kolme kohtaa ovat yksinkertaisempia kuin neljds kohta. Niissd ainoastaan katso-
taan tayttyyko yli 50 % osuus pddomasta, osakkeiden ddnistd tai mahdollisuudesta nimit-
téa toisen osapuolen hallitukseen. Neljdnnen kohdan mukaan toisella osapuolella on méé-
rdysvalta, jos toista osapuolta tosiasiassa johdetaan yhdessa toisen kanssa tai muutoin to-
siasiallisesti kdytetddn madrdysvaltaa toisessa osapuolessa. Yhdesséd johtamisen méadritel-
mai ei ole selkedsti madritelty lain esitdissd. Yhdessd johtamisen maaritelméa tutkittiin
KHO 2021:123 tapauksella. Ratkaisullaan KHO linjasi, ettd yhteisesti johtaminen korko-
vihennysrajoitussddnndksissd vaatii mddriysvaltaa toisessa osapuolessa, joten yhteisesti
johtaminen maéiritelmi sisdltyy momentin ensimmaisiin kolmeen kohtaan. Siispéd varo-
vaisesti voidaan todeta, ettd KHO:n ratkaisu teki VML 31.4 §:n yhteisesti johtamisen
madritelméstd tarpeettoman. Neljannen kohdan tosiasiallisella johtamisella tarkoitetaan
lain esitdiden mukaan esimerkiksi osakkeenomistajan tekemain osakassopimukseen pe-

rustuvaa médrdysvaltaan tai muuhun jirjestelyyn perustuvaa midrdysvaltaa.

Velkaa voidaan pitdd konserniyhteysvelkana, vaikka osapuolet eivit olisikaan EVL 18 a.6
§:n mukaisesti konserniyhteydessé toisiinsa. EVL 18 a.7 §:n mukaan velkaa pidetdédn kon-
serniyhteysvelkana niiltd osin, kuin velan vakuutena on konserniyhteysosapuolen saatava
tai konserniyhteydessé olevalla osapuolella on saatava ulkopuoliselta osapuolelta ja saa-
tavalla on yhteys velkaan. Téllaisia jarjestelyjd on muuan muassa tutkielmassa kasitellyt
back-to-back-jdrjestely ja vakuusjirjestely. Back-to-back-jarjestelyllé tarkoitettiin jérjes-
telyd, jossa esimerkiksi konserniyhteysosapuoli tallettaa ulkopuoliseen pankkiin summan
x ja pankki lainaa saman summan x konserniyhteysosapuolelle. Vakuusjérjestelyssa kon-
serniyhteysosapuoli on ottanut lainan ulkopuoliselta pankilta ja toinen konserniyhteys-
osapuoli on antanut vakuuden lainalle. KHO 2024:103 ratkaisussa linjattiin, ettd vakuus-
jarjestelyn vakuuden todellisella arvolla on merkitystd, kun ratkaistaan lainan suhteen,
onko kyseessd konserniyhteyslaina vai ei. KHO:n ratkaisun perusteella voidaan todeta,
ettd EVL:n vilillisen konserniyhteyden mééritelméa tulkitaan suppeasti. Toisaalta oikeus-
kiytantod on vdhin vilillisiin konserniyhteysvelkoihin liittyen, eli lain laajempi tulkinta

on mahdollista. Lain laajempaa tulkintaa todennédkoisesti kéytettdisiin vélillisiin

27



konserniyhteysvelkoihin, jos KHO:n ratkaistavaksi tulisi monimutkaisempi rahoitusjar-
jestely. Toisaalta monimutkaiseen rahoitusjérjestelyyn voidaan mahdollisesti soveltaa
myos yleistd veronkiertosddnndsta, riippuen jarjestelyn todellisesta tarkoituksesta. Onkin
hyvé jaddd seuraamaan, miten oikeuskdytantod kehittyy vélillisen konserniyhteyden ym-

parilla.

Kaiken kaikkiaan EVL:n korkovihennysrajoitussdintelyn konserniyhteyden mééritelma
on hiukan epdselvd. KHO on ennakkoratkaisuillaan selkeyttdnyt konserniyhteyden méa-
ritelméé korkorajoitussddntelyssd. Nykyisen korkovidhennysrajoitussddntelyn ja oikeus-
kiytannon avulla verovelvolliset voivat ennakoida velan luokittelun ulkopuoliseen vel-
kaan ja vilittoméén konserniyhteysvelkaan. Lisdksi verovelvolliset voivat ennakoida yk-
sinkertaisten vélillisten konserniyhteysvelkojen méérittelyn. Sen sijaan monimutkaisissa
viélillisen konserniyhteysvelan jdrjestelyissd verovelvolliset eivit voi tiysin ennakoida

velan luokittelua ulkopuoliseen velkaan ja konserniyhteysvelkaan.
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