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Taman tutkielman tavoite on selvittdd Viroon pegttsivan tytaryhtion tai sivuliikkeen
verovaikutuksia suomalaisen emoyhtion tulokseeonmnastajien verotukseen. Tutkiel-
massa otetaan myos kantaa eri rahoitustapojentustiiin etabloituessa Viroon.

Tutkielman kaksi paametodia ovat oikeusdogmatijekeertaileva oikeustiede. Oikeus-
dogmatiikan keinoilla selvitetddn Suomen ja Virdimleinoverotusta ja yhtidoikeutta.
Vertailevan oikeustieteen avulla esitellaan mandenojarjestelmien eroja ja yhtalaisyyk-
sid. Vertailevan oikeustieteen avulla kuvaillaamodn etabloitumisen verovaikutusten
eroja siihen, etta toimintaa laajennettaisiin V@romessa.

Tutkimuksen lahdemateriaalina on kaytetty kummankamln lainsdadantba ja verovi-
ranomaisten ohjeita, OECD:n malliverosopimusta ligeita seka oikeuskirjallisuutta.
Suomen osalta on kaytetty lainvalmisteluaineisf@jaikeuskaytantoa.

Viroon etabloitumiseen esitellaan tutkielmassa ka&igtoehtoa, jotka ovat sivuliikkeen
tai tytaryhtion perustaminen. Suomen yhteisojeaviefoprosentti ja Viron tuloveropro-
sentti ovat yhta suuria. Viro ei verota elinkeiriotmnan tulosta vaan pelkastaan omista-
jille jaettuja voittoja. Suomi verottaa elinkeinotonnan tuloksen lisdksi omistajille jaet-
tuja voittoja.

Esitellyista vaihtoehdoista tullaan tutkielmasshesi tulokseen, etta sivuliikkeen perus-
taminen Viroon kannattaa, mikéli toiminta on tod&kdisesti tappiollista. Tama sen
vuoksi, etta sivuliikkeen tappiot voi vahentaa sataisen yhtion verotuksessa. Tytaryh-
tio kannattaa perustaa, jos toiminnan ajatellaamani voitollista alusta lahtien. Tytaryh-
tion tappioita ei voi vahentaa emoyhtién voitoisigtaryhtion voitot verotetaan kuiten-
kin vasta sitten, kun se jakaa ne emoyhtitlleesk&d/iro ei verota yhtion elinkeinotoi-
minnan tulosta, vaan jaettuja voittoja.

Viroon sijoittautumisen rahoituskulut kannattasoltlida Suomeen, koska Suomessa
elinkeinotoiminnan korot ovat vahennyskelpoisialedinotoiminnan tuloksesta. Viro ei
verota elinkeinotoiminnan tulosta, vaan jaettujéte@. Korkokulut kuitenkin pienenté-
vat virolaisen yhtion jakokelpoista voittoa ja si&@utta tulevaisuuden verorasitusta.
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1. JOHDANTO

1.1. Aiheen ajankohtaisuus

Taman pro gradu -tutkielman aihe on Viro suomaftaigéyksen sijoittautumiskohteena
verotuksen nakokulmasta. Tutkielma on osa verotmk#ista tutkimusalaa ja ottaa osaa
keskusteluun suomalaisomisteisten yritysten sgottimismahdollisuuksista Viroon.
Valitsin tAman aiheen, koska Viro on kiinnostavarsalaisen yrityksen sijoittumiskohde
monestakin syysta. Viro on lahella ja lainsaadamduhteellisen modernia ja luotetta-
vaa. Liséksi Viron palkkataso ja yritysverotus owainen suomalaisen yrityksen nako-

kulmasta houkuttelevat.

Toinen syy aiheen valintaan oli 2/2013 Verotus kdbssa julkaistu Myrskyn artikkel
Mink&lainen on hyva verojarjestelméa. Tama heratiaa kiinnostukseni Viron verojar-
jestelmé&é kohtaan. TAman vuoksi halusin selvitt&é@r\Marjestelman erityispiirteet suo-
malaisen yhtion kannalta.

Tutkielmassa tutustutaan Viron verojarjestelmaxiifaon etabloitumisen suomiin mah-

dollisuuksiin erilaisten etabloitumisvaihtoehtojlautta. Naitd vaihtoehtoja vertaillaan
verotuksen nékdkulmasta. Vaihtoehtoja vertaillegstaan huomioon myads erilaisten ra-
hoitusrakenteiden ja siirtohinnoittelusdannostelRutakset. Tekstissa kasitellaan kaksi
erilaista tapaa etabloitua Viroon.

Erilaisista etabloitumistavoista vertaillaan omjsta verotusta, voittojen ja tappioiden
kohtelua verotuksessa. Lisaksi vaihtoehtojen kadartoteutusta pohdittaessa pitaa ot-

taa kantaa kuhunkin vaihtoehtoon parhaiten sopiyagsmuotoon.

1.2. Lahdeaineisto

Tutkielmassa on kaytetty lahdeaineistona Suoma&firgm lainsdadantda. Viron lainséda-
danndosta on yleensa valittu englanninkielinen k&aniron lainsdadannosta on kaytetty

my0s valtionvarainministerion asetuksia, jotka oswatyssaantelyd. Viro ja Suomi ovat



kummatkin EU-maita eli niita sitovat direktiivit,yiis direktiiveja on kaytetty tutkielman

lahdeaineistona.

Suomi ja Viro ovat kummatkin sitoutuneet noudattam&uomen ja Viron valista vero-
sopimusta. Se ohittaa kummassakin maassa yleisb@@fd sen vuoksi se on tarkea oi-
keuslahde ratkottaessa tutkimuskysymyksia. Tutlaska kaytetddn Suomen ja Viron
valistd verosopimusta oikeuslahteend, sen tulkitssgoana kaytetaan OECD:n mallive-
rosopimusta ja sen kommentaaria. OECD:n mallivgriosos ei itsessaan ole pakottavaa

lainsaadantoa.

Naiden oikeusléhteiden lisaksi tutkielmassa orsphi yksittaisissa kysymyksisséa kay-
tetty KHO:n ratkaisuja. KHO:n ratkaisut eivat odéritasoisia oikeuslahteita, mutta niilla
on tulkintavaikutusta. Suomen lakien tulkinnassakéamtetty hallituksen esityksia. Ne

eivat ole laintasoisia, mutta niista selvida, nagilla on mahdollisesti haluttu saavuttaa.
Lainsdddannon ja muiden mainittujen lahteiden fstikkielmassa kaytetaan oikeuskir-

jallisuutta.

1.3. Rajaus ja dispositio

Tutkielman toisessa luvussa perehdytdén aluksi dme¥iron verojarjestelméaan ja sen
taustoihin. Toisessa luvussa esitellaan lyhyestb3asa kaytossa olevat yhtiomuodot, Vi-
ron keskeinen verolainsdadanto ja hieman tilinstkdainsaadantta. Toisessa luvussa
my0Os pohditaan, milloin yhtidlle muodostuu kiintemipaikka Viroon tai Suomeen.
Kaikkia Viron yhtiomuotoja ei esitella kovin syviésti. Eniten perehdytaan sivuliikkee-
seen, rajavastuuyhtiéon ja virolaiseen osakeyhtikdéska ne ovat yhtiomuodot, joita tul-

laan kayttamaan myohemmin tutkielmassa.

Tutkielmassa esitellaan kaksi erilaista tapaa ettafa Viroon. Vaihtoehdoista kasitell&a&an
verovaikutukset ja kdytannon menettelyt niidenutieeniseksi. Lisaksi vaihtoehtoja ver-

taillaan keskenaan, ja siihen tilanteeseen, ettysyioimisi kokonaan Suomessa.

Kaikille etabloitumistavoille yhteistd on se, ettistajien oletetaan olevan suomalaisia
ja lahtotilanteessa Suomessa yleisesti verovediallTaman lisadksi oletetaan, ettd omis-
tajilla on jo toimiva yhti6 Suomessa ja omistajalufavat yhtion laajentavan toimintaansa

Viroon.



Tutkielmassa sivutaan myds osakeyhtion omistajeotusta. Jotta omistajien verotusta
koskevat esimerkit sailyisivat mahdollisimman ylksrtaisina, tutkielmassa oletetaan,
ettei suomalainen yhtio ole julkisesti noteeraftis¢n omistajat ovat luonnollisia henki-
I6ita. Yhtio jakaa osinkoa yhdelle osakkeenomidejauodessa maksimissaan 120 000
euroa ja yhden osakkeenomistajan omistamien os#kke@natemaattinen arvo on vahin-
taan 1 500 000 euroa.

Ensimmainen esiteltdva tapa etabloitua Viroon greté yhtié perustaa Viroon sivuliik-
keen. Tasta pitaa selvittdd, miten Suomessa agihtadad verotetaan sivuliikkeen tu-

losta.

Toinen tapa etabloitua on rakentaa emo-tytarylak@mnne Suomen ja Viron valille. Tassa
kohdassa pohditaan, etta miten tama kaytannossstamia missa maissa yrityksilla on
kiinted toimipaikka ja milla edellytyksilla. Tamdaisaksi selvitetdan mitka Viron yhtio-
muodoista soveltuisivat kyseiseen rakenteeseeahdifaan niiden etuja ja haittoja.

Luvuissa 3 ja 4, joissa tutkitaan erilaisia etablmistapoja Viroon, tarkastellaan myo6s
omistajille osingon tai voitto-osuuksien jaon joktlbaiheutuvaa kokonaisverorasitusta.
Luvuissa 3 ja 4 ei kuitenkaan verrata vieraan jammpaaoman aiheuttamia verorasituk-

sia.

Viidennessa luvussa tutkitaan erilaisia rahoitlkstiatja, siina esitellaan vieraan ja oman
paaoman ehtoista rahoitusta. Naita rahoitusratjaaigertaillaan verotuksen nakokul-
masta tutkielmassa esiteltyjen etabloitumistaptjanteissa.

Kuudennessa luvussa selvitetddn Suomen ja Virdiotsmnoittelusaantelya. Siirtohin-

noittelu on oleellinen osa tutkielmaa, koska kysées rajat ylittava yritysjarjestely.

Viimeisessa luvussa etabloitumistapoja vertaillkeskenaan. Etabloitumistapoja verra-
taan myds siihen, etta osakeyhtioé avaisi Suomederutoimipisteen, tdma vertailu teh-
daan, jotta saataisiin selvemmin esitettya, mit@on/verolainsdddanto vaikuttaa tilan-
teisiin. Liiketaloudellisesti Suomeen uuden toimipen avaaminen ei ole sama asia kuin
Viroon uuden toimipisteen avaaminen. Talla vertkilan tavoitteena ainoastaan osoittaa

jarjestelyyn liittyvia vero-oikeudellisia seikkoja.



1.4. Kysymyksenasettelu

Tutkielmassa selvitetdan erilaisten Viroon etabimistapojen oikeusvaikutuksia vero-
tuksen nékdkulmasta. Tutkimuksessa kuvaillaan katiisiista tapaa etabloitua Viroon ja

tapojen verovaikutukset yritykselle.

Verovaikutusten selvittamisen yhteydessa otetaatisrhgntaa siihen, minkalaiseen ti-
lanteeseen kukin etabloitumistapa soveltuu. Tildete kasittelyn yhteydessa selitetaan
myo6s, miksi kyseinen etabloitumistapa sopii juysdiseen tilanteeseen.

Tutkimuksessa on viisi paakysymystd, joihin etsitaastauksia. Taman liséksi tutkiel-
massa kuvataan Viroa liikketoimintaymparistona. eidimintaympariston kuvaukseen
lasketaan Viron yritysmuotojen esittely, lainsaaudimkuvaus ja muutama lause histori-

asta.

Tutkimuskysymykset numerojarjestyksessa oleellisasta alkaen:
1. Mita keskeisia eroja eri etabloitumistapojen verkwauksilla on?
2. Miten eri etabloitumistavat ovat kaytanndssa malsialtoteuttaa?

3. Miten erilaiset rahoitustavat vaikuttavat Viroorastavan kiintean toimipaikan tai

tytaryhtion verotukseen?

4. Miten siirtohinnoittelusdannokset vaikuttavat Subsgm yhtion ja sen Viroon

perustettavat toimipaikan tai tytaryhtion valisitansaktioihin?

5. Miten Viroon etabloituminen eroaa verovaikutuksiliasiita, ettd toimintaa laa-

jennettaisiin Suomessa?

Tutkimuksen tavoite on I0ytaa vastaukset edellBs&stidassa esiteltyihin tutkimuskysy-
myksiin. Tavoitteeseen paastaan tutkimalla lahdgsio huolellisesti ja noudattamalla
oikeustieteellisen tutkimuksen metodeja. Toineroit@von oppia tuottamaan oikeustie-
teellisesti patevaa vero-oikeudellista tietoa. Kadntavoite on, etta joku lukee tutkielman

ja, etta tutkielma on niin hyvaa ja helppolukuighstid, etta lukija lukee sen mielellaan.



1.5. Metodi

1.5.1. Oikeusdogmatiikka

Tutkielman kaksi paametodia ovat oikeusdogmatiijkaikeusvertailu. Naiden avulla

etsitdan vastauksia aiemmin esitettyihin tutkimssgkyyksiin.

Tutkimuksessa etsitdan vastauksia kysymyksiin [@mavulla. Lainoppi eli oikeusdog-
matiikka pyrkii selvittamaan nykyisen oikeustiléita ovat nykyiset normit ja mika nii-
den merkityssisalté ohLainoppi soveltuu vastausten etsimiseen, koskdniuiksessa
selvitetddn Suomen ja Viron yritystoimintaan Iuiggn verolakien keskeista sisaltoa. Ta-
man jalkeen verrataan erilaisten Viroon sijoittumédhdollisuuksien verorasituksia kes-

ken&&n ja verrattuna vastaavaan toimintaan Suomessa

Tulkintaoppi on yksi oikeusdogmatiikan alamuotolKintaopin avulla on tarkoitus sel-
vittaa lainsaadannon sisalto kayttamalla hyvak&isia tulkintametodeja. Tulkintame-
todeista kaytetaan ainakin sanamuodon mukaistantatk joka tarkoittaa sita, etta laki-
tekstia tulkitaan sen kielen mukaisen merkitykserupteella. Taman lisaksi tutkimuk-
sessa tarvitaan systemaattista tulkintaa. Systéisessa tulkinnassa otetaan huomioon
muut oikeusnormit ja oikeudenalan yleiset opit.idd¢a kahden ohella tutkielmassa py-
ritaan hyodyntamaan myos objektiivista tulkintaa.

Objektiivisessa tulkinnassa annetaan lakitekskggéetylle ilmaisulle oikeuskaytantoon
perustuva tulkinth Tassa tutkielmassa sitéa kaytetaan esimerkiksim@umikeuskaytan-

non osalta kiinteantoimipaikan maarittelyssa.

Lainoppi on hyvin tyypillinen vero-oikeuden meto@ikeusdogmatiikka on tydon paame-

todi, koska nelja ensimmaista tutkimuskysymystkeavat sen avulla.

LHirvonen 2011 s. 21—22.
2 Hirvonen 2011 s.39—40.
3 Hirvonen 2011 s. 40.



1.5.2. Oikeusvertailu

Oikeusvertailussa on kyse erilaisten oikeusjarjesean vertaamisesta rinnakkain. Jarjes-
telmien eroista ja yhtalaisyyksista pyritaan tuotsan tietoa, joka palvelee tutkijan tie-
donintressi4.Erilaisilla oikeusjarjestelmilla tarkoitetaan tadehden eri maan tai alueen
voimassaolevaa oikeusjarjestelmaa. Talla vertailjritaan hankkimaan sellaista tietoa
oikeudesta, joka on vapaa kummankin maan oikeesj@tinan nakokulmastaDikeus-
vertailulle on olemassa monia maaritelfnifotka kuvaavat periaatteessa samaa asiaa,

mutta painottavat eri nakékulmia.

Eréiden lahteiden mukaan oikeusvertailu vertaileeenomaan voimassaolevaa oikeutta.
Tama piirre erottaa oikeusvertailun oikeushistaaas oisaalta muualla oikeuskirjalli-
suudessa mainitaan, etta oikeusvertailun pitatsiaomyds historia huomiodnTaman

vuoksi on tarkead, etta tutkija rajaa huolellisesita aikoo tutkimuksessaan vertailla.

Toinen oikeuskirjallisuudessa esitetty maaritelma etté oikeusvertailu on lain ja sita
ympéardivan maailman analysointia. Sen tavoite adadietoa oikeussadnndista, lain
kontekstista ja ymparoivasta yhteiskunnasta. Okextigilu ei siis ole pelkk&& normien

vertaamista, vaan siina pyritdan huomioimaan naejpardiva yhteiskunta.

Pelkka funktionaalinen vertailu ei enaa riita taothan kaikkea tietoa, jota tutkijat kai-
paavat. Taman vuoksi oikeusvertailuun on kehittymginia muitakin metodeja: kuvai-
leva, dogmaattinen, praktinen, teoreettinen, majaamikrovertailu ovat ainakin ole-
massa olevia oikeusvertailun metod€jaMetodien ja oppisuuntien maarasta voidaan
paatella, ettd yhta ainoaa oikeaa metodia tai austd ei ole. Oikeusvertailevaa tutki-
musta ei yleisesti marittele mikaan yksittainerréettinen nakékulma. Oikeusvertailun
tieteellinen kasitteistd ja metodologia maaritell&gita kayttavan tutkimuksen tarpei-

siin11

4 Sutela 2001, s. 76.

5Husa 2013, s. 59.

fks. esim. Husa 1998, s.13 — 19, Hahto 2001 s. ji2Bbistinen 2006 s.938 — 940.
7 Hahto 2001, s. 1291 ja Sutela 2001, s.76.

8 Husa 2010 s. 716.

9 Oriikii 2004, s.11.

10 Husa 2004, s. 319.

11 Husa 1998, s.13.



Yll& kuvaillun pluralismin ja ainoan oikean teorestn ndkdkulman puuttumisen vuoksi
tdan termien paallekkaisyyksien aiheuttamalta dp@gseltd ja saadaan aina kulloiseen-
kin tutkimukseen kayttokelpoinen metddiTama pluralismi on yksi oikeusvertailevan
metodin hienouksista. Tutkijan on mahdollista m&#é juuri omaan tutkimukseensa so-

piva tapa oikeusvertailla.

Husa esittelee esseessaén oikeusvertailulle aibsgeita. Oikeusvertailun eri asteet ovat
kayttokelpoinen tapa kuvata oman tutkimukseni oskeutailevaa metodia. Oikeusver-

tailussa on erilaisia asteita, jotka palvelevalaaia tarkoituksia. Ensimmaisen asteen
oikeusvertailuna pidetdén toimintaa, jota harjeiet lainvalmistelun yhteydessa. Talla
toiminnalla etsitdéan malleja oman kansallisen odleukehittamiseen. Tassa tavassa ei
tarkastella vieraan oikeuden teoreettisia taustgeeht Ensimmaisen asteen oikeusver-

tailu voidaan kayttaa tyokaluna lainsaadannon kirhisessa de lege ferentia

Toisen asteen vertailussa on valittu jokin ulkoin@ttari, joka antaa vertailulle asteikon.
Talla vertailu tavalla pyritaan vertaamaan oikexjsgielmia keskenadn Toisen asteen
oikeusvertailulla voidaan esimerkiksi selvittaaké&on optimaalisin sijoittautumispaikka

yritykselle verotuksen nakokulmasta

Kolmannen asteen vertailu on jonkin tietyn oikeualan vertailu eli yksittaisten saan-
ndsten sijaan verrataan kahden maan samaa oikdadeiassa tavassa etsitdan syste-
maattisesti eroja ja yhtalaisyyksia siten, etté@massa kummankin tarkasteltavan jar-

jestelman ulkopuolinen kasitteellinen kehikKo.

Neljannen ja viidennen asteen vertailut menevaesyualle kuin edelliset. Neljannella
asteella tutkija etsii selityksia oikeudenalojenikin ja yhtalaisyyksiin siten, etta tutki-
mus lahestyy oikeushistoriaa tai oikeussosiologiadla asteella tutkijalla ei ole enda

12 Husa 2004, s. 320 — 322.
13 Husa 2010, s. 715.

14 Koistinen 2006, s. 12.
15Husa 2010, s. 715.

16 Mattila 2007, s.7.
17Husa 2010, s. 715.



normatiivista tiedonintressia. Tutkija ei ole es#autunut mihinkaan kansalliseen tai yli
kansalliseen tiedonintressitf.

Viidennen asteen oikeusvertailua saattaa olla Harétattaa neljannesta asteesta, koska
neljannen asteen oikeusvertailu johtaa yleens&midn asteen kysymyksenasetteluihin.
Naita kysymyksenasetteluja ovat vertailevan oiketestn metodologian ja epistemolo-

gian kehittaminenr?

Toisaalta oikeusvertailun tekemistd voidaan mydsed#ya tutkijan tiedonintressien
kautta. Vertailijan perusintressit voidaan jaka#eein eri kategoriaan: integratiivinen,
kontradiktiivinen, praktinen, teoreettinen ja pedgigen intressf’

Integratiivista intressia voidaan kutsua myos odexu harmonisointi-intressiksi. Tassa
intressissa vertailija keskittyy I6ytamaan yhtdfgissia vertailun kohteiden valilta. Ta-
voitteena on kaksi tai useampi oikeusjarjestystéitden osaa sopimaan mahdollisim-

man hyvin yhteer?!

Kontradiktiivinen intressi kiinnittdd huomionsa eiksjarjestelmien eroihin eli toimii
painvastoin kuin integratiivinen vertailu. Kontrtiivisessa vertailussa korostetaan jar-
jestelmien perustavanlaatuisia eroja. Tata tutkotetta kaytetddn yleensa, kun verrataan

kahta asiaa, jotka ovat hyvin erilaisfa.

Praktisessa intressissa oikeusvertailulla pyrigggikkaamaan oman maan oikeusjarjes-
tyksen aukkoja. Kun oman maan lainsaadannostéyey Isopivaa oikeusohjetta, tutki-
taan miten kysymys on ratkaistu toisessa oikegksessa ja yritetddn soveltaa ratkai-

sua omaan oikeusjarjestykseéh.

Neljas tiedonintressien alalaji on teoreettinenoréettisessa intressissa pyritaan lisda-
maan oikeudellisen tiedon maaraa. Tavoitteena oeupua oikeusjarjestelmien erojen ja

18 |bid.
19 |bid.
20 Husa 2013, s. 60.
21 1bid.
22 Husa 2013, s. 61.
28 Husa 2013, s. 78.



yhtalaisyyksien syihin. Teoreettista vertailua @ myds lainsdadantodintressissa tieto-
pohjan laajentamisekst.

Pedagogisessa intressissa tavoitteena on ymmataamin omaa oikeusjarjestelmaa.
Pedagogisella vertailulla saatetaan myds pyrkidttéehaan oikeusjarjestelmaan kohdis-
tuvaa kriittista ajattelua. Talla intressilla tatediaan kykya ymmartaa vierasta oikeusjar-

jestysta, kuten siihen oikeusjarjestelmaan kuuhsakilo jarjestyksen ymmart&a.

Oikeusvertailun eri asteista ja intresseista hugrata oikeusvertailulla on erilaisia tar-
koituksia. Jokaista tiedonintressia varten ei @kkp menné aina syvallisemmalle mah-
dolliselle tasolle tai kayttaa kaikkia vertailutgg@ovaan toisinaan pelkka pintapuolinen
tarkastelu riittdd. Taman vuoksi tutkijan kannatakvittda huolellisesti ennen tutkimuk-

sen tekemistd, mita han yrittda vertailullaan staau

Oikeusvertailulla pyritd&n vastaamaan tutkimuskygyseen: miten Viroon etabloitumi-
nen eroaa verovaikutuksiltaan siita, etta toimitdéagennettaisiin Suomessa? Tahan ky-

symykseen vastauksen I6ytaminen vaatii Husan engigem ja toisen tason vertailua.

Tiedonintressien nakdkulmasta katsottuna tutkimsggen ainakin kontradiktiivista ja
intgratiivista tiedonintressia, koska tutkimuksepsaditaan jarjestelmien eroja ja yhta-
laisyyksid. Naiden lisaksi tutkimuksella on pedageg intressi, koska tutkimus paljastaa
lukijalle vertailun avulla muutamia Suomen veroggtplman ominaispiirteita, joita lukija

ei valttamatta olisi havainnut, ilman vertailua &6r?®.

24Husa 2013, s.83 — 84.

2 Husa 2013, s. 85.

26 Esim. Suomen yritysverokanta on talla hetkell&ataapi kuin Viron, Virossa tappiot eivét ole vagsin
sesti vahennyskelpoisia.



2. VIRON LIIKETOIMINTAYMPARISTO

2.1. Oikeusjarjestelman historia

Viro itsenaistyi vuonna 1991 kun Neuvostoliittodsij Pian taman jalkeen Viron hallitus
tajusi, etta Viron lainsaadantoa ja instituutiomia kehitettdva ulkomaisten sijoittajien
houkuttelemiseksi. Virolainen lainsaadantd onkintlumelkein tyhjasta’ Virolla oli
nelja erilaista mallia lainsaadannon kehittamisek@dmalainen, saksalainen, pohjois-
mainen ja common law — jarjestelm&. Vuonna 199#tialesikuvaksi saksalainen jar-
jestelma. Vuonna 1995 Viro jatti hakemuksen EU+j§ydesta ja alkoi seurata EU:n nor-
meja lainsaadantotyossa@nTarkea kohta Viron historiassa olivat kevaalla 8 @¢ka-
neet neuvottelut EU-jasenyydesta. Vuonna 2004 Mrgiksyttiin EU:n jaseneks?.

2.2. Verotus Virossa

2.2.1. Jarjestelman ominaispiirteita

Viron perustuslain 38:n mukaisesti verosopimuksett @rottamaton osa Viron kansal-
lista oikeusjarjestelméaa. Viron normihierarkiassaogopimuksilla on korkeampi oikeu-
dellinen asema kuin kansallisella lainsaadannétéka verosopimukset katsotaan eri-
tyissdantelyksi. Viron perustuslaki kuitenkin oa#tverosopimukset. Taman vuoksi ve-
rosopimusten maaraykset ovat hyvin oikeusvarMojderosopimusten ja kansallisen
lainsdddannoén keskinadiseen soveltamisjarjestyksieakuta se, kumpi normi saadettiin
ensin®! Nama ominaispiirteet lisdavat Viron houkuttelevautrityksen sijoittumispaik-

kana, koska saantelyn selkeys vahentaa yritysteittely kustannuksia.

Voitonjaon kasitteen voidaan ajatella olevan laggeXirossa kuin Suomessa. Voitonja-
oksi Virossa katsotaan luontoisedut, lahjat ja edimeenot, osingot, peitelty voitonsiirto

27 Heliste et al. 2008 s. 78-80 .

28 Tuominen 2009.

2 Heliste et al. 2008 s. 78-80.

30 Treaty override - tilanteet eli tilanteet, joissmsallinen lainsdaadanto ohittaa verosopimustemagkiset
ovat harvinaisia.

31 Aima 2009 s. 48.

10



ja liiketoimintaan liittymattomat kustannuksgtSuomessa voitonjaoksi ei katsota luon-
toisetuja, lahjoja tai edustusmenoja, eika liiketioitaan liittymattomia kustannuksia,

ellei niiden ajatella olevan peiteltya voitonsiato

Virolaiseen verojarjestelmaan voidaan myds ajatattgvdn enemman byrokratiaa. Vi-
rossa pitaa laatia tuloveroilmoitus kerran kud$séeroilmoituksen pita4 olla palautettu
joka kuukauden 10. paivaan mennessa ja sen voésaytyos verkoséh Suomesta poi-

keten Virossa on siis verokuukausi verovuoden gijaa

Toisin kuin Suomessa Virossa ei tunneta ennakopkaitama tarkoittaa sita, etta Vi-
rossa yritys maksaa veroja sita mukaa kun jakattoed?

2.2.2. Verovelvollisten luokittelu

Suomessa verovelvolliset luokitellaan TVL 9 §:nysteella yleisesti ja rajoitetusti vero-

velvollisiin. Taman jalkeen tulot luokitellaan exiiin tulolahteisiin.

Virossa verovelvollisten luokittelu on hienojakaiggaa kuin Suomessa. Verovelvolliset
luokitellaan ITA 2 §:ssé. Virossa verovelvollisia aeljda eri luokkaa: Virossa asuvat
luonnolliset henkildt, Virossa asuvat oikeusherkildkomailla asuvat luonnolliset hen-
kilot ja ulkomailla asuvat oikeushenkilét.

Oikeushenkil6ita ovat Virolaiset yhtiot, oikeushédk jotka on perustettu Virolaisten
lakien mukaan, voittoa tavoittelemattomat orgartisaga saatiot. Oikeushenkilé on Vi-
rossa asuva, mikéli se on perustettu Viron lakiekaan, kuitenkin Virolaista sivuliiketta
kohdellaan ulkomaisen oikeushenkilon perustamaiméeing toimipaikkana. Virossa ei
ole tulolahdejakoa samalla tavalla kuin Suoméssa.

Henkil6 asuu ITA 6 8:n 1 kohdan mukaan Virossa,dhikdn pysyvasti oleskelee Virossa
ja on maassa enemman kuin 183 paivaa milla talHghkaukauden periodilla. ITA 6 8:n

32 Torkkel 2014 kalvo 5.
33 Torkkel kalvo 5.

34 pwC 2014 s.45.

35 |bid.

36 pwC 2014s. 43.

37 |bid.
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1 kohdan mukaan myds Viron valtiolle tyoskenteledgiiomaatit ovat verovelvollisia

Viroon, vaikka tyoskentelevat ulkomailla.

2.2.3. Tuloverotus

Virossa verotuksesta saadetaan laissa. Keskeislak@g ovat Taxation Act eli Maksu-
korralduse seadus, Income Tax Act eli Tulumaksusega Value Added Tax Act eli

Kaibemaksuseadus. Tassa tutkielmassa lakien nikégtataan niiden englanninkielisia
k&dannoksia, koska laeista on kaytetty paaasiaggenrenglanninkielisia kaannoksia.

Virossa on tuloverotuksessa kaytdssa tasaveronVecooprosentti on talla hetkella 20/80
voitonjaon nettomaarasta eli 25 %:a. 25 %:a vo#onjnettomaarasta on yhta suuri kuin
20 %:a voitonjaon bruttomaarasta. Virossa ei aigdssa kaksinkertaista verotusta kuten
Suomessa. Suomessa yritykset maksavat ensin vigkaoden voitosta ja taman jalkeen
niiden omistajat maksavat osingosta mahdollisegnewdn veron. Virossa yrityksen
tuottamaa tuloa verotetaan vain kerran. Kaytanntisea on toteutettu siten, etta yritys

maksaa veroja vain ulos jakamastaan tulok$&sta

2.2.4. Arvonlisavero

Arvonlisaveroaste on 20 %:a VATA 15 8:n 1 kohdarkean. Alennettu arvonlisdvero-
kanta on 9 %:a VATA 15 8:n 2 kohdan mukaan. VATAS8IS 2.2 kohdassa méaaritellaéan
alennetun arvonlisdverokannan piiriin kuuluvat teet. Naita tuotteita ovat kirjat ja op-
pimateriaalit, [adkkeet, ehkaisyvalmisteet, tervggsygienia tuotteet, laakinnalliset lait-

teet tai apuvalineet, aikakausijulkaiSuja majoituspalvelut kaikkine lisapalveluineen.

VATA 19 8:n 1 kohdan mukaan, verotettavan subjegitéa rekistergitya arvonlisdve-
rovelvolliseksi, mikali likevaihto ylittaa 16 008uroa vuodessa. VATA 20 8:n 1 koh-
dassa sanotaan ettd, verovelvollisen pitaa toianrg&isterdintihakemus 3 paivan kulu-
essa siita, kun rekisterdintivaatimus eli 16 00@oawlittyy. VATA 20 8:n 2 kohdan

mukaan verovelvolliseksi voi hakeutua, vaikka reiginti ei olisi viela pakollista.

% ITA 1 § 3 kohta.
%9 Lukuun ottamatta mainosmateriaalia tai pornogtafisateriaalia.
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VATA 20 8:n 4 kohdassa kerrotaan, etta, jotta tekd@nti olisi mahdollista, pitaa vero-
velvollisen esittaa todiste siitd, etté liiketoirt@aa harjoitetaan. Tallaiseksi todisteeksi kel-
paa kaupparekisteriote. Taman lisaksi verovehatlisai hdnen edustajansa pitéda henki-
|6kohtaisesti kayda toimittamassa hakemus Mak3wligamet toimipisteeseen eli Viron
veroviranomaisen toimipisteeseen, hakemuksen ti@misen yhteydessa hanen pitaa to-
distaa henkilollisyytensa VATA 20 8:n 7 kohdan makaArvonlisdveroilmoitus tehdaan
kuukausittain VATA 27 8:n 1 kohdan mukaan.

2.2.5. Muut veroluonteiset maksut

Arvonlisaveron ja tuloveron liséksi Virossa on Meanteinen sosiaaliturvamaksu, jonka
suuruus on 33 %:a tyontekijoille maksetusta korgaska, tydnantaja maksaa sen. Tama
on huomattava menoeré tyontekijoiden palkkauksedsannattaa ottaa huomion Viroon
etabloiduttaessa. Sosiaaliturvamaksun lisdksi gaam kaytdossa kiinteistovero, joka on
0,1 — 2,5 % kiinteiston arvost&.

2.3. Kiinte& toimipaikka verotuksessa Suomen ja Viron vélla

2.3.1. Kiintea toimipaikka tuloverotuksessa

Kiintea toimipaikka maaritellaan kummankin maarasessa lainsaadanndssa, Suomen
ja Viron valisessa verosopimuksessa, OECD:n mabs@pimuksen 5 artiklassa ja EU:n
korko-rojaltidirektiivisséd. Kuten maaritelmien luki@arésta voi paatella, toisinaan maa-
ritelmét ovat ristiriidassa keskenaan ja kaikki ntaémat eivat kay kaikkiin tilanteisiin.
Suomen sisaisessakin lainsaadannossa on kolmeéanteimaa kiintealle toimipaikalle:
TVL 13a8§, AVL 118 ja Lahde VL 3es.

Virossa kiintea toimipaikka maéaritellaan TA 9 §:kdhdassa ja ITA 7 §:ssa. TA98:n 3
kohdan mukaan, kiinte& toimipaikka on paikka, jok&atta ulkomailla asuva oikeus- tai
luonnollinen henkild harjoittaa kokonaan tai osittéiketoimintaansa. ITA 7:ssé kiinteda
toimipaikkaa on maaritelty tarkemmin. Pykalan 1 d&assa ja 2 kohdassa maaritellaan

kiinted toimipaikka. Kohtien mukaan kiinte& toimiklea muodostuu, jos ulkomaalainen

40 Torkkel 2014, kalvo 10.
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tai hanen auktorisoitu edustajansa harjoittaathikeintaa Virossa. 3 kohdassa méaaritel-
l&&n, etta Virolla on verotusoikeus tuloon, jonkédaan katsoa muodostuneen kiintedssa

toimipaikassa, mikéali se olisi erillinen toimija.

Oikeusléhteiden suuresta maarasta pystyy paattélgratia saannosten keskinaisella so-
veltamisjarjestyksella on suuri merkitys oikeudsdh lopputuloksen kannalta. Ensinna
pyritddn soveltamaan kansallista lainsaadanto&alnkknsallinen lainsdadanto on risti-
riidassa verosopimuksen kanssa, sovelletaan vdamasfa. Kiintedd toimipaikkaa ei
valttamatta synny, vaikka kansallisen lainsdadamrmikaan kyseessa olisi kiinted toimi-
paikka, jos toimipaikka ei taytd verosopimuksessainitellyn kiintedn toimipaikan ku-

vaustd'!

Suomen ja Viron vélisessa verosopimuksessa kiitttiedipaikka maaritellaan 5 artik-
lassa. Sen ensimmaisessd kohdassa sanotaan,imiallé toimipaikalla tarkoitetaan
kiinteda lilkepaikkaa, josta yrityksen toimintaskkoaan tai osaksi harjoitetaan. M&aéri-
telma on sama kuin OECD:n malliverosopimuksen nedaré kiintealle toimipaikalle.
Artiklan 2 kohdassa kiintedad toimipaikkaa maard@f tarkemmin, kiintea toimipaikka
kasittaa erityisesti: yrityksen johtopaikan, sitkkeen, toimiston, tehtaan, tydpajan tai
luonnonvarojen ottopaikan. Artiklan 3 kohdassa sazenm, etta paikka, jossa harjoitetaan
rakennus-, kokoonpano tai asennustoimintaa naihlitgvia valvontaa tai neuvontaa

muodostaa kiinted toimipaikan vain, jos toimintaté& yli kuusi kuukautta.

Tutkimukseni kannalta mielenkiintoisin osa 5 ad#ta on sen 4-7 kohdat, joissa maari-
tellaén, minkalainen toiminta ei muodosta kiint&giénipaikkaa. 5 artiklan 4 kohdan mu-
kaan kiinteaa toimipaikkaa ei muodosta pelkkd sgn varasto riippumatta siita, etta
onko se yrityksen oma vai jotenkin muuten jarjégtefarastossa voidaan varastoida,
pitdd naytteilla ja luovuttaa tavaroita. Lisdksiastoa voidaan pitdé toisen yrityksen toi-
mesta tapahtuvaa tavaroiden muokkaamista tai gatosta varten. Yritys voi pitaa kiin-
teaa liikepaikkaa tavaroiden ostamiseksi tai textdgeraamiseksi, kiinteda liikepaikkaa
voidaan pitdd myds luoteeltaan valmistelevan tastawvan toiminnan harjoittamiseksi,

nama eivat viela muodosta kiinteda toimipaikkaa.

41 Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikdon verotus, Kiinted toimipaikka, Kiintean toimipa
kan kéasite, Maaritelmat.
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Suomen ja Viron valisen verosopimuksen 5 artikl&olbdan mukaan yrityksella ei kat-
sota olevan kiinteda toimipaikkaa sopimusvaltioss&éli yritys harjoittaa liikketoimintaa
valtiossa valittdjan, komissionaarin tai muun i@ean edustajan valityksella. Taman it-
sendisen edustajan pitaa kuitenkin toimia omanngi#nukaisen liiketoimintansa ra-
joissa, mikali tama liiketoiminta tapahtuu kokondanpaaosin pelkastaan kyseisen yri-
tyksen puolesta, toiminnan katsotaan muodostavtykgelle kiintean toimipaikan.

Verosopimuksen 5 artiklan 7 kohdan mukaan seyhttélla(A) on maaraysvalta toiseen
verosopimusvaltioon sijoittuneessa yhtiossa(B) nostal yhtidlle A kiinte&é toimipaik-
kaa tdhan toiseen verosopimusvaltioon. Erilaisdtdubiset tilanteet on esitelty alla ole-

vassa kuvassa.

Kiintea toimipaikka Suomen ja Viron vélisen verasagksen mukaan

Toisessa verosopimusvaltiossa sijaitseg Muodostliikiza toimipaikka?

Yrityksen johtopaikka, sivuliike, toimista,Kylla.
tehdas, tyOpaja tai luonnonvarojen otto-
paikka

Paikka, jossa harjoitetaan rakennus-, kBt muodostu.

koonpano tai naihin liittyvaa valvonta- tai o _
o Kyll&, jos toiminta jatkuu yli 6kk.
neuvonta toimintaa.

Varasto, jossa pidetdén tavaroita naytteilii ole merkitystéa kuka omistaa varaston,
pitoa tai luovuttamista varten. (Mutta |kuvattu tilanne ei muodosta kiinteda toi-

varsinaista myyntia varten) mipaikkaa.

Ylla kuvatun tavaravaraston pitdmineKiintedd toimipaikkaa ei muodostu.
toisen yrityksen tekemaa tavaroiden

muokkaamista tai jalostamista varten.

15



Yritys harjoittaa liiketoimintaa komissi-Kiinted& toimipaikkaa ei muodostu, mi-
ondarin, valittdjan tai muun itsendisekéli kyseinen edustaja ei harjoita liiketoi-
edustajan valityksella. mintaansa melkein tai kokonaan pelkés-

taan kyseisen yrityksen puolesta.

Suomalaisella yhtiolla on maaraysvalt8uomalaiselle yhtiélle ei muodostu Kiip-

virolaisessa yhtiossé, joka toimii Virossateaéa toimipaikkaa.

Kiinte&a lilkepaikkaa ei maaritella Suomen ja Vingilisessa verosopimuksessa, vaikka
sopimuksessa onkin positiivinen lista siitd, mikdadostaa kiintean toimipaikan. Kiin-
teaa liikkepaikkattei maaritella mydskain Suomen tai Viron sisaistsagaadannossa.
OECD:n malliverosopimuksen mukaan kiinteélla toiaikalla tarkoitetaan kiinte&a lii-
kepaikkaa. Aivan poikkeustapauksissa kiintean tpaikian voidaan katsoa muodostuvan

ilman kiinteaa liikepaikka&.

Kiintea liikepaikka maéaaritelladn oikeuskirjallisueska fyysiseksi liiketoiminnan pai-
kaksi kuten toimitilaksi. Liikepaikka voi olla mydaitos, laitteisto, valineisto tai asennus,
jota kaytetaan yrityksen liiketoiminnan harjoitta@én. Esimerkiksi palvelimena toimi-
vaa tietokonetta voidaan pitéaa liikepaikkana, jokadostaisi verotuksellisessa tarkaste-
lussa kiintean toimipaikaff.

Suomalisessa oikeuskéaytdnndssa on jonkin verrétu éintaa kiintean liilkepaikan muo-
dostumiseen. KVL 68/2001 mukaan pelkka pankkilivterkkosivu ei kuitenkaan yksi-
naan muodosta kiinteaa liikepaikkaa, toisaaltaukpassa KVL 52/2007 kiintea liika-
paikka muodostui sdhkdkaapelista ja muuntoasemasta.

42 Fixed place of business.

43 OECD:n malliverosopimuksen 5 artiklan kommenta#d@r23 kohta.

44 Helminen, luku 6, Yritystoiminnan muodot ja liikédn verotus, Kiinted toimipaikka, Kiintean toimipa
kan kasite, Kiintea liikepaikka.
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2.3.2. Kiintea toimipaikka arvonlisaverotuksessa

Arvonlisadverotuksen kiinteda toimipaikkaa ei olé&kseeen maaritelty Suomen ja Viron
valisessa verosopimuksessa. Taman vuoksi kiinteémgaikan muodostuminen arvon-

lisdverotuksessa maaraytyy kummankin maan omaisaiskinsaadannén mukaan.

Kiinte& toimipaikka muodostuu Suomessa eri pernsevonlisdverotuksessa ja tulove-
rotuksessa. Tuloverotuksessa kiintean toimipaikandostumiseen vaikuttavat Suomen
sisdinen lainsdadanttd ja verosopimukset. Arvondisgdtuksessa kiintean toimipaikan
muodostumisen maarittelee AVL. AVL 118:n mukaamtgi toimipaikka on pysyva lii-
kepaikka, josta toimintaa osittain tai kokonaarjditataan. Rakennus- ja asennustoimin-
nassa kiintedksi toimipaikaksi katsotaan urakkakahdkohteet, jotka kestavat yhteensa

yli yndekséan kuukautta.

Suomessa kiinted toimipaikka ei aina muodostu gitda AVL:n ja TVL:n mukaan.
Esimerkiksi rakennustoiminnan tuloverotuksessatéértoimipaikka muodostuu jo kuu-
den kuukauden yhtdjaksoisen toiminnan jalkeen, rdiséverotuksessa kiintea toimi-

paikka muodostuu vasta yhdeksan kuukauden jalkeen.

Yritys voi hakeutua arvonlisaverovelvolliseksikia silla ei olisikaan kiinteaa toimi-
paikkaa Suomessa (AVL 98), mutta sen ei ole paldeehtua. Suomessa yrityksen on
pakko hakeutua arvonlisaverovelvolliseksi vain, gt on kiinted toimipaikka Suo-
messa (AVL 128). AVL 98:n ja 128:n mukaan, josykgella ei ole kiinteaa toimipaikkaa
Suomessa, sen ei katsota olevan arvonlisaverolielo) ellei se ole hakeutunut erikseen
arvonlisaverovelvolliseksi. Mikali yritys ei ole kautunut Suomessa arvonlisaverovel-
volliseksi ja silla ei ole kiintedé toimipaikkaastaja on arvonlisdverovelvollinen suorit-
tamistaan hankinnoista (AVL 98). Edella mainitysteketen, AVL 98:ssa sanotaan, etta
myyja on arvonlisdverovelvollinen, mikali ostajama ulkomaalainen, jolla ei ole Suo-
messa kiinteaa toimipaikkaa ja jota ei ole merkatyonlisaverovelvollisten rekisteriin,
ostajana on yksityishenkild, kyse on AVL 63a8:ss8lditetusta myynnista, kyse on hen-
kilokuljetuspalvelusta tai AVL 69d:8ssé tarkoitatupalvelusta. Keskeistd Suomen lain-
saadanndssa tutkielmani kannalta on, etta yritypgéé automaattisesti hakeutua arvon-
lisaverovelvolliseksi, mikali sille muodostuu SuaneAVL 118:n mukaan kiinte& toimi-

paikka.
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Kiintean toimipaikan muodostuminen Suomeen ei kikiéan ole oleellisinta tutkielman
kannalta, koska kasittelen toiminnan siirtamistéo®@n. Kiintean toimipaikan muodostu-
minen Viroon muodostaa keskeisen osan tutkielmahdmnasta. Viron arvonlisavero-
lain logiikka on erilainen kuin Suomen vastaavamnsalyn. VATA 38 3 kohdan mukaan
ulkomaalaisen yrityksen kiintea toimipaikka Virogsaiela tarkoita, etta yritys olisi valt-
tamatta arvonlisdverovelvollinen Virossa, jos \8ii ole arvonlisdverovelvollinen Vi-
rossa niin sen ei tarvitse hakeutua arvonlisavévollssten rekisteriin. Toisaalta yritys

voi olla arvonlisaverovelvollinen, vaikka silla @isikaan kiinteda toimipaikkaa Virossa.

Viron arvonlisaverolainsaadanndssa kiintean toimkgpamuodostumisella ja arvolisave-
rovelvollisuudella ei ole selkedd yhteyttd. Suomerolainsdddannéssa kiintea toimi-

paikka tarkoittaa automaattisesti velvollisuuttkisteroityd arvonlisdverovelvolliseksi.

2.4. Viron yhtiomuodot

2.4.1. Kaytossa olevat yhtiomuodot

Virossa on kaytdssa enemman yhtiomuotoja kuin Seemé)sa vastaa toimintalogiikal-
taan suomalaisia yhtibmuotoja. Virossa kaytoss@ablghtiomuodot ovat: avoin yhti6
(taisuhing, TU), kommandiittiyhtié (usaldusiihingl)) osakeyhtio (aktsiaselts AS) ja

voittoa tavoitteleva osuuskunta (tulundusuhistajavastuuyhtio (osathing, OU) ja eu-
rooppayhtit (SE¥.

Tutkielmassa ei esitelld eurooppayhtiota tarkemmoska kyseessa ei varsinaisesti ole
virolainen yhtiomuoto, vaan koko EU-alueen kattghiiémuoto. Esiteltyjen yhtiomuo-
tojen lisaksi Virossa on kaytdssa myos Eurooppa@y(8E). Tama on suuryrityksia varten

luotu Eurooppalainen yhtiomuoto, joka tunnetaan sngtiomen lainsdddannossa.

Elinkeinoelamaa voi harjoittaa myds yksityisenkkieenharjoittajana (fudsilisest isikust
ettevodtja, FIE) tai ulkomaisen yhtion sivuliikkeetiéiaal). Yksityisena liikkkeenharjoit-
tajana toimiminen ja ulkomaisen yhtion sivuliikes&i ole varsinaisia virolaisia yhtio-

muotoja?® Yksityisena liikkeenharjoittajana toimiminen eijiieroa Suomen yksityista

45 Tuominen 2009.
46 | bid.
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elinkeinonharjoittajaa koskevasta saantefifsgika aiheeseen liittyva saantely ole rele-

vanttia taman tutkielman kannalta.

Avoinyhtié (TU) on hyvin samanlainen kuin suomakairavoin yhtio. Viron kauppakoo-
deksin (CC) IV osan mukaan virolaisessa avoimebs@ssa kaksi tai useampi yhtio-
mies(td) ovat vastuussa yhtion varoista ja velastaisuudellaan. Yhtio pitaa rekiste-

roida Viron kaupparekisteriin ja yhti6lla pitddalberustamissopimus.

CC:n V osa kasittelee virolaista kommandiittiyh$ioSiind sanotaan, etta virolaisessa
kommandiittiyhtiossa on vahintaan yksi vastuunaaightiomies, joka vastaa yhtion va-
roista ja veloista omaisuudellaan. Taman lisdk#bgka on vahintaan yksi hiljainen yh-
tiomies, joka vastaa yhtion varoista ja veloisfaitamallaan padomalla. Yhtiomuotoa

koskevassa sdantelyssa ei ole merkittdvaa eroaasaiseen saantelyyn.

Voittoa tavoitteleva osuuskunta vastaa paapiirdgissuomalaista osuuskuntaa. Virolai-
nen osuuskunta maaritellaan omassa laissaan, eilglaee on Commercial Associati-

ons Act ja viroksi Tulundusuhistuseadus.

2.4.2. Sivuliike

Ulkomaalaisen yhtion sivuliike maaritellaan eriksedron lainsaadanndssa. CC:n 384
8:n mukaan, mikali ulkomaalainen yritys haluaa pysyi tarjota palveluja Virossa, sen
pitdéd rekisteroitya Viron kaupparekisteriin ulkort@asen yhtion sivuliikkeeksi. Ulko-
maalaisella yrityksella ei voi olla kuin yksi sivilie Virossa kerrallaali. Rekisteroityes-
saan se ei kuitenkaan muodosta itsendisté oikekisbgewaan sailyy osana alkuperaista
yritysta eli alkuperainen yritys on CC:n 384 §:kchdan mukaan vastuussa sivuliikkeen

veloista ja vastuista.

CC:n 385 8:ssa maaritellaan, etta sivuliikkeeltagolla johtaja, johtajan pitédé olla luon-
nollinen henkild ja oleskella Virossa, Euroopan dmn alueella tai Sveitsissa. Johtajalla
on oikeus edustaa yhtiota. Johtaja voi myds antaleupistille yhtion nimenkirjoitusoi-

keuden. Johtajia voi olla myo6s 2 tai enemman jeheoi olla méaritelty oikeus edustaa

47 |bid.
48 Useful information concerning a branch of a foneapmpany.
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yhtiota ainoastaan yhdessa. Pykalan CC 385 pettesoleksena kuitenkin on, etté joh-
tajat saavat edustaa yhtiota itsenéisesti.

Ulkomaalaisen yhtion sivuliikkeen pitdd CC 3888:ukaan pitdéd varsinaisen yhtion kir-
janpidosta erillistd kirjanpitoa. CC 3888:n 1 koksia sanotaan, etta kirjanpidon pitéaa
tayttaad Viron kirjanpitolainsaadannon vaatimukdeeieriita, etta kirjanpito tayttaa lah-
tobmaan vaatimukset. CC 3888:n 5 kohdan mukaanrkaitd=eU- ja OECD-maiden sivu-
likkeiden kirjanpito voi olla laadittu myo6s laht@den kirjanpitolainsaadannon mukaan.

CC 388 8:n 2 kohdassa sanotaan, ettd kirjanpitd pgdimittaa Viron kaupparekisteriin
viimeistaan kuukauden paasta siita, kun tilitarkgstovat sen tarkistaneet ja hyvaksyneet
tai kun tilikauden paattymisesta on kulunut sei@emuukautta. Tilintarkastajien hyvak-
synta tarkoittaa sité, etta ulkomaisen yhtion lardéart® tilitarkastajat ovat hyvaksyneet
ulkomaisen yhtion kirjanpidon ja siina samalla tmtaneet sivuliikkeen kirjanpideh
Kirjanpitoa ei tarvitse tarkastaa erikseen Virog§ganpito pitaa toimittaa Viron kaup-

parekisteriin vain, mikéli se ei ole salainen l@h&an lainsdadannon perusteella.

Viron lainsdddannoén perusteella ulkomaisen yhtidaligke on subjekti, jonka pitaa laa-
tia oma erillinen kirjanpitonsa. Sivuliike ei kuieaan muodosta varsinaisesta yhtiosta
erillista oikeushenkildg, joten alkuperéinen yhtastaa sivuliikkeen vastuista ja veloista.
Taman lisaksi sivuliike pitaa rekistertida Virorugarekisteriin ja sivuliikerekisteriin.

Rekisteroitdessa sivuliikettd ensimmaiseksi kaaaatalita sivuliikkeelle johtaja, joka
alkaa jarjestella sivuliikkeen rekisterdimista. Tamalkeen pitaéa valita toimiala Viron
toimialaluettelosta. Toimiala pitda merkita hakepaggereihin. Toimialaoja merkitdan

rekisteriin vain yksi, mutta sivuliike voi toimissaammallakin kuin yhdella toimialalta.

Kaupparekisteriin pddsemiseen tarvittavat asiakgjsiedot maaritelladn CC 387 8:ssé.
Kaupparekisteriin tarvitsee ilmoittaa sivuliikkekayttamat toiminimet, sivuliikkeen si-

jainti, kotimaan yritystunnus, alkuperaisen yritgksoikeudellinen muoto, minka maan
lainsdddannoén piirissa alkuperainen yritys on, epaioman maara, mikali tieto on saa-

tavilla yrityksen kotimaan kaupparekisterista, @&réisen yrityksen yhtiojarjestyksen

49 Mikali kyseessa EU- tai OECD-maa.
S0 pwC 2014 s. 41.
51 Branch of foreign company.
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viimeisin muutospaivamaara, sivuliikkeen johtajmet ja henkilétunnukset, CC 385
8:n perusoletuksista poikkeavat johtajien eduskeaiet, yrityksen laillisten edustajien
nimet ja henkild tunnukset sekd edustamisen akpagttymisajat ja yrityksen kirjanpi-

tovuoden alku- ja paattymispaivat.

Viron kaupparekisteriin pitda toimittaa suomalain@upparekisteriote, josta kay ilmi,
ettd sivuliikkeen perustaja yritys on olemassa Segsa. Taman lisaksi pitda toimittaa
yhtiokokouksen paatos sivuliikkeen perustamisest@ljtajien valinnasta, kopio yhti6-
jarjestyksesta, puhelinnumerot, joista tavoittaallgkkeen edustajat. Naiden lisaksi re-
Kisterdintiin tarvitaan notaarin vahvistamat jofgajallekirjoitusnaytteet. Kaikkien asia-
Kirjojen pitaa olla viroksi tai, jos ne ovat jollakmuulla kielelld, kdéannosten pitaa olla
sertifioituja. Taman lisaksi kaikkien asiakirjojeitaa olla apostille sertifioitufd. Viron
kaupparekisteriin rekisterdityminen kestad noinds/@a asiakirjojen toimittamisen jal-
keen. Asiakirjojen hankkiminen tosin kestaa olensti kauemmin® Asiakirjojen ja
tietojen lisdksi kaupparekisteriin pitdd toimittkaitti maksetusta rekisteroéintipalkki-
osta*.

Kaupparekisterin lisdksi sivuliikkeen pitaa rekisigya sivuliikerekisteriin. CC 386 8:ssé&
maaritellaan tarvittavat sivuliikerekisteriin medemiseen tarvittavat tiedot ja asiakirjat.
Sivuliikerekisterihakemuksen liitteena pitaa olkdbt kaupparekisterinakemuksesta. Ta-
man lisdksi hakemuksessa pitéaa olla virallinendidi yrityksen olemassaolosta. Viralli-
nen todistus yrityksen olemassaolosta on, suonealaistyksen tapauksessa, kopio suo-
malaisesta kaupparekisteriotteesta. Ylla esitettyigtojen lisdksi hakemukseen tarvitaan
yhtiokokouksen péaéatés sivuliikkeen perustamisestaljtajien valinnasta, kopio yhtio-
jarjestyksesta ja perustamissopimuksesta, tietorstallusta paatoimialasta, sivuliik-
keen puhelinnumerot ja muut yhteystiedot. Kauppatekin jatettyjen hakemusten pitaa
olla sivuliikkeen johtajan allekirjoittamia.

CC 386 8:ssé ja CC 387 8§:ssé tarkoitettuihin rekestin rekisterdidytaan toimittamalla
vaaditut tiedot ja asiakirjat oikean paikkakunndénin tuomioistuimien rekisterointi-

osastoille. Yhteen paikkaan tietojen toimittamimigtéd, vaikka lainsaddanté puhuukin

52 Sertifiointien ja notaarien hinnoista saa tietomweesti.ee
53 Branch of foreign company.
54 Useful information concerning a branch of a foneapmpany.
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kahdesta eli rekisterista. Tavallisimmin tiedotiataa notaari, joka on vahvistanut asia-
kirjojen aitouden tai tiedot toimitetaan sahkoisest

Mikali sivuliikkeen liikevaihto on yli 16 000 euroauodessa, sen pitaa rekisteroitya Vi-
roon ALV-velvolliseksi. Toinen rekisterditymisenk&iseen aikaan liittyva huomioitava
seikka on, ettéa mikali sivuliike palkkaa tyontekifgsen pitaa rekisterditya Viron sairaus-

vakuutuskassaan.

2.4.3. Rajavastuuyhtio

Rajavastuuyhtitta ei tunneta ollenkaan Suomesséamyhbtona. Silti se on ollut Viron
suosituin yhtiomuot®. Rajavastuuyhtié on osittain samanlainen kuimsalainen osa-
keyhtio, mutta siina ei ole osakkeita vaan omistaksiukainen summa yhtién osuuspaa-

omasta.

Rajavastuuyhtiosta sdadetaan Viron kauppakooddksidennessa osassa. Tassa teks-
tissa kerrotaan, kuinka rajavastuuyhtio perustefadiséksi kaydaan lapi mielenkiintoi-
simpia yksityiskohtia. Mielenkiintoisimmiksi kohdsk ovat tdssa valikoituneet ne yksi-
tyiskohdat, joita Suomen osakeyhtitlainsaddanttumme laisinkaan tai, jotka muuten

eroavat siitd merkittavasti.

Perustavanlaatuisin ero Suomalaisen yksityiseney$aion ja rajavastuuyhtion valilla
on se, etta rajavastuuyhtio ei jakaudu osakkeisian osuuksiin. Osuudet voivat olla
erisuuruisia. Yksi osuus on kuitenkin suuruudelteg@inintdan yksi euro ja osuuden suu-
ruus kasvaa aina euron monikertoina CC 148 §:nh&o mukaan. Osuudet ovat osia
siitd paaomasta, joka yhtioon sijoitettiin kun ghpierustettiin. T&man osuuspaaoman ar-
voa on myds mahdollista laskea tai korottaa kegkeitn toiminnan CC 192 8:n ja CC
197 8:n mukaan. Talléin my6s osuuksien arvo vasistakasvaa tai laskee. Osuudet an-
tavat osuudenomistajille oikeuden voitonjakoongaestamiseen kokojensa suhteessa.

Rajavastuuyhtion osuuden voi myyda toiselle yht8aoudenomistajalle ilman rajoituk-
sia. Myyminen tai siirtaminen kolmannelle osapuelghatii kuitenkin muiden osuuden-

omistajien hyvaksynnan CC 149 8:n 2 kohdan muk#aarilla osuudenomistajilla on

%5 Branch of foreign company ja Useful informatiomcerning a branch of a foreign company.
6 Tuominen 2009.
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kuukausi aikaa myynti(siirto)sopimuksen esittelyiétidtien kayttdd etuosto-oikeuttaan.
CC 149 8:n 3 kohdan mukaan yhti¢jarjestyksessdaamikuitenkin maarata, etta saman

pykalan 2 kohdassa kuvattua vanhojen osuudenoiristijuosto-oikeutta ei ole.

Rajavastuuyhtion voi perustaa luonnollinen tai agtgenkild, naitd henkildita voi olla

yksi tai useampi CC 1378 1 ja 2 kohtien mukaanugtaejan lisaksi rajavastuuyhtion pe-
rustamiseen tarvitaan perustamissopimus. CC 138 gmaaritellaan tiedot, joita perus-
tamissopimuksen pitaa siséltdad, naiden tietojeiksisyhtiojarjestyksen pitaa olla perus-
tamissopimuksen liitteend. CC 144 §:ssd sanotadtinragavastuuyhtion perustamiseksi
hallituksen pitaa laittaa hakemus Viron kauppatekis. Hakemuksen pitdd sisaltaa
kaikki tarvittavat tiedot'.

Rajavastuuyhtion voi perustaa nopeutetulla mendtidii tavallisella menettelylla no-
taarin kautta. Nopeutettu menettely kestaa yhdeklppéivan. Jotta rajavastuuyhtio olisi
mahdollista perustaa nopeutetulla menettelyll&kian perustajien pitda olla luonnolli-
sia henkiloita ja rekisterdityneita asumaan Virggsaiuspaaoma ja rekisterointipalkkio
pitdd pystyd maksamaan verkossa e-Business RégiStampany Registration Portal:n
kautta, naiden lisaksi kaikilla yhtion perustamisdédtyvilla henkil6illa eli ainakin hal-
lituksella ja omistajilla pitda olla sdhkdinen haakortti, jolla on mahdollista tehda di-
gitaalinen allekirjoitus. Rekisterdintipalkkio oropeutetussa menettelyssa 185,34 eu-

roa>®

Rajavastuuyhtion voi perustaa notaarin kautta nafitemenettelylla. Normaalin rekis-

terdinnin voi tehda myds verkon kautta, mutta sallgtykset ovat samat kuin nopeute-
tun rekisterdinnin. Rekisterointi kestaa 2-3 papkikvaa. Normaalin rekisterdinnin rekis-
terdintipalkkio on 140,60 euroa. Notaarin kautt@idessa tarvitaan kuitti maksetusta

rekisteréimismaksusta. Rekisterdintimaksun liséiksenkin notaarin palvelut maksavat.

57 Hakemukseen tarvittavat tiedot: Perustamissopiyhisjjarjestys, kuitit maksetuista osuuksista,user
tajien nimet, sosiaaliturvatunnukset, osoitteahpksettujen osuuksien maara, tiedot apporteistétjan
littyvat tilintarkastajan lausunnot, notarisoicutillekirjoituksella varustettu tahdonilmaus jokdtia halli-
tuksen jasenelta, tieto siitd milla alalla yritgsntii, hallituksen, tilintarkastajien ja mahdolliséallinto-
neuvoston henkildtiedot ja puhelinnumerot.

%8 Private Limited Company.
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Liséksi asiakirjojen pitaa olla viroksi, onneksinasotaareista tarjoaa myos kaannospal-

veluita®®

Rekisteroinnin edellytyksena on, ettd osuuspaaananaksettu joko pankin yritystalle-
tustilille tai alueellisen tuomioistuimen yritystetiustilille. Perustamisen jalkeen yhtidlle
on avattava oma pankkitili, jolle osuuspaaomarsigigretaan. Pankkitilin avaaminen ei

onnistu Virossa ilman yhtion y-tunnusta.

Osuuspaaoman maksaminen apportilla on mahdoltsZal43 8:n 3 kohdassa annetaan
kaksi edellytysta sille, etta tilintarkastajan gitdarmistaa apportin arvo. Ensimmaisessa
tapauksessa apportin arvo on yli puolet osuuspaéonéirasta. Toisessa tapauksessa
osuuspddoman maara on 25 000 euroa tai yli ja tppoaara on 10 % tai suurempi.
Mikali apportin arvo on pienempi kuin maksajan saarmuus yhtiosta, maksajan on tay-
dennettava osuuttaan joko rahalla tai uudella @plporCC 142 §:ss& maaritellaan, min-
kalainen omaisuus hyvéksytaan apportiksi. Pykal&oHdan mukaan apportiksi mika
tahansa rahallisesti arvokas, josta on hyotya Watid kohta kuitenkin sanoo etta, appor-

tiksi ei hyvaksyta tyota tai palvelusta.

Rajavastuuyhtion ehka mielenkiintoisin erityisggion, ettd CC 14(8:n 1 kohdan mu-
kaan osakkaiden ei tarvitse valttamattd maksaaspsi@omaa. Tama on mahdollista, jos
yhtion osuuspaaoma on alle 25 000 euroa ja peaustay/irossa asuva luonnollinen hen-
kilo. Osuuspddoman maksamatta jattamisesta tuléenkin merkinta Viron kauppare-

kisteriin.

CC 140 &:n 2 kohdassa sanotaan etta, mikali yhtion onaistayét ole maksaneet osuus-
paaomaa, he ovat yhteisvastuullisesti vastuussanylieloista osuuspddoman maaraan
saakka. Tama tietenkin vain siind tapauksessa, yttén tililtd 10ydy varoja maksaa

velkoja.

%9 Private Limited Company.
%0 | bid.
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Yhti6 ei saa korottaa tai pienentdd osuuspadomaaijafiaa voitto-osuuksia ennen kuin
osakkaat ovat maksaneet osuuspagaoman kokonaisaadesama ei kuitenkaan estéa yh-
tiotd maksamasta palkkaa osakkaille. Osakkaatht# givat voi tehda sopimuksia kos-

kien kolmansia osapuolia, jotka ovat ristiridag¥@ 140 §:n kanssa.

Toinen erityispiirre rajavastuuyhtiotd koskevas@angelyssa on Reservkapitali, termi
maaritellaan ja sen kerryttdamista koskevat maaegtyksnetaan CC 160 8:ssa ja sen kayt-
tamista koskevat maaraykset annetaan 161 §:ssarvRapitali on erddnlainen varara-
hasto, tappiot pyritddn ensin kuittaamaan siisejaoidaan kayttaad osuuspadoman korot-
tamiseen. Osuudenomistajille ei kuitenkaan void@&emaksuja reservkapitali:sta. CC
160 8:n mukaan rajavastuuyhtién on pakko muodastservkapitali. Sen pitaa olla suu-
ruudeltaan vahintaan 10 %:a osuuspdédomasta jattamosiahintaan 5 %:a pitaa siirtéa
resrvkapitali:in kunnes rahaston suuruus on vamizadittu 10 %:a osuuspaddomasta.
Yhtiojarjestyksessa voi olla saadetty suuremmistimuksista kuin laissa, CC 160 8:n

1 kohdan mukaan naitd maarayksia pitda noudattaa.

Rajavastuuyhtion ainoa pakollinen toimielin on, 8:n mukaan, hallitus. Hallituk-
sessa Voi olla yksi tai useampia jasenia. CC 188&8sanotaan, etta rajavastuuyhtiolla

voi olla myds hallintoneuvosto, mikali yhtiojarjgstnain maaraa.

Rajavastuuyhtiolla ei ole yhtiokokousta vaan osmadestajien kokous, tata kuvataan
CC 170 8:ssa. Osuudenomistajien kokousta ei oleqlaktsua koolle tilikauden paatty-
misen jalkeen, vaan silloin kun se on tarpeelligianeinen oleellinen esiteltava erityis-
piirre on, ettd CC 173 8:n mukaan osuudenomistajiermahdollista tehdé paatoksia,
jotka sitovat oikeusvaikutuksiltaan yhtion johtaasman tapaan kuin Suomalaisen osa-
keyhtiolain mukaiset yhtiokokoukset, kutsumatta uzkenomistajien kokousta koolle.
Taman kaltaisissa paatoksissa paatdésehdotelmatafetkaikille osuudenomistajille ja
osuudenomistajat aanestavat joko puolesta tai aasfatta paatos tulisi voimaan, pitaa
50 %:n kannattaa paatdosehdotelmaa. CC 173 §:ndakamnukaan, mikali osuudenomis-
vastaan. Kun paatoksen kohteena on yhti6jarjestykseuttaminen, pitaa kahden kol-

masosan kannattaa ehdotusta.
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Rajavastuuyhtiosta on ilmeisesti ollut tarkoitusd& mahdollisimman helppo hallinnoida
ja perustaa. Sen pystyy perustamaan maksamattap@giamaa ja omistajat voivat tehda
paatoksia kutsumatta osuudenomistajien koolle. &tagkikkojen liséksi yhtion perusta-

minen saattaa onnistua jopa alle yhdessa pankkipsév

2.4.4. Osakeyhtion erityispiirteet

Osakeyhtiostd sdadetadn Viron kauppakoodeksires@itsessa osassa. Tassa selvite-
tdan osakeyhtion perustamista ja erityispiirteité rajavastuuyhtion voidaan ajatella ver-
tautuvan hieman Suomen lainsdadannon yksityiseskeghtioon, niin virolaisen osake-
yhtion voidaan ajatella olevan hieman Suomen |@id&&no6n julkisen osakeyhtion kal-
tainen. Vertausta voidaan perustella ainakin s#tég virolainen osakeyhtié on oletusar-
voisesti suurempi yhtio kuin rajavastuuyhtio. Toirsyy vertauksen patevyydelle on, etta
virolainen osakeyhtié on mahdollista vieda porssiin

Yksi osakeyhtion ja rajavastuuyhtion eroista oresg osakeyhtioon sijoitettu pAdoma ei
ole osuuspddomaa vaan osakepaaomaa. CC 221 §&##@liaan osakeyhtio. Osakepéaa-
oma jakaantuu osakkeisiin. Osakkeen omistaja eivaktuussa osakeyhtion veloista
omilla henkil6kohtaisilla varoillaan, vaan ainoastssijoittamallaan padomalla. Osake-
yhti6 taas vastaa veloistaan ja velvoitteitaan ikaikaroillaan. CC 222 §:ssd sanotaan,

ettd osakepddoman vahimmaismaara on 25 000 euroa.

Osakkeita voi olla erilajisia ja ne voivat tuotexdaisia oikeuksia voittoon tai &anestami-
seen CC 235 8:n mukaan. Osakkeet voivat olla jokelisarvoisia tai — arvottomia. CC

223 §:ssé sanotaan, ettd osakkeiden vahimmaisart6 senttia. Pykalan 3 kohdan mu-
kaan alle 10 sentin arvoiset osakkeet ovat arvogtoRimellisarvoisten osakkeiden arvo

on aina 10 sentin monikerta.

Osakeyhtitn osake oikeuttaa osinkoon. CC 277 &gohtlan mukaan osingonjako paatos
voidaan tehda yhtion vuosittaisen tuloksen julkisten jalkeen. Osinko voidaan jakaa
myds ennen tuloksen julkaisemista, CC 2778:n 3 &ska tAman kaltaiselle osingonja-

olle annetaan edellytykset. Yhtiojarjestyksen myésén perusteella hallituksella voi

51 Public Limited Company.
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olla oikeus paattda osingonjaosta ja jakaa osieko@n tuloksen julkaisemista. Talloin-
kin hallintoneuvoston taytyy puoltaa paatosta jacadusta tilikauden voitosta saa jakaa

enintaan puolet.

Toinen tapa jakaa voittoa on omien osakkeiden hamklken. Omien osakkeiden hankki-
misessa osakeyhtit ostaa osakkailtaan naiden dwistusuhteessa osakkeita. CC 283
8:n 1 kohdan mukaan osakeyhti6 ei saa hankkigatdelmannen henkilon kautta omia
osakkeitaan ellei laissa toisin sdéadetd. Samargpgkéohdassa sanotaan, etta hallituksen
paatoksella omien osakkeiden hankkiminen on salljitjos yhtiokokous on tehnyt alle
viisi vuotta sitten paatoksen osakkeiden hankkstasiOsakkeiden hankintahinta ei ylita
yhtiokokouksen paatoksen enimmais- ja vahimmaisia@sakkeiden hankintahinta ei
myo6skaan saa olla enempaa kuin 10 % yhtion osakepsia. Osakkeiden hankkiminen
ei myosk&én saa aiheuttaa taseen varojen piendagoresemmiksi kuin osakepadaoma

ja kertyneet voitot.

Osakeyhtion pitad, CC 336 §:n mukaan, muodostaariRezpitali samaan tapaan kuin
rajavastuuyhtion. Osakeyhtiot ovat yleensa isorkpia rajavastuuyhtio eli, vaikka pro-
senttiosuudet omasta pdaomasta ja voitosta ovatsghiret, summat ovat useimmiten

suurempia. Reservkapitalia kaytetaan tappioidsfigetavien menojen kattamiseen.

Osakeyhtitn voi perustajat voivat olla luonnollisiai oikeushenkil6itd. Perustajia voi
olla yksi tai useampia. CC 243 8:n ja 244 8:n mukghation perustamiseen tarvitaan
perustamissopimus ja perustamissopimuksen liittgpadé olla yhtidjarjestys. CC 250

§:ssd kerrotaan Viron kaupparekisterihnakemuksewittevat tiedot?.

Osakeyhtit rekisterdidaan notaarin kautta. Elektrem rekisterdinti ei viela ole mahdol-

lista. Yhtion rekisterdimisen lisaksi yhtion osakk@itda rekisterdida Eesti vaartpaberi-
keskukseen. Rekisterdintipalkkio on 140,60 eurdeegdéd 2 — 3 paivaad. Notaarinpalkkio
ei kuulu rekisteroéintipalkkioon. Notaarin palkkisauruus riippuu muiden oheispalvelui-

den, kuten kaanndsten tai asiakirjamallien, tanaeés

62 Hakemukseen tarvittavat tiedot: Perustamissopiyhisjjarjestys, kuitit maksetuista osuuksista,user
tajien nimet, sosiaaliturvatunnukset, osoitteahpksettujen osuuksien maara, tiedot apporteistétjan
littyvat tilintarkastajan lausunnot, notarisoicutillekirjoituksella varustettu tahdonilmaus jokdtia halli-
tuksen ja hallintoneuvoston jaseneltd, tieto sitha alalla yritys toimii, hallituksen, hallintomwoston ja
tilintarkastajien henkiltiedot ja puhelinnumerot.

53 Public Limited Company.
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Osakeyhtion osake on mahdollista maksaa appoi@a248 8:n 1 kohdan mukaan ap-
portin pitdd olla jotakin, joka hyddyttaa yhtitéanstoiminnassa. Pykalan 2 kohdassa
osakkeen omistajan oma ty0 tai palvelukset rajapaas. CC 249 §:ssd sanotaan etta,
tilintarkastajan pitaa tarkastaa kaiken osakeylktidlrjotun apporttiomaisuuden arvo, en-

nen kuin yhtio voi hyvaksya apportin.

Osakeyhtion hallinto on monikerroksisempi kuin vajstuuyhtion. CC 306 8:ss& maari-
telladn osakeyhtion hallitus, kyseisen pykalan nankhallitus on pakollinen toimielin
osakeyhtiossd. CC 3088:ssa kasitellaan osakeyhsbituksen koostumusta. Osakeyh-
tion hallituksessa voi olla yksi tai useampia jagga jasenien ei tarvitse olla osakkeen
omistajia. Hallituksen jasenen pitaa olla luonmah henkild. Pykélan 3 kohta kieltaa
hallintoneuvoston jasenen toimimisen hallituksesef@end. CC 31 §:ssa sanotaan, etta
hallitukselle pitaa valita puheenjohtaja, mikéalllinaksessa on enemman kuin kolme j&a-
senta. Hallitus voi valita tdaman puheenjohtajarkiadestaan tai voi pyytaa hallintoneu-

vostoa valitsemaan puheenjohtajan.

Toinen kerros osakeyhtion hallinnossa on hallintmosto, CC 316 8:ssa kerrotaan, etta
myo6s hallintoneuvosto on osakeyhtion pakollinemielin. CC 318 § maarittelee hallin-
toneuvoston jasenet. Jasenten pitaé olla luosrohenkildita, mutta ei valttamatta osak-
keenomistajia. Hallintoneuvostossa pitda olla vid#in kolme jasentd. Hallintoneuvos-
ton jasenena ei voi toimia jos, on jasen hallitgsksetai yhtion tilintarkastaja. Hallinto-
neuvostolla on puheenjohtaja, CC 320 § kuvaileeepajohtajan valintaa. Hallintoneu-
vosto valitsee puheenjohtajansa keskuudestaamtegitaa rekisteroida viiden arkipai-

van sisalla tekohetkesta Viron kaupparekisteriin.

Osakeyhti6lla on hallituksen ja hallintoneuvostmaksi, CC 291 8:n mukaan, velvolli-
suus pitaa vuosittain yhtiokokous. Yhtiokokouksearhallituksen kutsuttava kaikki yh-
tion osakkeenomistajat. Yhtiokokous on pidettavédan kuukauden kuluessa kirjanpi-
tovuoden paattymisesta tai yhtiojarjestyksen méiesiymukaan. Vuosittaisen yhtidko-
kouksen lisaksi hallituksen on kutsuttava erityirgmiokokous koolle, mikéli CC 292
8:n edellytykset tayttyvat. Yhtiojarjestys voi viaakokouksen koollekutsumista. Sama-
ten osakkeenomistaja, joka omistaa vahintaan 1Q/Bti@n osakkeista, hallintoneuvosto
tai tilintarkastaja voi vaatia kokouksen koollekutssta. Myos tilanteessa, jossa yhtion

varat ovat alle puolet yhtibn osakepaaomasta, kbkidus pitaa kutsuakoolle.
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Osakeyhtié on pakollisilta ominaisuuksiltaan hientgnokraattisempi kuin rajavastuu-
yhti6. Osakeyhtion tarkoituksena vaikuttaa oleva@ndaadannon kuvauksen perusteella

houkutella paadomasijoittajia.

2.4.5. Yhtidlainsadadannon vertailua

Instituutiopohjainen ndkemys strategiaan selit@dé@uksien toimivuutta tai toimimatto-
muutta yhteiskunnan kirjoitettujen ja kirjoittan@ttien sdantéjen toimivuuden nakokul-
masta. Lansimaisissa yhteiskunnissa, joissa sa&@mnkitjoitettu ylos ja suurin osa toi-
mijoista noudattaa niita, talouden toimimattomuwsvemmin johtuu instituutioiden
heikkoudest&? Instituutiopohjaisen nakemyksen kautta voidaatels etta mita toimi-
vampaa ja yksinkertaisempaa lainsaadanto on,etittkkaammin yritykset pystyvat toi-
mimaan yhteiskunnassa. Tehokas ja yksinkertainesdadanto pienentaa yritysten lain-

saadannon noudattamisesta johtuvia kuluja.

Suurin ero virolaisen ja suomalaisen yhtiomuotapakevan lainsaadannon valilla on,
ettd Virossa suurin osa yhtiomuodoista on madyitghtdessa laissa. Vain osuuskuntia
varten on sadadetty oma lakinsa. Viron kauppakoagek®n melko helppolukuisesti eri-
telty jokainen yhtiomuoto omaan lukuunsa. Suomatsa saéntelyssa yritysmuotoihin
littyvaad saantelya on ainakin neljassa eri laissakeyhtitlaki, toiminimilaki, laki avoi-

mesta yhtidsta ja kommandiittiyhtiosta ja osuushlaki.

Tasta voidaan paatella, etta Viroon sijoittautumijgesiella toimiminen on suomalaisen
yhtion kannalta houkuttelevaa, koska yhtidlainsaéidlan selkeda ja keskeisimmista la-

eista on tarjolla kdanndkset englanniksi.

2.5. Tilintarkastus

Virossa yhtiot tilin tarkastetaan vuosittain hyn\damaan tapaan kuin Suomessa. Viron

kirjanpitovuosi on pituudeltaan 12 kk, mutta seeita lyhempi tai pidempikin, kuitenkin

54 Peng et. al 2009 s. 67.
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maksimissaan 18 kk. Virossa on kolmen tasoistataitkastusta. Raskain tilintarkastus-
velvoite koskee yleisen edun kannalta merkittavititeettej&>. Raskaimmassa tilintar-
kastusvelvoitteessa tilintarkastus pitaa olla tdfkastuskomitean suorittama. Komitean

pitaa koostua vahintaan kahdesta tilintarkastajé&ta

Yleisen edun kannalta merkittava entiteetti mabgiém AAA 138:ssa. Maaritelma kattaa
entiteetit, joiden osakkeilla kdydaan kauppaa p&sas vakuutusyhtiot ja paikallishallin-
non alueilla, joiden vékiluku on yli 10 000 tai ¢éaglittdaa 20 000 000 euroa. AAA 13 8:n
2 ja 3 kohdassa maaritelladn tarkemmin henkildta joykala koskee. 2 kohdassa anne-

taan rajat, jotka koskevat mita tahansa oikeushikpaitsi valtiot?. Nama rajat ovat:
1. Liikevaihto ylittdd 66 000 000 euroa.
2. Taseen loppusumma ylittda 33 000 000 euroa.
3. Tyodntekijoita on keskimdaarin yli 1000.

Kun vahintdéan kaksi naista raja-arvoista ylittysatdotaan oikeushenkilo yleisen edun
kannalta merkittavaksi entiteetiksi. AAA 13 8:n 8hklassa annetaan vastaavat rajat
muille henkiléille ja valtio-omisteisille yhtidilleEn selosta niitd tassa syvallisemmin,

koska ne eivat kuulu opinnaytetyon aihealueeseen.

Yleisen edun kannalta merkittavien entiteettidtatkastusvelvollisuuden lisdksi Virossa
on olemassa kaksi erilaista tilintarkastusta. Kuitsiita tassa tilintarkastajan arviot§a
tilintarkastuksek$P. Naiden muotojen suurin ero selviad vertaamallaA/g0 § ja 51
8:en 3 kohtia. Tilintarkastajan arviossa tilintesstega antaa negatiivisen lausunnon yri-

tyksen tilasta ja tilintarkastuksessa tarkastajaaapositiivisen tai vahvistavan lausunnon.

AAA:n mielenkiintoisimmat pykéalat taman tekstin keaita ovat 91 ja 92, joissa maari-
telladn osakeyhtididen ja rajavastuuyhtididen tirkastusvelvollisuutta. AAA 91 8:n 1
kohdan mukaan tilintarkastus on yhtidlle pakollinemnkali vahintdan kaksi seuraavista

taloudellisesta raja-arvoista ylittyy:

8 Aviliku huvi tksus.

5 PwC 2014 s. 41.

67 AAA 13 § 2 kohta 1 momentti.

%8 Viroksi Ulevaatus ja englanniksi review.
%9 Viroksi audit ja englanniksi audit.

30



1. Liikevaihto 2 000 000 euroa.
2. Taseen loppusumma 1 000 000 euroa.
3. Tyontekijoita keskimaarin 30.

AAA 91 8:n 2 kohdan mukaan tilintarkastus on pakeih, mikali vahintaan yksi seuraa-

vista raja-arvoista ylittyy:
1. Liikevaihto 6 000 000 euroa.
2. Taseen loppusumma 3 000 000 euroa.
3. Tyontekijoita keskimaarin 90.

Kaytdnndssa nama raja-arvot tarkoittavat sita, tdttdarkastusvelvollisuus ei kosketa

kovin monia Viroon perustettavia tytaryhtioita, alkaan toiminnan aloittamisvuonna.

Tilintarkastajan arvio saattaa todennakodisemmia phlkollinen aloittelevalle yhtiélle.
Tilintarkastajan arvio on pakollinen yhtidlle AAA293:n 1 kohdan mukaan, jos kaksi

kolmesta raja-arvosta ylittyy:

1. Liikevaihto 1000 000 euroa.

2. Taseen loppusumma 500 000 euroa.
3. Tyontekijoita keskimaarin 15.

Tilintarkastajan arvio on pykalan 2 kohdan mukaakagtlinen, myos, jos yksi seuraavista

raja-arvoista ylittyy:
1. Liikevaihto 3 000 000 euroa.
2. Taseen loppusumma 1 500 000 euroa.

Mikali mikaéan yllakuvatuista ehdoista ei tayty ynikohdalla se ei ole tilintarkastusvel-

vollinen.

Suomessa tilintarkastaja voidaan jattaa valitsemBit4 8:n mukaan jos, enintaan yksi
seuraavista ehdoista tayttyy:
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1. Taseen loppusumma ylittd&d 100 000 euroa.
2. Liikevaihto ylittdéa 200 000 euroa.
3. Palveluksessa on keskimaarin yli kolme henkil6a.

Tilintarkastuslainsaadantoja vertaamalla pystyyttpégmaan, etta Virossa tilintarkastus-
velvollisuus koskettaa harvempaa yhtiota kuin Sussagkoska taloudelliset raja-arvot
tilintarkastukselle ovat Virossa korkeammat. S& glintarkastusvelvollisuus vaikuttaa
harvempaan yhti6on saattaa tarkoittaa pienemprainoan kuluja. Yhtididen ei ole

pakko maksaa tilintarkastajille palkkioita.

Tilintarkastuksen tehtava on tuottaa tietoa tili&sen luotettavuudesta yhtién omista-
jille ja kolmansille tahoillé®. Kolmansilla tahoilla voidaan tarkoittaa yhtioniaddkaita
tavarantoimittajia tai velkojia. Taméan perusteeifamahdollista, ettéd esimerkiksi yhtio-
kumppanin luottokelpoisuudesta on hankalampaa tg#d#elmia Virossa kuin Suo-

messa, tdma taas saattaa nostaa liiketoiminnajakulu

0 | eppiniemi ja Kaisanlahti 2014 luku 17.
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3. SIVULIIKE

3.1. Sivuliikkeen perustaminen Viroon

Tavoitteena on perustaa Viroon sivuliike, jonkarmatainen Oy 100 %:sti omistaa.

Suomalaisen Oy:n omistama virolainen sivuliike

Suomalainen Oy Omistus Virolainen sivuliike

100%

Virolaisen sivuliikkeen perustamis- ja rekisterganbsessia on kuvattu luvussa 2.4.2.

Vaikka yritys ei perustaisikaan Viroon sivuliikettéoi Viroon kuitenkin syntya kiintea
toimipaikka ITA 7 8:n perusteella. My6s kiinteanopaikka pitaa rekisterdida ennen
kaupallisen toiminnan aloittamista. Kiinteét toirailat, joita ei ole rekisterdity sivuliik-

keiksi pitaa rekisterdida veroviranomaisifié?

3.2. Arvonlisaverotus

Suomen ja Viron arvonlisaverotus on hyvin samanlsth, koska EU:ssa arvonlisavero-
tus on harminisoitu. Sivuliike on verovelvollinenrdon myydyisté palveluista ja tuot-

teista VATA 1 8:n 1 kohdan mukaan. Sivuliikkeerggitrekisterditya arvonlisaverovel-

volliseksi kun sen liikevaihto ylittéa 16 000 euroa

I Maksu- ja Tolliamet.
72 Guide on taxation of income of non-residents, 18ku
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Sivuliike ei ole arvonlisaverovelvollinen SuomeN&roon myydyista ja palveluista,
koska AVL 1 8:n mukaan vain Suomessa tapahtuvadalen tai palveluiden myynti on

arvonlisaverovelvollista Suomeen.

3.3. Tuloverotus

3.3.1. Suomen lainsadadannoén mukaan

Sivuliike ei ole itsenainen oikeushenkil6 eli pidetddn suomalaisen yrityksen kiinteana
toimipaikkana eli sivuliike on osa Suomeen yleisestovelvollista yhteis6a. Suomalai-
set yhteisot ovat TVL 9.1 8:n perusteella verovlilsia Suomeen maailmanlaajuisista

tuloistaan. Taméan perusteella myds sivuliike orovelvollinen Suomeen tuloistaan.

Yhteis6jen tuloveroprosentti on Suomessa TVL 1&Bmukaan 20 %:a. TVL 124.3
8:n pykalan mukaista tuloveroprosenttia sovelletagis ulkomailla sijaitseviin kiintei-
siin toimipaikkoihir’3, Virolainen sivuliike on Suomen lainsaadannon kdtansuoma-

laisen yhtion kiintea toimipaikka Virossa eli siiklkeen tuloveroprosentti on 20.

Suomella ja Virolla on kummallakin oikeus verottamtean toimipaikan tuloa. Yrityk-

sen asuinvaltio on verosopimustilanteessa vehallipoistamaan kiintedn toimipaikan
sijaintivaltiosta johtuvan juridisen kaksinkertaiseerotuksen. Jotta kaksinkertainen ve-
rotus saataisiin poistettua, pitda kiintedan toaikkaan kuuluva tulo erottaa yrityksen
muusta tulosta. Taman jalkeen juridinen kaksinkeeta verotus poistetaan verosopi-

muksen menetelmaartiklasta riippuen joko hyvitgsvapautusmenetelmalfa.

Vapautusmenetelma tarkoittaa sita, etta ulkomai#t@aan kiinteaan toimipaikkaan kuu-
luvat liiketulot ovat Suomessa verovapaita. Luohstan henkil6iden progressiiviseen

tuloveroprosenttiin vapautusmenetelmalla verotetiat kuitenkin vaikuttavat®

3 Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikébn verotus, Kiintea toimipaikka, Kiintedn toimipa
kaan liittyvan tulon verotus, Yleisesti verovelhisdin kiinted toimipaikka ulkomailla, Verotus Suoises
74 Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikébn verotus, Kiintea toimipaikka, Kiintedn toimipa
kaan liittyvan tulon verotus, Yleisesti verovelisdin kiinted toimipaikka ulkomailla, Verotus Suorses
Kaksinkertaisen verotuksen poistaminen.

7S |bid.
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Hyvitysmenetelmésséa ulkomaisen kiintedn toimipaikdot ovat Suomessa asuvan hen-
kilon tai yhteison verotettavaa tuloa. KiinteArm@aikan samalta ajanjaksolta maksamat
verot vahennetadan Suomessa samalla ajanjaksollaettakasta verosta. Ulkomaille

maksettuja veroja ei kuitenkaan voida hyvittaa guésrkuin Suomessa samasta tulola-
jista ja maarasta maksettava vero. PaikallistasootWyvitetaan ainoastaan siina tapauk-
sessa, ettd sovellettava verosopimus niin edallyRaikallistason veroja, joita ei voida

hyvittaa, ei mydskaan voida vahentaa tulonhankkiniisna. Tama saattaa aiheuttaa mo-

nen kertaista verotusta.

Suomalaisen yrityksen ulkomailla olevaan kiinteé@imipaikkaan liittyva verotettava
tulo méaaritelladn TVL:n ja EVL:n sdantbja noudattaamalla tavalla kuin Suomessa
harjoitettuun tuloon liittyva tulo Suomen verotustarten. Poistot ja vahennyskelpoiset
menot lasketaan EVL:n mukaan. Mikali maiden valdléva verosopimus edellyttda va-
pautusmenetelméan kayttoa, kiinteaan toimipaikkadyvia menoja ei vahenneta. Vero-
vapaan tulon hankkimisesta johtuneet menot eieMaEnetelmal 6.1 ja 7.2 8:n mukaan

vahennyskelpoisi.

Kiintean toimipaikan tappiot ovat vahennyskelpoSisomessa saadusta saman tulonlah-
teen tulosta, mikali hyvitysmenetelmaa sovelletdappiot eivat ole vahennyskelpoisia,

jos sovelletaan vapautusmenetelrfaa.

3.3.2. Viron tuloverolain mukaan

ITA 54 8:n mukaan veroilmoitus pitd& palauttaa¢aot pitdd maksaa 10. paiva verotet-
tavan tulon jakamista seuraavana kuukautena. \eodils pitaa palauttaa ja verot mak-
saa Viron Vero ja Tulli virastollé. ITA 54 §:n 2 kohdan perusteella veroilmoitus @ita

palauttaa sahkdisesti.

ITA 53 8:n 1 kohdan perusteella kiintedn toimipail@taa maksaa tuloveroa ITA 48 —

52 8:n maaraysten mukaisesti ottaen huomioon ITA&:58a maaratyt poikkeukset. ITA

78 |bid.

7 1bid.

"8 Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikébn verotus, Kiintea toimipaikka, Kiintedn toimipa
kaan liittyvan tulon verotus, Yleisesti verovelisdin kiinted toimipaikka ulkomailla, Verotus Suorses
Tappiot.

® Maksu- ja Tolliametile
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48 §:ssa kasitellaan tydnantajan maksamia tyosehga; jotka ovat Virossa laajasti tu-
loveronalaisia. ITA 49 8:ssa maaritelladn maingsiai, lahjoitusten ja edustuskulujen
veronalaisuutta. ITA 50 §:n mukaan Virossa asulrggezustetut yritykset ovat verovel-
vollisia jakamistaan voitoista. ITA 51 ja 52 8§:3sédéaritellaén kulut ja muut kulut, jotka
eivat liity liiketoimintaan tuloveron alaisiksi. A48 — 52 8:std on kerrottu tarkemmin
luvussa 4.2.2.

ITA 53 8:n 2 — 4 kohdissa méaaritellaédn tydsuhdetddhjat, lahjoitukset, edustuskulut
ja voitonjako tuloveronalaiseksi kuten 48 — 50 &:88 — 50 §:ssa verovelvolliseksi maa-
ritellaan oikeushenkild. Kiinteé toimipaikka tavsliike ei ole itsendinen oikeushenkild,
taman vuoksi ITA 53 8:n 2 — 4 kohdissa viitataakssen 48 — 50 8:n, jotta myos kiintea

toimipaikka saataisiin verovelvolliseksi kyseisistiitonjakamisen muodoista.

ITA 53 8:n 5 kohdassa viitataan 51 ja 52 8:in. Naigberusteella liiketoimintaan liitty-
mattomat ja muut liiketoimintaan liittymattomat kitilovat veronalaista voitonjakoa.

ITA 53 8:n 4 kohdan mukaan tuloveroa ei makseta voitosta jokksetaan kiintean
toimipaikan tilin kautta ja jonka on alun perin gdut yhtio, josta kiintedn toimipaikan
omistava yritys omistaa vahintaan 10 %:a. ITA 584:kohdan perusteelld 4ohdassa

tarkoitettu voitto pitda olla jaettu rahallisessaadossa.

ITA 53 §:n 4 kohdan mukainen tilanne

Suomalai-

nen yhtio

\ omistaa vah. 10%

N
N

Virolainen

omistaa

voitonjako
Kiintea (rahaa kiintean toimipai-

- kan tilille)
toimi-

A

yhti6
paikka
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Suomen ja Viron verojarjestelmien keskeinen ersenetta Virossa voittoa verotetaan
vasta kun se jaetaan omistajille. Tata periaatettaatetaan myos sivuliikkeiden ja kiin-

teiden toimipaikkojen kohdalla.

3.3.3. Verosopimuksen mukaan

OECD:n malli verosopimuksen 7.1 artiklan mukaantei&n toimipaikan sijaintivaltiolla
on verotusoikeus kiintedn toimipaikan tuloon. Tame#éotusoikeus ei kuitenkaan poista

asuinvaltion verotusoikeutta.

Suomen ja Viron valisen verosopimuksen 7 artiklarkaan, mikéali yritykselle muodos-
tuu kiintea toimipaikka, Virolla on verotusoikeusudiikkeen tuloon. Verosopimuksen 5
artiklan 2 kohdan mukaan sivuliike muodostaan k#émt toimipaikan, joten Virolla on
verotusoikeus sivuliikkeen tuloon. Virossa yritysksaa veroja vain jakamastaan tulok-

sesta ja Viron veroprosentti on talla hetkella rizifo:a voitonjaon nettomaarasta.

TVL 9.1 8:n 1 kohdan mukaan Suomessa asuva yhteisderovelvollinen saamastaan
tulosta. Viron CC 384 8:n mukaan sivuliike ei deenainen yritys vaan kuuluu ulkomaa-
laiseen (suomalaiseen) yritykseen. Koska sivukikeluu suomalaiseen yritykseen, Suo-

mella on my6s verotusoikeus sivuliikkeen tuloon.

Kummallakin valtiolla on oikeus verottaa sivuliikke tuloa. Tallaista tilannetta kutsutaan
juridiseksi kaksinkertaiseksi verotukseksi. SuorjgeNiron valisen verosopimuksen 23
artiklassa sanotaan, ettéa koska Suomi on yhteisahinen kotipaikka, on Suomen vel-
vollisuus poistaa kaksinkertainen verotus. Verosmyisen 23 artikla maarittelee kaksin-
kertaisen verotuksen poistomenetelmaksi hyvitysiedmén. Tama tarkoittaa sita, etta
Suomessa maksettavasta verosta vahennetaan Viadaettu vero. Taman vuoksi sivu-
likkeen verorasitus muodostuu vahintaan yhta sksireuin Suomesta saadusta tulosta

muodostuisi.
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Sivuliikkeen tulo maaritelladn samalla tavalla ENlja TVL:n sdannokset huomioiden
kuin Suomessa harjoitettuun toimintaan liittyvaotll Virossa sovellettavat kirjanpito-

sdannokset eivat vaikuta Suomessa méaarattavan nerariian.

Suomen ja Viron verojarjestelmat ovat perustavaunisella tavalla erilaisia. Suomessa
voitto verotetaan, kun yhtidlle muodostuu EVL:n TAiL:n perusteella verotettavaa tu-
loa. Tulos lasketaan tilikausittain. Virossa voN&rotetaan, kun se jaetaan yhtion tai si-
vuliikkeen omistajille. Tama aiheuttaa riskin jusdsta kaksinkertaisesta verotuksesta.
Mikali voitto siirretdéan Suomeen eri vuonna kuinosesyntynyt ja kyseisena vuonna ei

sivuliikkeella ole tuloja, joista verot voitaisiiiihentaa, riski realisoituit}.

Alla on esimerkki Viron jarjestelméan aiheuttamgstadisesta kaksinkertaisesta verotuk-
sesta. Ensimmaisessa taulukossa Viron verojen té@neren onnistuu mahdollisimman
tehokkaasti, koska voitot jaetaan heti ensimmaiseiofina. Paaliikkeen voitolla tarkoi-
tetaan taulukossa Viroon avatun kiintedn toimipaikaittoa yhdistettyna muualla maa-
iimassa (Suomessa) harjoitetun lilkketoiminnan woitt eli yhtion maailmanlaajuista voit-

toa.

Viron veron vahentdminen normaalitilanteessa

Vuosi 1 Vuosi 2

sivuliikkeen voitto 100 0
voitonjako 80 0
Viron vero 20 0
paaliikkeen voitto 200 100
vero 40 20
Viron veron hyvitys 20 0
maksettava vero 20 20
nettovoitto (yht. 240) 160 80

80 Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikébn verotus, Kiintea toimipaikka, Kiintedn toimipa
kaan liittyvan tulon verotus, Yleisesti verovelisdin kiinted toimipaikka ulkomailla, Verotus Suorses
Verotettavan tulon laskeminen.

81 Torkkel 2014, kalvo 64.
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Toisessa taulukossa esittelen tilanteen, jossaoWimaksettujen verojen vahentaminen
ei onnistu. Vuonna 1 sivuliike on tehnyt 100 euwvodtoa ja vuonna 2 sivuliikkeen tulos
on jaanyt nollaan. Voitto on jaettu kuitenkin vagteonna 2 suomalaiseen yhtién paatoi-
mipaikkaan. Suomen verottaja on verottanut Vironulskkeen voiton jo vuonna 1.
Vuonna 2. yhtién sivuliike ei tee yhtaan voittadldin Suomen verottajalla ei ole mitaan,
mista hyvittdd vuonna 1 kertyneet, hyvitettavatrodn maksetut verot. Talléin vuonna
1. Viroon maksetut verot jadvat sivuliikkeen tagsioja yhtion nettovoitto muodostuu
pienemmaksi kuin ensimmaisessa esimerkissa. Tastdlukossa paaliikkeen voitolla
tarkoitetaan paaliikkeen maailmanlaajuista voigbgaaliikkeen voitto yhdistettyna Vi-

rossa sijaitsevan kiintean toimipaikan tai sivideken voittoon.

Viron veron vahentaminen ei onnistu

Vuosi 1 Vuosi 2

sivuliikkeen voitto 100 0
voitonjako 0 80
Viron vero 0 20
paaliikkeen voitto 200 100
vero 40 20
Viron veron hyvitys 0 0
maksettava vero 40 20
nettovoitto (yht. 220) 160 60

Y& kuvailtujen vaikutusten vuoksi ei ole yhdentgka, milloin sivuliikkeen tulos kat-
sotaan jaetuksi Suome&hvirolaisen sivuliikkeen katsotaan jakaneen vofioomeen,
kun rahat ovat siirtyneet kiintedn toimipaikan gaiuliikkeen tililta suomalaisen yhtion

tilille &.

82 Torkkel kalvo 67 ja PwC 2014 s.47.
83 Guide on taxation of income of non-residents, 18ku
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Suomen ja Viron vélisessa verosopimuksessa ei kigtiaa sivuliikkeen tappioiden va-
hentamiseen. OECD:n malliverosopimuksen kommerss@ar23a artiklan kohdassa 65
kuitenkin sanotaan, etta yhtiolle tietyssa valtosgntynyt tappio on voitava vahentéaa
samassa valtiossa syntyneesta tulosta. Talla petlastappio on vahennyskelpoinen ai-

nakin Virossa.

Oikeuskirjallisuudessa OECD:n malliverosopimuksaasunnon on kuitenkin katsottu
siséltavan yleisen periaatteen, jonka vuoksi tssesltiossa syntyneet tappiot ovat va-
hennyskelpoisia my6s asuinvaltiossa, silloin kuniragltio soveltaa hyvitysmenetel-
maa. Tappiot ovat vahennyskelpoisia, koska asuinilalon myds oikeus verottaa ky-
seista tulod* Sivuliikkeen tappio sisiltyy verotettavaan tuld®momessa ja Suomen ja
Viron valinen verosopimus maarittelee kaksinkedaiserotuksen poistomenetelmaksi
hyvitysmenetelman, joten tappio on voitava vahe®tédmesta saadusta kyseisen tulon-
lahteen tulost& Tappio on siis elinkeinotoiminnan tulonlahteerosth vahennyskelpoi-
nen Virossa ja Suomessa. Virossa tappio on ITA:85.&ohdan mukaan vahennyskel-
poinen seitsemana seuraavana verovuonna. TVL B20.ftnukaan tappiot ovat vahen-
nyskelpoisia 10 seuraavaa verovuotta niiden syrdgsté eli tappiot ovat pidempaan va-

hennyskelpoisia Suomessa kuin Virossa.

3.4. Vaikutukset omistajien verotukseen

Sivuliikkeen perustamisella ei ole vaikutuksia aiaign verotukseen, koska sivuliiketta
ei katsota itsenaiseksi oikeushenkiloksi. Nainro#iavuliike ei voi jakaa itsendisesti osin-

koja ja sen tuloa verotetaan myds Suomessa.

Suomalainen yhtio jakaa sivuliikkeen osingot tukdtsian aivan samoin kun se jakaa
omasta toiminnastaan kertyneet voitot. Johdanmmssahty olettama, ettei suomalainen
yhtio ole julkisesti noteerattu. Suomalainen yhékaa osinkoa vuodessa yhdelle osak-
keenomistajalle 120 000 euroa ja yhden osakkeenajamsomistamien osakkeiden ma-
temaattinen arvo on vahintaan 1 500 000 euroa.

84 Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikébn verotus, Kiintea toimipaikka, Kiintedn toimipa
kaan liittyvan tulon verotus, Yleisesti verovelisdin kiinted toimipaikka ulkomailla, Verotus Suoses
Tappiot.

85 | bid.
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Listaamattoman yhtion luonnolliselle henkil6lle gaka osinko jaetaan padomatulo-osin-
koon ja ansiotulo-osinkoon. Paaomatulo-osinkoa dh 33b 8:n perusteella kahdeksan
prosentin vuotuinen tuotto osaingonsaajan omistarosakkeiden matemaattiselle ar-

volle.

Kahdeksan prosentin vuotuista tuottoa vastaavesitggan maarasta 25 %:a on ve-
ronalaista tuloa ja 75 %:a on verovapaata, sils kisn osingot ovat yhteensa enintaan
150 000 euroa. Mikali osingot ovat yli 150 000 eyrmutta eivat ylitd 8 prosentin vuo-

tuista tuottoa, osingoista 85 %:a on veronalaig&omatuloa ja 15 %:a on verovapaata.

TVL 124.2 8:ssa saadetaan, ettd pddomatulon tupresentti on luonnollisella henki-
1611& 30 %:a, mikali tulon maara ei ylitd 30 000@ea Mikali tulon mééra on yli 30 000

euroa, padomatulon tuloveroprosentti on 33 %:a.

Tutkielman tapauksessa yhtio jakaa osakkeenonlistasinkoa 120 000 euroa. Osak-
keenomistajan osakkeiden matemaattinen arvo o® D80 euroa. Kahdeksan prosentin
vuotuinen tuotto on tassa tapauksessa 120 000.elasth 120 000 eurosta 25 %:a eli 30

000 euroa on veronalaista tuloa. Padomatulove@BGurosta on 9 000 euroa.

Sivuliike on maksanut tuloksestaan vahintaan 20éraja. On mahdollista, ettd enem-
mankin, koska sivuliikkeen verotukseen liittyy gisen kaksinkertaisen verotuksen riski,
mikali voittoja ei jaeta saman vuonna Suomeen k@irsyntyvat. Riski tulee siita, etta
Suomi verottaa voiton samana vuonna kuin se EVemgteella muodostuu ja Viro ve-

rottaa vain jaettua voittoa.

Oletetaan, ettda suomalaisen yhtion osakkeenomlistajajakama osinko on kokonaan
perdisin virolaisen sivuliikkeen tuloksesta, jotiaomalainen yhti6 pystyisi jakamaan
120 000 euroa osinkoina, pitaisi tuloksen olla @80 euroa. Tallin virolaisen sivuliik-

keen tuloksen verorasitus olisi suomalaisille oajikkt asti jaettuna 29 000 euroa.

3.5. Vertailu

Tassa sivuliiketta verrataan Suomeen avattavaasenubimipisteeseen. Sivuliiketta ei
katsota itsenéiseksi oikeushenkiloksi, joten séynn samankaltainen velkojen ja vas-
tuiden kannalta katsottuna kuin uusi Suomeen axati@imipiste. Yhtid on vastuussa

kaikista sivuliikkeen veloista ja vastuista.
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ALV on Virossa 20 %:a ja Suomessa 24 %:a. Viross¥-Amoitus annetaan kuukausit-
tain. Suomessa ilmoitus annetaan kuukausittaifgames- tai puolivuosittain. Kummas-
sakin maassa arvonlisaverotus toimii paapiirteitsiimalla tavalla eli tavoitteena on ve-
rottaa maassa tapahtuvaa kulutusta. Syy samarskaltaen on se, etta kummankin maan

arvonlisdverotus perustaa arvonlisaverodirektiiviin

Tuloverotuksessa Suomella ja Virolla on paljoinjard/irossa kiinted toimipaikka tai
sivuliike maksaa voitoistaan verot vasta sittem ke jakaa voitot omistajilleen. Suo-
messa tuloa verotetaan sitd mukaa kun sitd kef@gman lisaksi Suomessa on kaytossa
kaksinkertainen verotus eli tulo verotetaan sillbim yritys tekee voittoa, tAméan lisaksi
tulo verotetaan kun yritys jakaa sen osinkona ajiilsten. Suomen ja Viron valisessa
verosopimuksessa kaksinkertaisen verotuksen pogstetalméksi maaritellaén hyvitys-
menetelma eli verorasitus muodostuu samanlaisels] jos sivuliikkeen sijasta olisikin

avattu uusi toimipaikka Suomeen.

Tappioiden vahennysaika on lyhempi Virossa kuinrBessa. Suomessa on kuitenkin
kaytossa hyvitysmenetelma. Kun maalla on hyvitysebelma kaytossa, tappiot voidaan

vahentaa myos asuinmaassa saman tulonlahteersaffilost

Sivuliikkeen perustaminen Viroon ei vaikuta yhtiomistajien verotukseen, koska he
asuvat Suomessa ja ovat yleisesti verovelvollisianteen. Taméan lisaksi sivuliike ei ole
itsendinen oikeushenkild, vaan se on osa heidastamaansa suomalaista yhtiota. Sivu-

likkeen tulot verotetaan yhtion tulojen ohellayjatio jakaa voitot osinkoina omistajille.

86 Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikébn verotus, Kiintea toimipaikka, Kiintedn toimipa
kaan liittyvan tulon verotus, Yleisesti verovelisdin kiinted toimipaikka ulkomailla, Verotus Suoses
Tappiot.
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4. EMO-TYTARYHTO -RAKENNE

4.1. Yhtiomuodon valinta

Tavoiteltu yhtibrakenne on tassa tapauksessa etangyio -rakenne.

Vaihtoehdot

Suomalainen Oy

Suomalainen Oy

Omistaa 100 %

Omistaa 100 %

Virolainen OU

Virolainen AS

Emo-tytaryhtio rakenteen toteuttamiseen on olemlasksi virolaista yhtiomuotoa: raja-

vastuuyhti6 ja osakeyhtio. Ne ovat ainoat mahdatligrtiomuodot kyseisen rakenteen

toteuttamiseen, koska rakenteen ominaispiirre ¢id@ emoyhtid omistaa tytaryhtion

osakkeet, mutta tytaryhtié on kuitenkin itsendiogreushenkild. Nama ovat ainoat yh-

tiomuodot, joissa oikeushenkilon on mahdollisuugstaa kyseinen yhtid ja kyseinen

yhtié on myds itsenainen oikeushenkild.

Ominaisuus

Rajavastuuyhtio

Osakeyhti6

Nimi viroksi

osauhing

aktsiaselts

Nimi englanniksi

Private limited company

Public ited company

Lyhenne

ou

AS
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osakepadoma vahintaan

2580e

25 000e

Osuuden eteenpéin luovu

taminen

tOsakkailla etuosto oikeu
ellei  yhtitjarjestyksess

toisin maaréata.

50Osakkeen voi luovuttaa v
apaasti kolmannelle, elle
yhtijarjestyksessa toisi

maarata.

Omistus osuus

Tietty osuus paaomal
Osakkailla voi olla erisuu
ruiset osuudet. Osuudse

suuruuden pitaa aina ol

tasaluku euro maéaaraltad

vahintaan yksi eur®?

st@sake

2N

a

Pakolliset toimielimet

Hallitus on ainoa pakol

nen.

liKorkein hallinnollinen toi-
mielin on yhtiokokous, hal
litus ja hallintoneuvostc

ovat myds pakollisia.

Vaaditut perustamissop

muksen osat

i-Perustamissopimus ja y
tidjarjestys perustamiss(

pimuksen liitteena

nPerustamissopimus ja y
ptidjarjestys perustamiss(

pimuksen liitteena

i

D

Taloudellinen vastuu

Osuuden omistajat e
ole taloudellisessa va

tuussa yhtion velvoitteista

va@isakkeen omistajat eiv

s50le  taloudellisessa va

.tuussa yhtion velvoitteista.

Kuinka monta perustaja

vaaditaan?

avksi,

luonnollinen tai oikeudelli

perustaja voi ollg

nen henkild.

1 Yksi,

luonnollinen tai oikeudelli

perustaja voi ollg

nen henkild.

A

Hyvéaksytaanko apportti?

Apportti hyvaksytaan,

yhtigjarjestys sen sallii.

j@gpoportti hyvaksytaan, jo
yhtigjarjestys sallii.

)

87 kts. 4.1.2 Rajavastuuyhtié on mahdollista perustaan paaomaakin.

8 CC 148 § 1 kohta.
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Tilintarkastus Tilintarkastus on pakolli-Tilintarkastus on pakolli
nen, mikali yhtigjarjestys nen vuosittain.

niin maaraa tai tietyt raja

arvot ylittyvat®®

Kuviossa esitettyjen seikkojen lisaksi on syytaathuomioon, etta tassa tapauksessa yh-
tion perustajana toimii suomalainen yhtio. Suonsa&aiyhtion ei ole mahdollista perustaa
rajavastuuyhtiéta nopeutetulla menettelylla intémleautta, koska se ei ole luonnollinen
henkild, eikd asu Virossa. Myos osuuspaaoma on etiaks kokonaan samoista syista

kuin edella.

Keskeisin yhtiomuodon valintaan vaikuttava seikkasounnitellun yhtion koko. Raja-
vastuuyhtibn etuja ovat paatoksenteon helppouseja paadittu alkupaaoma. Rajavas-
tuuyhti6lla on vain yksi pakollinen toimielin elialitus ja hallitus voi koostua vaikka
yhdestéa henkildsta. Lisaksi osuudenomistajien omdolista tehda paatoksia kutsumatta
osuudenomistajien kokousta koolle. Myds osuuspaagrenuus ja mahdollisuus jattaa
se kokonaan maksamatta ovat rajavastuuyhtion eu@malaisen yhtion nakokulmasta
kuitenkin paatoksenteon joustavuus ja alkupddonemups ovat keskeisimpia piirteita.

Viron yhtibmuodoista suomalaisen yhtion kannati@#éa osakeyhti6 ainakin silloin, kun
toiveena on listautua porssiin. Toinen osakeyhgiiinon se, ettd sen avulla tavoittaa laa-
jemman yleison ja, koska paatdksen teko on ainakinassa lapinakyvampaa kuin raja-

vastuuyhtitssa, sen voi ajatella houkuttelevan en@&msijoittajia.

4.2. Tuloverotus

4.2.1. Suomen lainsaadanto

TVL 3 8:n yhteisdlla tarkoitetaan oikeushenkilodké&ushenkilt ovat erillisia verovel-
vollisia. Verotuksen kannalta on selkeinta valitdigmuoto, joka katsotaan seka Suo-
messa, etta Virossa itsendiseksi verosubjektilénd sen takia, etta nain valtytaan mah-
dolliselta kvalifikaatiokonfliktilta. Kvalifikaati@&onfliktilla tarkoitetaan sita, etta valtiot

89 kts. kohta 2.5. Tilintarkastus.
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maarittelevat yhtiomuodot eritavoin. Esimerkikstighon toisen valtion verotuksessa it-
senainen oikeussubjekti ja toisen valtion verotakaese ei ole itsenainghRajavastuu-
yhti6 ja virolainen osakeyhtio ovat kummatkin it&esid verosubjekteja ja oikeushenki-

16ita.

Kotimaiset yhteisot ovat Suomeen yleisesti verooiikia eli kotimaisia yhteisoja vero-
tetaan niiden maailmanlaajuisista tuloista. Tasg@uksessa suomalaista osakeyhtitta

verotetaan siis sen saamista maailmanlaajuisikiestal.

Virolainen yhti6 ei kuitenkaan ole yleisesti verbx@linen, vaan rajoitetusti verovelvol-

linen. Rajoitetusti verovelvollinen on TVL 9 §:n lkaan verovelvollinen ainoastaan Suo-
mesta saamistaan tuloista. Tutkielman tapaukseskaituksena ei ole, etta virolainen
yhti6 harjoittaisi Suomessa toimintaa eli virolainghti6 ei olisi tuloistaan Suomeen ve-

rovelvollinen.

Konserniyhtiditd verotetaan Suomessa ja VirossHiseré verosubjekteina. Taman
vuoksi suomalaisella emoyhtitlle ei ole mahdollisawahentaa tytaryhtionsa tappioita
verotuksessaan. Emoyhtio ei mydskaan voi antaaekoi@vustusta, koska konserniavus-

tuslaki soveltuu vain kansallisiin tilanteisiih.

4.2.2. Viron lainsaadanto

ITA 1 8:ssa maaritellaén Virossa verotettavat tutgiseisen pykalan 3 kohdassa méari-
tellaé&n Viron lainsdddanndn mukaan perustetun shkenkilon antamat tai maksamat
lahjat, lahjoitukset, edustuskulut, jaetut voitatjut ja maksut, jotka eivat liity liiketoi-

mintaan, veronalaisiksi.

ITA 2 8:ssa maaritellaan verovelvolliset. Virossarystetut oikeushenkilot ovat ITA 2
8:n 3 kohdan mukaan Virossa verovelvollisia. IT&:8 2 kohdan mukaan Viron lakien

mukaan perustetun oikeushenkilon pitaa antaa veottiis ja maksaa verot kuukausit-

% Helminen, luku 6. Yritystoiminnan muodot ja liikédn verotus, Yhteisot.
% Helminen, luku 8. Kansainvalisen konsernin erkysy/myksia, Tappiontasausmahdollisuudet, Tappion
tasaus.
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tain. Oikeushenkilon verokausi on yksi kuukausiA &7 8:n 1 kohdan mukaan amma-
tinharjoittajat maksavat ennakkoveroja. Saman @kal kohdassa kerrotaan, etta vero-
velvollinen, jolla on yritystuloa, ei ole velvoliem maksamaan ennakkoveroja. Taman

perusteella osakeyhtididen ja rajavastuuyhtidideareitse maksaa verojaan ennakkoon.

ITA 54 8:ssa kerrotaan, etta veroilmoitus pitakaptaa ja verot pitaa maksaa 10. paiva
verotettavan tulon jakamista seuraavana kuukaukégrailmoitus pitdd palauttaa ja ve-
rot maksaa Viron Vero ja Tulli virastofe ITA 54 §:n 2 kohdan mukaan veroilmoitus
pitaa palauttaa séhkoisesti.

Oikeushenkilon antamat tai maksamat veronalaidgatialahjoitukset ja edustuskulut
maaritellaan ITA 49 §:ssa. Mainoslahjat, jotka caatmmillaan 10 euron arvoisia ja kau-
palliset arvonnat, joiden palkinto on enimmilla&h 00 euron arvoinen, eivat ole tulo-

veronalaisia ITA 49 §:n 1 kohdan mukaan.

Yleishyodyllisille yhteisoill@ tehdyt lahjoitukset ovat verottomia ITA 49 §:n @hklan
asettamin rajoituksin. Lahjoitukset saavat ollangidn 3 %:a yrityksen vuotuisista sosi-
aalimaksuista tai 10 %:a edellisen vuoden voitoik&hjoitukset saavat ylittda toisen
summan. Vuoden katsotaan aina paattyneen tammikuofritys saa laskea vuotuiset
lahjoitukset yhteen eli ei haittaa vaikka kuukaasit lahjoitettu summa ylittaisi yhden
kuukauden osan kyseisista rajoista, kunhan vuatuiaj@ ei ylity.

ITA 50 8:ssé kasitella&n Virossa asuvien eli petiigjen yritysten velvollisuutta maksaa
vero jakamistaan voitoista. ITA 50 8:n 1 kohdan amk maassa asuvan yhtion pitaa
maksaa tulovero jakamistaan voitoista riippumaittd, onko voitto jaettu rahana tai jo-
nakin muuna hyodykkeena. Yhtion ei kuitenkaan pigiksaa tuloveroa rahastoannista
eli siitd kun se siirtdd varoja jakamattomista tosairoista osakepadomaan. CC 192 8:n

mukaan rahastoannissa osakkeiden maara, nimetlissrkummatkin nousevat.

ITA 508 1! kohdassa maaritellaian kansainvalisia tilantediasp tuloveroa ei perita. Ky-

seisen pykalan!ll kohdan mukaan, mikali virolainen yhtié on saaraitonjakoa jostain

92 Maksu- ja Tolliametile
9 Yleishyodylliset yhteisot on maaritelty ITA 11 §3
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toisesta yhtiosta, joka sijaitsee EU-valtiossaagitsissa ja tama voitto jaetaan eteen-
pain, tasta voitonjaosta ei perita tuloveroa. \dre¢n yhtion pitda myds omistaa yli 10

%:a voittoa jakavan yhtion padomasta.

ITA 50 8:n 2 kohdan mukaan paaomanpalautukset teetsosoitonjaoksi, mikali ne ylit-
tavat yhtioon sijoitetun alkupddoman maaran. Vgaoksi katsotaan myos, omien osak-

keiden ostaminen, siltéa osin kuin osakkeiden ostahylittaa niiden hankintahinnan.

Mikali oikeushenkildn ja oikeushenkil66n etuyhtegda olevan henkilon valisissa liikke-
toimissa ei ole kaytetty markkinaehtoisia hintdjgd 50 8:n 4 kohdan mukaan tulovero
maarataan osuudelta, jonka verovelvollinen oliansé tuloina tai maaraltd, jonka verran
verovelvollisen menot olisivat olleet pienemmatkahi markkinaehtoistahintaa olisi kay-
tetty. Mikéli erotuksesta on jo pidatetty verot IBA 84 perusteella, erotuksesta ei enaa

uudestaan veroteta ITA 50 8:n 4 kohdan perusteella.

ITA 51 §:ssa méaaritellaan kulut, jotka eivat liliketoimintaan tuloveron alaisiksi. Py-
kalan 1 kohdan mukaan kulut ja maksut, jotka eint liiketoimintaan ovat tulove-
ronalaisia, mikali niita ei ole verotettu jo ITA 4850 8:n perusteella. ITA 51 8:n 2 koh-
dassa maaritellaan kulut, jotka eivat liity liiketontaan. Liiketoimintaan liittyméattémia
kuluja ovat sakot ja rikemaksut ja korot, jotkarAaratty Viron verolainsdadannoén pe-
rusteella, myos verovelvolliselta takavarikoidunasauden kustannukset ja arvo ovat
vahennys kelvottomia. Ymparistohaitoista lakienusézella maksetut korvaukset, ovat

liketoimintaan liittymattomia kuluja. Lahjuksetwit ole liiketoimintaan liittyvia kuluja.

Osallistumis- ja jasenmaksut, jotka on maksettuteaituottamattomille yhdistyksille,
ovat liiketoimintaan liittymattomia kuluja, ellesallistuminen kyseisiin yhdistyksiin liity
suoraan yritystoimintaan. Lahjoitukset kyseisiiggstoille taas eivat ole verollisia, mi-
kali ITA 49 8:n edellytykset tayttyvat.

Maksut, joista ei ole kuitteja ovat, myos liiketontaan liittymattomia kuluja. Kustan-
nukset ja maksut, joilla ei ole ilmeista yhteyiikdtoimintaan kuuluvat liiketoimintaan

liittymattomiin kuluihin, kustannukset ja maksudtija on tehty tayttdmaan oikeudellisia

9 Siirtohinnoittelupykala.
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vaatimuksia, jotka eivat liity yrityksen liiketoimiaan, luetaan liiketoimintaan liittymét-
tomiksi kuluiksi.

ITA 51 8:n 5 kohdassa on viitattu ITA 13 8:n 3.&@htiin, joissa maaritellaan erilaisia
tyonantajan tyontekijalleen vapaasti tarjoamiaatuNaita etuja ei katsota liiketoimin-
taan liittymattomiksi kuluiksi eli yhtion ei tangé maksaa néisté tuloveroa. Naité etuja ei
kuitenkaan pidé sekoittaa ITA 48 8:ss& on méadyiteit tydsuhde-etuihin, joista pitaa

maksaa tuloveroa.

4.3. Vaikutukset omistajien verotukseen

Virolainen yhtio on itsendinen oikeushenkild elngalos ei vaikuta suomalaisen yhtién
tulokseen, mikali se ei jaa tulostaan. Koska visgla yhtion tulos ei vaikuta valittbmasti
suomalaisen yhtion tulokseen, virolaisen yhtioo$ugi vaikuta valittbmasti suomalaisen

yhtién omistajien verotukseen.

Virolaisen yhtion osingonjakoa on tutkittu tarkenmuvussa 5.3.2. Paasaantona voidaan
kuitenkin pitad, etta Viro ei verota voittoa ennkenn se jaetaan omistajille. Viron vero-
prosentti on 20. Suomi ei verota virolaisen tytéikyin suomalaiselle emoyhtidlle jakamaa
osinkoa. Koska Viron tuloveroprosentti on yhta skuin Suomen yhteisdjen tulovero-
prosentti, muodostuu virolaisen yhtion tuottamartoroperusteella suomalaisen yhtion
jakaman osingon verorasitus yhta suureksi kuinligikeen tai kiintean toimipaikan ta-

pauksessa.

Suurin emo-tytaryhtioé — rakenteen etu on, etteidsimuodostu samanlaista juridisen kak-
sinkertaisen verotuksen riskia kuin sivuliikkeerkiantean toimipaikan tapauksessa. Ris-
kia ei muodostu, koska Suomi ei verota virolaisktion tulosta.

9 Naita etuja ovat: Lentokoneen tai laivan miehigt@jlonantajan tarjoamat ilmaiset lounaat, mikaluku
eivat ylita 6e paivaa ja henkil6d kohden. Tyonaamajapaaehtoisesti tyontekijalleen maksama aitigsra
joka on korkeitaan 720 e yhden vuoden aikana. Tiyiajan tyontekijalle ostamat l1aéketieteelliset apuv
lineet, jos tydntekijan katsotaan menettaneen tpédn 40 %:a. Tydnantajan tyontekijalle maksamat uu
delleen koulutukset ja tydssaoppimiset tydsuhtéiitpessa. TyOtapaturmien tai tydperaisten sairanks

hoitokulut, jotka tydnantaja maksaa.
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Toinen taman rakenteen etu on se, ettd voitto @&ah vasta sitten, kun se on jaettu
omistajille. TA&man vuoksi on mahdollista sijoitid#ioon edellisen tilikauden tulos ko-
konaisuudessaan ja kehittaa toimintaa nopeammimdaimerkiksi Suomessa, jossa yh-

teistjen elinkeinoverolain mukaista tulosta veraaettilikausittain.

4.4. Yhteenveto

Tasséa etabloitumistavassa on valittavana kaksi piigtd yhtiomuotoa rajavastuuyhtio
ja virolainen osakeyhtio. Tarkein yhtiomuodon veden vaikuttava seikka on suunnitel-

lun yhtién koko.

Rajavastuuyhtio on byrokratialtaan selkeasti helpofRajavastuuyhtiolla on ainoastaan
yksi pakollinen toimielin, joka on hallitus. Halli$ voi koostua yhdesta henkilosta. osuu-
denomistajat voivat myos tehda paatoksia kutsumastaudenomistajien kokousta
koolle, riittda kun paatésehdotelma lahetetaanilkaiksuudenomistajille ja yli 50 %:a
heitd kannattaa sitd, mikali osuudenomistaja eenimman &éanesta ehdotuksen puolesta,
hanen lasketaan aanestavan sita vastaan. Taméthal@gavastuuyhtion hallinnoimista

selkeasti.

Rajavastuuyhti6é ei voi listautua porssiin Virossarolainen osakeyhtio on se yhtio-
muoto, joka on suunniteltu virolaiseksi porssiyk§i Siind on enemman toimielimia ja

sen toiminta on lapindkyvampaa kuin rajavastuuyhtio

Mikali tavoitteen on listautua Viron porssiin jartikia yhtiolle sita kautta rahoitusta vi-
rolainen osakeyhtié on ainoa mahdollinen yhtiomuMikali tavoitteena on aloittaa toi-
minta Virossa mahdollisimman pienin alkukustannokaivahalla byrokratialla, talloin
rajavastuuyhtié on oikea yhtiomuoto.

Virossa yhtion tulosta verotetaan vasta, kun e&gn osinkoina yhtion omistajille. Tu-
lovero on Virossa 20/80. Suomella ei ole verotusoiia Virolaisen yhtion tuloon, mikali
se ei ole Suomesta perdisin. Tassa tapauksestasatie yhtiolle ei ole suunniteltu toi-

mintaa Suomeen eli Suomella ei ole oikeutta veaogtdion tulosta.
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5. RAHOITUSRAKENTEEN VAIKUTUS VEROTUKSEEN

5.1. Rahoitusrakenteen vaikutus

5.1.1. Rahoitusrakenteista

Rahoitusteorian mukaan yrityksen rahoitusrakenneptimaalinen silloin kun yrityksen
arvo on suurimmillaan. Rahoitusrakenteen tavoitemmyrityksen arvon maksimoirifi.
Milloin yrityksen arvo on suurimmillaan, riippuuitykseen liittyvista tekijoista. Naita
tekijoita ovat yrityksen voitollisuus, tappiollissutoimiala, yritysverokanta ja koron va-

hennyskelpoisud$

Oman paaoman ehtoiseksi rahoitukseksi kutsutaanituska, jossa yrityksen toimintaan
tarvittavasta pddomasta tulee yritykselta itselt@gittovarojen muodossa tai yrityksen
omistajilta oman paaoman ehtoisina sijoituksinaa@madoman ehtoiseksi sijoitukseksi

sanotaan esimerkiksi osakeannilla hankittuja vafbja

Vieraan paaoman ehtoiseksi rahoitukseksi kutsutahoitusta, jossa yrityksen toimin-
taan tarvittavat varalta tulevat vieraan padaomaaisitia rahoittajilta. Vierasta paaomaa
ovat esimerkiksi laina®® Yrityksen rahoitus koostuu yleensa vieraan ja oméaoman

ehtoisesta rahoituksesta.

Vieraan ja oman padoman ehtoisen rahoituksen \eat@rilaista. Tama luo yritykselle
verosuunnittelumahdollisuuden. Vieraan paddomartdugt korko on maksajalleen va-
hennyskelpoinen ja kansainvalisessa tilanteessammstn maksajan asuinvaltiossa ve-
rovapada® Virossa ei veroteta yrityksen tulosta, vaan seistajilleen jakamaa voit-
toal®t. Taman vuoksi vieraan paaoman korot eivat kayigsi ole Virossa vahennyskel-
poisia. Korot kuitenkin pienentavat yhtion jakokakta voittoa eli yhtion tulevaa vero-

rasitusta.

9% Damodaran 2011, s.378.

97 Katramo et al. 2013, s. 170.

% Villa et al. 2014. Yritysoikeus, Il YRITYSMUODOT. Osakeyhtid, Rahoitus, Rahoituksen lajit.
99 |bid.

100 Helminen 2009. s. 602.

101 Torkkel 2014. Kalvo 3.
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Koska korot eivat ole Virossa vahennyskelpoisigarsaattaisi olla houkuttelevaa ker-
ryttdd Suomeen ja rahoittaa Virolaista yhtiota emé&m oman padoman ehtoisella rahoi-
tuksella. Talléin korot olisivat Suomessa verotugssevahennyskelpoisia ja Viro verot-

taisi vain Suomeen jaetuista voitoista.

Kumpaakin paaomatyyppiin liittyy taloudellisestakkulmasta etuja ja haittoja. Oman
padoman keskeisena etuna voidaan pitdd joustaautakavaraisuutta. Vieraan paa-
oman korot ovat taas padosin vahennyskelpoisigejasta paddomaa saattaa olla nope-
ammin saatavilla. Verotuksesta aiheutuu tehokkypstéta, mikali jompaakumpaa muo-

toa suositaan verotussyista.

Tassa tapauksessa on kyse emo- ja tytaryhtionegédigahoituksesta eli yritykset ovat
etuyhteysyrityksia. Suomalainen yhti6é omistaa aregn yhtion ja kantaa siihen sijoitet-
tuun padaomaan liittyvan riskin. Mikali virolaisehtyon ainoa rahoittaja on suomalainen
yhtid, rahoitusrakenteen valinta ei vaikuta suomsala yrityksen sijoittaman paaoman
riskiin. Rahoitusrakenteen valinta vaikuttaa t&llainoastaan tuoton verokohteluun. Ta-
man vuoksi yrityksilla on intressissa suunnitelgitusrakenteensa siten, etta verot mi-

nimoituvat.

5.1.2. Etuyhteysyrityksen maaritelma

5.1.2.1.Suomen lainsaadanto

EVL:ssa tai TVL:ssa ei méaaritella etuyhteysyritys$&n sijaan VML:ssa etuyhteydessa
olevat osapuolet maaritelladn. VML 31 8:n mukadetdimen osapuolet ovat etuyhtey-
dessa toisiinsa kun toisella liiketoimen osapualelh maaraysvalta toiseen tai kolman-
nella osapuolella on mééaraysvalta yksin tai lahmsa kanssa kumpaakin liiketoimen
osapuoleen. Maaraysvalta tarkoittaa sitd, ettaumdapmistaa valillisesti tai valittomasti
yli puolet toisen osapuolen padomasta tai osakkdaieosuuksien tuottamasta aanimaa-

rasta. Maaraysvallaksi katsotaan myos oikeus i&gti tai valittémasti nimittaa yli puo-

102 Torkkel 2014 kalvo 27.
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let toisen osapuolen hallituksen tai siihen vearath elimen jasenisté. Lisdksi maarays-
vallaksi katsotaan osapuolten yhteinen johto taies&# toinen osapuoli tosiasiallisesti

kayttaa maaraysvaltaa toisessa osapuolessa.

Suomen lainsdddannon perusteella tutkielman eskit@plauksessa emo- ja tytaryhtio
ovat etuyhteydessa toisiinsa, koska emoyhtio omnigigouolet tyttaren osakkeista. Myos
suomalainen yhti6 ja sen virolainen kiintea tointkga tai sivuliike ovat etuyhteydessa
toisiinsa, koska suomalainen yhtio kayttaa tostdliméaaraysvaltaa virolaisessa sivuliik-

keessa.

5.1.2.2.Viron lainsaadanto

Viron lainsaadéanngssa etuyhteys on méaaritelty IT§s84. ITA 8 8:n 2 kohdassa sano-
taan, ettéd mikali yritykset kuuluvat CC 6 §:n mégimien perusteella samaan konserniin,
ne ovat etuyhteydesséa keskenaan. CC 6 8:n 1 kahd&aan mikali yritys kayttaa yli
puolia toiseen yritykseen kohdistuvasta aanivallesita kutsutaan toisen yrityksen emo-
yritykseksi ja ne kuuluvat samaan konserniin. C&r62 kohdan mukaan mikali yrityk-
sella on maaraysvalta toiseen yritykseen, ne katlsgmaan konserniin. Maaraysvalta

VoI perustua sopimukseen.

Viron lainsdadannon perusteella kummatkin esitéttégimerkkitapaukset koskevat etu-
yhteysyrityksid. Emo-tytaryhtio tapauksessa, kaskeyhtio omistaa yli puolet tyttaren
aanivallista. Sivuliikkeen tapauksessa, koska emt@a ylipuolet sivuliikkeesta ja si-

vuliike ei ole edes itsenainen oikeushenkil®.

5.1.2.3.Verosopimuksen maaritelméat

Etuyhteydessa keskendan olevat yritykset maagdeNaron ja Suomen valisessa vero-
sopimuksessa 9 artiklassa 1 kohdassa. Yritykset etughteydessd keskendan, mikali
sopimusvaltiossa oleva yritys osallistuu toisesgamsusvaltiossa olevan yrityksen joh-
toon, valvontaan tai omistaa osan sen padomastgkdét ovat myos etuyhteydessa kes-
kendan, jos samat henkilot valillisesti tai vahtésti osallistuvat niiden johtoon tai val-

vontaan tai omistavat kyseiset yritykset.
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Etuyhteyden muodostuminen ei verosopimuksen mu&dalhyta mitaan tiettyd omistus-
osuutta, vaan pelkastadn mahdollisuutta vaikutiagheeysyrityksen paatoksentekoon.

5.2. Vieraan paddaoman ehtoinen rahoitus

5.2.1. Korkojen verotus

5.2.1.1.Korko- rojalti direktiivi

Korkojen ja osinkojen verotuksesta saadetadn Sugan¥iron valisessa verosopimuk-
sessa, Viron ITA:ssa ja Suomen TVL:ssa ja EVL:3sanan tutkielman tilanteessa ky-
seessa on etuyhteysyritysten valinen koron maksen jkorko- ja rojalti direktiivi vai-
kuttaa tilanteeseen. Direktiivin paasaantona orkdtoton lahdeverovapatfs. Viron
lainsaadannossa ulkomaille maksetut korot on paésigasti vapautettu verosth

EU-oikeuden etusijasta suhteessa kansalliseeraddsntoon ja sopimuksiin ei ole ole-
massa nimenomaista saannosta, mutta Euroopan mnigmioistuimen ratkaisujét?
perusteella EU-oikeus syrjayttaa kansallisen l@daanon ja jasenmaiden solmimat ve-

rosopimukséet®.

Korko- ja rojalti direktiivi poistaa lahdevaltiorokon verotusoikeuden, kun kyse on yri-
tyksista tai kiinteista toimipaikoista. Paadsaantona etta korko on verovapaata, mutta
direktiivin 4 ja 5 artikla antavat |Ahdevaltioll&keuden peria veroa lahiyhtiéiden valisista
koroista, mikali kysymys on voitonjaosta, petolajstaarinkaytoksista tai veron kier-

tamistilanteista®’

Korko- rojalti direktiivin 4 artiklan 1 kohdan mu&a l&hdevaltio ei ole velvollinen ta-
kaamaan koron tai rojaltin verovapautta, mikali si\g& kasitella&an voitonjakona tai paa-
oman takaisinmaksuina lahdevaltion lainsaadannéuspeella tai, mikali velkasaataviin

liittyy oikeus osuuteen velallisen voitosta. Lahdkon ei ole pakko taata korko- rojalti

103 Aim& 2009 s. 497.

104 Guide on taxation of income of non-residents Bterest.
105 Esim. 6/64 Costa/ENEL ja 235/87 Matteucci.

106 Helminen 2009 s. 17 ja Aima 2009 s. 270.

107 Korko- ja rojaltidirektiivi.
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direktiivin suomaa korkojen verovapautta, mikalskgssa ovat maksut velkasaatavista,
joissa velkojalla on mahdollisuus vaihtaa oikeugekgrkoon oikeuteen osallistua velal-
lisen voittoihin. My6s takaisinmaksumaaraysten pumtnen tai velan antopéivan ja ta-
kaisin maksun yli 50 vuoden ajallinen etaisyys ta@korko- rojalti direktiivin 4 artiklan

mukaan lahdevaltion velvollisuuden taata direktiisuomat edut.

Korko- rojaltidirektiivin 4 artiklan 2 kohdassa té@n kantaa koron tai rojaltin maksajan
ja tosiasiallisen edunsaajan véliseen erityisedrteegeen. Mikali koron tai rojaltien

maara ylittdd sen maaran, mista olisi erityisetesrihpuuttuessa sovittu, direktiivin sdan-
noksia sovelletaan vain siihen méaaraan, mista etisjisen suhteen puuttuessa sovittu.
Mikali korkoa tai rojaltia maksetaan enemman kiippumattomien osapuolten vélisessa
suhteessa olisi maksettu, lahdevaltion ei ole paldmauttaa kaikkia maksuja verosta.
Lahdevaltion on pakko vapauttaa verosta vain sednéita rippumattomien osapuolten

valilla olisi maksettu.

Korko- rojalti direktiivin 5 artiklassa aiheena witppi ja vaarinkaytokset. Artiklan mu-
kaan lahdevaltio saa soveltaa kansallisia saanfigletosten tai vaarinkaytosten torju-
miseksi ja jAsenvaltiot voivat kieltdytya soveltataadirektiivida mikali liiketoimien paa-
asiallisena tai yhtena péaasiallisena tarkoituksenaeron kiertdminen

Korko- rojalti direktiivin soveltamisen edellytyksa on, etta kyseessé ovat lahiyhtiot ja,
ettd toisesta EU-valtiosta oleva korkoa maksava@ydrt jokin korko- rojalti direktiivin
liitteissa mainituista yhtiomuodoistd Korko- rojalti direktiivin 3 artiklan b kohdan
mukaan yhtiot ovat lahiyhtiitd, mikali toinen orn@a toisen yhtion padomasta valitto-
masti vahintadan 25 %:a. Yhtiot ovat lahiyhtiditagaymikali kolmas yhtid omistaa va-
littdmasti vahintaan 25 %:a kummankin yhtion paastaa

Korko- rojalti direktiivin 1 artikla 5. b) kohdan mkaan edunsaajii tulee olla velvolli-
nen suorittamaan direktiivissa mainittua veroa magltiossaan, ilman oikeutta verova-
pauteen. Yhtion kotipaikka verotuksen nakokulmastaaa olla kyseisen jasenvaltion

solmiman verosopimuksen perusteella EU:n ulkoplaoté?

108 Syomalaisista yhtiomuodoista liitteessa on mairogakeyhtio, osuuskunta, saastopankki ja vakuutus-
yhtio.

109 kiintea toimipaikka tai etuyhteysyritys

110 Helminen 2009 s. 300 — 304.
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5.2.1.2.Suomen séantely

Suomessa yhtididen valiset korot ovat veronaldidtsa, mutta ne ovat vdhennyskelpoi-
sia. Taman vuoksi Suomen Laissa rajoitetusti vévollesen tulon verottamisestd 3b
§:ssd erikseen mainitaan, ettei rajoitetusti vkmlisten ole suoritettava l&hdeveroa tai
lopullisessa verotuksessa kannettavaa veroa ol@edtava korosta ja rojaltista, mikali
kyseessa on etuyhteysyritysten valinen koron mgkdyseessa on EU- jasenvaltiossa

sijaitsevien yhtididen tai kiintedn toimipaikan wén koron maksu.

Suomessa korko- rojalti direktiivin 5 artiklan viga vaarinkaytoksen kielto on saadetty
VML:n 4 lukuun'2 VML 28 § eritysesti kasittelee tilanteita, joisasioille on annettu

oikeudellinen muoto, joka ei vastaa todellisuutta.

Suomessa joidenkin sekamuotoisten instrumentteotuoli oikeuskaytanndssa katsottu
olevan korkoa ennen kuin korko- rojalti direktituli voimaan vuonna 2003. Oikeuskéay-
tannon luotettavuuden vuoksi ei suomalaiseen laoéatoon ollut syytd ottaa erikseen
direktiivin 4 artiklan maarayksia. Tulkinta siit@jlloin kyse on korosta, jatettiin oikeus-

kaytannon varaaht3

5.2.1.3.Viron saantely

Virossa korkoja ei katsota yleensa voitonjaokdlpjo niiden maksamisesta ei veroteta.
Taman vuoksi Viron ei erikseen tarvinnut impleméad@okorko- ja rojaltidirektiivia

osaksi lainsdadantbaan. Mikali korot katsotaanowgatoksi, tilanteessa on kyse Direktii-
vin 4 artiklan 1 kohdan mukaisesta tilanteestasgdsorko katsotaan voitonjaoksi maan

siséisen lainsdadannoén perusteella.

Virossa verotetaan vain yhtididen jakamaa voitfjoeen korkoja ei veroteta, mikali ky-
seessa on yhtididen valinen koronmaksu. Luonnolhsakilot kuitenkin joutuvat ITA

17 8:n perusteella maksamaan verot saamistaarskaroi

11111.8.1987/627
12 HE 137/2003, luku 1.1, Vilppia ja vaarinkayttoéskevat saannokset.
113 | bid.
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Koska yhtididen ja kiinteiden toimipaikkojen valméoronmaksu ei ole Virossa ve-
ronalaista, Viron ei ole tarvinnut erikseen implertoéda korko- rojalti direktiivin maa-
rayksid koron verottomuudesta lainsdadantoonsékd<amojalti direktiivin 4 artiklan
maaraykset koron markkinaehtoisuudesta sisaltyhit30 8:n 4 kohtaan. Sen mukaan
henkilolle, joka ei asu Virossa maksettujen korkqeda olla markkinaehtoisia tai mark-
kinaehtoisen koron méaran ylittava korko verotetagitonjakona.

5.2.1.4.Verosopimus

1 kohdan perusteella, korosta, joka kertyy Virgasmaksetaan Suomessa asuvalle yhti-
Olle, voidaan verottaa Suomessa. 2 kohdan mukako&woidaan verottaa myods siina
sopimusvaltiossa, josta se kertyy eli Virossa. Kogkkuitenkaan saa olla suurempi kuin
10 % koron kokonaismaarasta.

Tutkielmassa esitellyssa emo-tytaryhtio tilanteegisa ei oman lainsaadantbnsa perus-
teella verota tytaryhtion maksamia korkoja. Suormads®ot kasvattavat emoyhtion tu-

losta ja tulevat sitéa kautta verotetuiksi.

Suomen ja Vironvalisessa verosopimuksessa 11 amtikkohdassa sdadetaan kiinteiden
toimipaikkojen maksamista koroista. Suomen ja Viwéhsen verosopimuksen 11 artik-
lan 5 kohta vastaa OECD:n malliverosopimuksen fiklan 4 kohtaa. Suomen ja Viron
valisen verosopimuksen 11 artiklan 5 kohdan peelist&iintedn toimipaikan Suomeen

maksamat korot pitaa lisata kiintean toimipaikaketuloon.

Viro ei kuitenkaan verota kiintedn toimipaikandstia vaan voitonjakoa. Kiintean toimi-
paikan maksamia korkoja ei pideta virossa voitonjek* Suomi on siis ainoa, joka ve-

rottaa kiintedn toimipaikan maksamia korkoja.

Suomi verottaa kiintedn toimipaikan maksamia kaakoketulona. Kaytannossa talla ei
ole mitdan merkitysta, koska korot ja kiintean tipiaikan liiketulo verotetaan samalla

veroprosentilla ja ne kummatkin nostavat suomateydgion verotettavaa tulosta.

114 Austwick 2008 s. 305 ja Guide on taxation of ineoafi non residents luku 5.6 Interest.
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5.2.2. Alikapitalisointi

5.2.2.1.Misté on kyse?

Korkojen ja osinkojen verotuksen erojen vuoksi leamgélisissa tilanteissa emoyhtididen
saattaa olla houkuttelevampaa rahoittaa tytaryefiomieluummin velkarahalla kuin
oman paaoman ehtoisella rahoituksella. Tytaryhtgaesi kaikissa tilanteissa avoimilta
markkinoilta niin paljoa lainaa omaan paddomaansa, koitd se saa emoltaan. Tata tilan-
netta kutsutaan alikapitalisoinniksp

Back-to-back — rahoitukseksi kutsutaan sellaidtaitasta, missa lainanantaja ei ole suo-
raan lainansaajan emoyhti6, vaan jokin muu samaasekniin kuuluva yhtio. Myds
back-to-back — rahoitus on alikapitalisointia, keaskina on tarkoitus hyotya vieraan paa-
oman ehtoisen rahoituksen verokohtelusta ja tytd@gaa siinakin tilanteessa mahdolli-
sesti enemman ja erilaiseen hintaan vieraan paanasta rahoitusta kuin se avoimilta

markkinoilta kykenisi saamadt®

Alikapitalisointi on vaikeaa maaritella tyhjentatiga aukottomasti, koska normaalia vie-

raan ja oman paaoman valistd suhdetta ei voi atdvamaisesti. Yritysten padomara-
kenteet riippuvat toimialasta, myods rahoituspa&btksat tapauskohtaisia. Ylivelkaantu-

miseen saattaa johtua epaonnistuneesta liiketoamstaneika tarkoituksellisesta vieraan
pasaoman kasvattamisesta.

5.2.2.2.Miten siihen puututaan?

Alikapitalisoinnin seurauksena tytaryhtion asuitiaimenettaa verotuloja. Osa tytaryh-
tion voitosta menee korkoihin, joista lahdevaftfei saa korko- rojalti direktiivin perus-
teella perid veroa. Taméan vuoksi useissa valtiomssarityis- ja yleisnormeja, joiden

avulla alikapitalisointiin voidaan puuttd& Puuttuminen tarkoittaa kaytannossa sita, etta

115 Helminen 2009 s. 311.

116 Helminen 2009 s. 311.

117 Ajma 2009 s. 377.

118 glj tyttaren asuinvaltio

119 Helminen 2009 s. 309- 310.
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ylimitoitettu osuus vieraan paaoman rahoituksestdaan rinnastaa omaan paaomaan ja

korkojen vahennyskelpoisuus ev&ba

Aikaisemmin OECD- ja EU-valtiois$&d hyvaksyttava paaomarakenne maariteltiin ali-
kapitalisointisaantelyssa vieraan ja oman paaordaisena kiinteana suhdelukuna. Tama
on yksi vaihtoehto alikapitalisoinnin saantelyyniinkedan suhdelukuun perustuvassa
maarittelyssa hyvaksyttava vieraan ja oman paaorakmen suhdeluku voi olla esimer-
kiksi 2:1. Tama tarkoittaa, ettd omaa pddomaa @valahintdan yksikolmasosa yhtion
koko kirjanpidon paaomastdiintedén suhdelukuun perustuvaan sdannostelyytaaoi
mya0s liittda koron suuruuden rajoituksia. Korkosgs saa ylittda ennalta maarattya ta-

soal??

Kiinted suhdeluku edistaa oikeusvarmuutta, ko&Kéin yritykset tietavat, miké on hy-
vaksyttava oman ja vieraan padoman valinen sahdéintea suhdeluku myds helpottaa
valvontaa, koska viranomaisten ei tarvitse tutki&a yrityksen rahoitus markkinaeh-
toista tai perehtya yrityksen tilanteeseen. Suhdgidaittapuolena voidaan kuitenkin pi-
taa sitd, ettd ne saattavat vaihdella maittaiaykigtaa liikketoimintaa. Taloudellisen kak-
sinkertaisen verotuksen riski kasvaa rajat ylited@tilanteessa, mikali sallittu vieraan
padoman maara yrityksen taseessa rajoitetaan jokumanan valtion lainsdadannossa

kovin matalalle tasolfé*

Alikapitalisointisaannokset voivat olla myds siitonoittelusaanndsten kaltaisia. Tallgin
yritysryhman sisaisessa rahoituksessa ei valtténodgtrajoitettu vieraan padoman maa-
rad mihinkdan maarattyyn suhdelukuun, vaan yrityksigda pystya osoittamaan, etta
vieraan ja oman paaoman valinen suhde on markkioiaeim. Markkinaehtoinen rahoi-
tus voidaan osoittaa esimerkiksi rahoituslaitoksetamalla lainatarjouksell&®

120 Helminen, luku 9. Vieraan ja oman paaoman tuati&apitalisointi ja hybridi-instrumentit, alikaaili-
sointi.

121 Esimerkiksi Kanada, Australia, Ranska, Saksa jdy¢tiallat. Aima 2009 s. 378.

122 Ajm& 2009 s. 377 — 379.

123 |pid.

124 Ajmé& 2009 s. 379.

125 Ajmé& 2009 s. 378.
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Siirtohinnoittelusdannodsten kaltaisten alikapit@hsisaanndsten etuna on yrityksen ti-
lanteen tarkempi huomioon ottaminen. Lisdksi useabsopimukset kykenevéat poista-
maan siirtohinnoittelusaanndsten kaltaisten aliiedigbintisaannosten aiheuttaman kak-
sinkertaisen verotuksen, koska niissa on maaragksiéhinnoittelu-oikaisuihin liittyen.
Yll& mainittujen sd&nnosten haittapuolena taasaandoitaa sitd, etta ne vaativat tulkit-
sijaltaan taitoa ja paneutumista. Lain tulkitsitéa olla perilla yksittaisen yrityksen ti-
lanteesta. Sdannokset aiheuttavat myos yritykselenman kuluja, koska niiden pitaa

kyeté osoittamaan rahoituksensa markkinaehtoi&iius.

5.2.2.3. Saantely Suomessa ja Virossa

Suomessa ei ole ollut aiemmin erityisia alikap#aintisddnnoksia. Suomessa ei ole saa-
detty mitdan tiettyd oman ja vieraan padoman sukdal mika olisi hyvaksyttava vero-
tuksessa. Vuoden 2014 verotukseen sovelletaan B@L8144, joka rajoittaa merkitta-
vasti etuyhteydessa toisiinsa olevien yritystenokovahentamisoikeutta. EVL 18a 8:n
soveltamisedellytyksena ei ole veronkiertotarkqitiesan pykalassa on maaritelty edelly-
tykset ja niiden tayttyessa pykalaa voidaan soselfama tekee korkovahennysrajoitus-
saannoksen soveltamisen kaytannossa helpomrtaksi.

EVL 18a.1 8:n 2 kohdan perusteella EVL 18a8 koskaa etuyhteyssuhteessa olevia
yhteis6jd, avoimia yhtidita ja kommandiittiyhtiditBtuyhteyden maaritelma on tassa ta-
pauksessa sama kuin VML 31 §:$&EVL 18a.2 §:n mukaan korkomenot ovat vahen-

nyskelvottomia, mikali
1. Korkomeno ylittdd korkotulon eli kyseessa on netttkmeno
2. nettokorkomeno on yli 500 000 euroa ja

3. nettokorkomenot ovat enemmaéan kuin 25 %:a oikaisataknkeinotoiminnan tu-

loksesta ja

4. verovelvollisella on etuyhteysyritysten valisia komenoja

126 OECD 2012 s. 9.

127 Helminen, luku 9. Vieraan ja oman paaoman tudttikapitalisointi ja hybridi-instrumentit, Alikapé-
lisointi, Korkovéhennysrajoituslainsaadanto, Eteyskorot.

128 HE 146/2012, luku 1.1, Korkomenojen vahentaminarkeinotulonlahteessa.

60



Vahennyskelvottomien 25 %:n rajan korkomenojen susion maksimissaan yhta suuri
etuyhteyssuhteessa olevien velkasuhteen osapuaterkorkomenot. Nettokorkomeno-
jen vahentaminen on siis mahdollista siltd osimkb %:n rajan ylittavat nettokorkome-
not ovat suuremmat kuin etuyhteydesséa olevallewssalle verovuonna suoritetut netto-
korkomenot. Mikali verovelvollinen ei maksa lainkakorkoja etuyhteydessa olevalle
osapuolelle, korkojen vahennyskelpoisuutta ei tejaf?°

TVL 9 8§ 2 kohdan 2. momentissa on maininta, etjéitefusti verovelvollinen ei ole
verovelvollinen korkotulosta, jota ei ole katsotiasmaan paaomaan rinnastettavaksi si-
joitukseksi. Mikali sijoitus on rinnastettavissa aam padomaan, myos rajoitetusti vero-
velvollinen on velvollinen maksamaan veroa korkosthan. Lainkohdassa ei kuitenkaan
ole otettu kantaa siihen, milloin vieraan padomgmitgskset olisivat rinnastettavissa
omaan paaomaan. Myos VML 28 § ja 31 § liittyvakapitalisointiin.

VML 28 8:ssa puututaan tilanteeseen, jossa oikeustte on annettu todellisuudesta
poikkeava muoto vain verojen valttelemiseksi. TiallGerottajalla on oikeus menetella
kuin asiassa olisi kaytetty oikeaa muotoa. Alikalsbinnin kannalta katsottuna tama tar-
koittaa sita, etta verottajan ei ole pakko pitaégméa eraa vieraana padaomana, jos olo-
suhteet selvasti osoittavat sen olevan oman paaeitrtarsta pAdomaa ja, etta se on yri-

tetty verojen kiertdmiseksi saada vaikuttamaaraaiéa paaomalta.

Siirtohinnoittelun oikaisun olosuhteet ja toimirsiph on maaritelty VML 31 §:ssa. Mikali

etuyhteydessa olevien osapuolten vélisessa liilketomiassa on sovittu tai maaratty eh-
toja, jotka poikkeavat siita, mita toisistaan rijppattomat osapuolet olisivat sopineet ja
toisen osapuolen elinkeinotoiminnan tulos on sogten johdosta jadnyt pienemmaksi
tai tappio suuremmaksi, tuloon lisataan maara, s kertynyt, mikali ehdot olisivat

olleet markkinaehtoiset. Alikapitalisointitilantessstama tarkoittaa sita, ettéd mikali lainan
katsotaan olevan oman paaoman ehtoista rahoiaistarbn katsotaan olevan erisuurui-
nen kuin mit& toisistaan riippumattomat osapudlistvat sopineet, verottaja voi oikaista
yrityksen tulosta vastaamaan sita, mita se obsiglisi noudatettu markkinaehtoperiaa-
tetta. VML 31 §:n soveltaminen ei edellytd selke&éonkiertotarkoitusta, toisin kuin

VML 28 §:n soveltaminen.

129 Malmgren ja Myrsky 2014 s. 507 — 508.
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Oikeuskaytannossa Suomessa alikapitalisointiilesjuuri puututtd®® VML 288:n pe-
rusteella. Vaikka lainassa olisi oman pddoman kisiat piirteitd ja se olisi vakuudeton
ja erapaivaton, sita ei siltikdan voida katsoaaa&si paaomaksi VML 31.18 perusteella.
Korkeimman hallinto- oikeuden paatoksen 2014:11Qisteluissa erikseen mainitaan,
ettd OECD:n siirtohinnoitteluohjeistuksilla ei 0BML 31 8:n tulkintaa laajentavia vai-
kutuksia. Nykyisessa oikeustilassa on melko majrdat ettd verohallinto uudelleen
luokittelisi yrityksen rahoitusrakennetta VML 31.p8rusteella. Normaalisti koron maa-

raan puututaan vain silta osin kuin koron maar#kesia markkinaehtoperiaatteesta.

Virossa ei ole varsinaista alikapitalisointisady#&2. Virossa ei ole eritelty mitaan tiettya
oman ja vieraan paaoman suhdelukua joka olisi uksetssa varmasti hyvaksyttava. Vi-
rossa on kuitenkin saannos ITA 50 8§ 4 kohta, jatssltaan Siirtohinnoittelusaan-
nokseksi. ITA 50 8:n 4 kohdan mukaan, jos etuyh#egd olevien entiteettien, joista ai-
nakin toinen asuu Virossa, valisen oikeustoimemdiitelu poikkeaa riippumattomien
osapuolten valisesta veroviranomainen voi katspaailalihinnan méaaran voitonjaoksi

ja verottaa sen.

My6s TA 83 8:n 4 kohtaa ja TA 84 §:4 voidaan saeekiirtohinnoitteluun. TA 83 8:n 4
kohdassa sanotaan, ettéd naennaiset liiketoimeaanigttaa huomiotta verotusta toimit-
taessa ja toimittaa verotus kuten se olisi toiritanikali naennaista liiketointa ei olisi
tehty. TA 84 8§ mukaan mikali liiketoimi on tehtynaastaan verotuksen valttelemiseksi,
ja tasta on todisteita, verotuksessa toimitaarerkiitketoimi olisi jatetty tekematta. Ali-
kapitalisoinnin kannalta katsottuna esitellyt sawet ovat sisalté ennen muotoa saan-
noksia ja vaikuttavat eniten siihen pitaako vierpadoman eraa, jolla on oman paddoman

piirteita kasitella vieraana vai omana paaomana.

Viron ja Suomen saantely ovat sinallaan samanlagdta niissd kummassakaan ei ole

kiintedd oman ja vieraan paaoman suhdelukua, jpaekasteella vieraspaaoma voitaisiin

130KHO 1983 11 515, 1986:642, 1999:19 ja 2014:119.

131 Helminen, luku 9. Vieraan ja oman padoman tudtikapitalisointi ja hybridi instrumentit, Alikapé-
lisointi, Alikapitalisointiin puuttuminen, Suomergitanto.

132 Austwick 2008 s. 305 ja Raudsepp et al. 2009 s. 3.
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katsoa omaksi padomaksi. Lisaksi kummassakin mamssirtohinnoitteluuk3 ja kor-
koon'3 liittyvat saannokset. Molemmissa maissa valitdsélt$ ennen muotoa — peri-
aaté®®, Lainsdadantojen samankaltaisuus tekee yritysierinnasta helpompaa, koska

periaatteet ovat samansuuntaiset kummassakin maassa

Keskeinen eroavaisuus Suomen ja Viron saantelysssuomen EVL 18a 8. Virossa el
ole olemassa vastaavaa normia. EVL 18a 8:sséa kaistamaaritelty olosuhteet, milloin
korkomenot ovat vahennyskelvottomia ja se koskeesgtti verovelvollisten etuyhtey-
dessa olevien maksamia korkomenoja. EVL 18a 8iotullahinnd suojaamaan Suomen

veropohja&®®.

Suomen ja Viron vélisessa verosopimuksessa otétaaa siirtohinnoittelusaannosten
vuoksi tapahtuviin veronoikaisuihin. Sopimuksenrfikian 2 kohdan mukaan mikali
jommankumman valtion verottaja oikaisee verotusiataamaan markkinaehtoperiaa-
tetta, pitaa toisenkin oikaista omaa verotustaakalmoisen valtion verottaja pitaa en-
simmaisen tekemé&a oikaisua oikeutettuna. Tamaitystan oikeussuojan kannalta hyva,
koska vaikka ne epaonnistuisivat markkinaehtopttaaa noudattamisessa keskinaisissa
rahoitusratkaisuissaan, pitaisi kummankin maanttegren kunnioittaa toistensa tekemia

ratkaisuja.

5.2.2.4.Syrjintékielto

OECD:n malliverosopimuksen 24 artiklan mukaan toisepimusvaltion kansalaiseen ei
saa kohdistaa ankarampaa verotusta tai verotuksegraa velvoitetta kuin sopimus-

valtion omaan kansalaiseen. Tama tarkoittaa kapssinsita, etta objektiivisesti katsot-
tuna samanlaisessa tilanteessa olevia verovelelpgédd kohdella samalla tavalla,
vaikka kyseessa olisikin valtioiden rajat ylittéanne. Yhdenvertainen kohtelu koskee

verotusmenettelyd, veroastetta ja veropohjaa. Uséan alikapitalisointisddnnoksia so-

133 Suomessa VML 31 § ja Virossa ITA 50 § 4 kohta.
134 Suomessa TVL 9.2§ ja Virossa ITA 50 § 4 kohta.
135 Suomessa VML 28 § ja Virossa TA 84 §.

16 HE 146/2012.
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velletaan, kun koron saaja ja maksaja asuvat #roisa, tAman vuoksi alikapitalisoin-
tisddnnosten soveltaminen saattaa olla kyseerahlssbsopimuksen 24 artiklan perus-

teellal®’

Useimmiten verosopimusten syrjintakieltoartiklavai esta alikapitalisointiin puuttu-
mista, mikali puuttumista voidaan perustella mamnklehtoperiaatteesta poikkeami-
sella®8. Alikapitalisointiin puuttuminen on myds mahdoléis jos samaa lainsaadantoa
sovelletaan kansainvalisiin ja kansallisiin tilast@, koska OECD:n malliverosopimus
vaatii, ettei toisen sopimusvaltion kansalaiseenksdndistaa ankarampaa verotusta kuin

oman valtion kansalaiseen.

EU- oikeuden nakodkulmasta alikapitalisointinormitiwat olla ristiriidassa SEUT-sopi-
muksen syrjintékieltoartiklan ja sijoittautumisoilden vapauden takaavan artiklan
kanssa. Taman vuoksi alikapitalisointinormi, joesaimenomaisesti rajata EU-valtioita
normin soveltamisalan ulkopuolelle, on SEUT-sopiserkmukainen vain, jos se sovel-
tuu samalla tavoin sekéa kotimaisten yhtididen valiginoihin kuin kotimaisen ja toisista

EU-valtioista olevien yhtididen valisiin lainointi?

Suomen ja Viron valisessa verosopimuksessa onag@ik eli syrjintakieltoartikla. Syr-

jintakieltoartiklan olemassaolo tarkoittaa sitdemtit maat voi puuttua alikapitalisointiin
ankarammin rajat ylittavissa tilanteissa kuin kdisasa tilanteissa. Kummatkin maat
ovat myos EU-maita, mika tarkoittaa sitd, ettd agikalisointinormien pitaa kohdella

kansallisia ja rajat ylittavia tilanteita samalkéevoin.

Suomen EVL 18a § koskee seka kansallisia ettd karissia tilanteita, joten se ei ole
ristiriidassa verosopimuksen tai EU-oikeuden sydjreltoartikloiden kanssa. Myos Vi-
ron ITA 50 8:n 4 kohta ei tee eroa kansainvalisekgnsallisen tilanteen valille, joten
sekaan ei ole ristiriidassa EU-oikeuden tai verosogsen syrjintékieltoartiklan kanssa.

137 Helminen, luku 9. Vieraan ja oman paioman tudttikapitlasointi ja hybridi-instrumentit, alikapilia
sointi, Alikapitalisointinormien suhde verosopimiiks Syrjintékielto.

138 | bid.

139 bid.

64



5.2.3. Korot Virosta Suomeen
Virossa yhtididen valisia korkoja ei veroteta, nlik#ita ei pideta voitonjakona.

Tytaryhtion ja kiintedn toimipaikan Suomeen maksgkoaot ovat vapaita Viron verosta,
mikali korot ja lainaehdot ovat markkinaehtoisiardlaista sivuliiketta voidaan pitaa
kiinteana toimipaikkana eli myds sen maksamat kovat verovapaita. Jotta korkojen ja
lainaehtojen markkinaehtoisuus pystyttaisiin taishan, pitdd kummankin maan siirto-

hinnoittelusdanndsten vaatimusten tayttya. Siirtobittelusta lisda tietoa luvussa 6.

Eréas korkoihin liittyvd verosuunnittelumahdollisuos sivuliikkeen maksamat korot,
koska ne ovat verovapaita Virossa, toisin kuin lgkkeen voitonjako. Koska Viro ei
verota korkoja, valtytdan kansainvéliselta kaksitddselta verotukselta varmasti. Sivu-

likkeen maksamat korot kasvattavat kuitenkin sulamsan yhtion verotettavaa tulosta.

5.3. Oman paaoman ehtoinen rahoitus

5.3.1. Sivuliike

Suomella on maailmanlaajuinen verotusoikeus TVLrEp@rusteella suomalaisen yhtién
tuloon. Tutkielmassa virolainen sivuliike tai kig# toimipaikka on osa suomalaista yh-
tiotd. Taman vuoksi Suomella on verotusoikeus skkden tai kiintean toimipaikan tu-

loon.

Virossa sivuliikkeen ja kiintedn toimipaikan jakarudon on veronalaista ITA 53 8:n 4
kohdan perusteella. Viron veroprosentti on talltkéka 20/80 voitonjaon nettomaarasta
eli noin 25 %:a. Mikali yritys jakaa 100 rahaa vo#, sen pitaa maksaa 25 rahaa veroja.

Viron ja Suomen valisen verosopimuksen artiklan udkaan Virolla on verotusoikeus
suomalaisen yhtion Virossa sijaitsevan kiinteamtpaikan tuloon. Suomen ja Viron va-
lisen verosopimuksen 23 artiklan 1al kohdan peellat&8uomen on hyvitettava Viroon

maksettu vero vahentamalla se Suomessa vastaaviasta maksettavasta verosta.
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verottaa tulon vuosittain, mikali kiintealla toinaifxalla on EVL:n mukaista elinkeinotu-
lonlahteen tuloa. Suomen ja Viron valisen verosgisen perusteella Suomi voi hyvit-
téaa veron, vasta kun se on maksettu Viroon, taratiagaaiheuttaa juridista kaksinker-
taista verotusta, mikali voitto siirretaéan eri vaarSuomeen kuin se on syntynyt ja voiton

siirtovuonna kiinteélla toimipaikalla ei ole Suoreasserotettavaa tuloa.

5.3.2. Emo- tytaryhtio rakenne

5.3.2.1. Osingot ja voitto-osuudet

Rajavastuuyhtio voi jakaa voitto-osuuksia CC 157 Bkohdan perusteella, mikali silla
on kertynyt tilikaudelta jakokelpoista voittoa,\a® jakaa myo6s aiempien tilikausien voit-
toja. Voitto osuudet pitdd jakaa omistajien omigtusiksien suhteessa, mikali yhtiojar-

jestys ei toisin maaraa.

Virolainen osakeyhtié voi CC 276 8:n 1 kohdan ptrela jakaa osinkoa, mikali silla on
paattyneelta tilikaudelta jakokelpoista voittoa,deaiempien tilikausien voittoja voidaan
jakaa. Osingot pitaa jakaa osakkeiden omistusosenilssihteessa, mikali yhtidjarjestys

ei toisin maaraa.

Emo-tytaryhtio direktiivi estdd EU-valtiosta toisemaksattavien suorasijoitusosinkojen
verottamisen. Direktiivin 3 artiklassa maaritellaattd emoyhtiolla tarkoitetaan yhtiota,
joka omistaa vahintaan 10 %:a toisen yhtion paatan&so-tytaryhtio direktiivin artik-
lan 5 mukaan tytaryhtion emoyhtiélleen jakama woitin vapautettava lahdeverosta.
Vaikka artiklassa 5 kielletd&n vain lahdeverojenmpmen, sen on kaytdnnodssa katsottu
kuitenkin kattavan kaikki yhtion voitonjaon perusita perittavat verot?® Direktiivin

vaikutus ei ulotu pelkastaan osinkoihin, vaan mydisto-osuudet, joita rajavastuuyhtio

149 Helminen, luku 9. Vieraan ja oman padoman tu@tinko, Yleisesti verovelvollisen ulkomailta saamat
osingot, Kotimaisen yhteison ulkomailta saamat @sin Emo-tytaryhtiodirektiivin kattamat suorasijoi-
tusosingot.
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jakaa on vapautettava verosta. Emo-tytaryhtio tiikelkoskee pelkastaan liitteesséa mai-
nittuja yhtiomuotoja. Virolainen osakeyhtio, rajguauyhtio ja suomalainen osakeyhti6

ovat kaikki mainittu direktiivin liitteessa 1 A.

Suomen EVL:n 6a.1 8:n mukaan yhteisén veronal&igta ei ole osinko, joka on saatu
emo-tytaryhtio direktiivin artiklassa 2 tarkoitefulkomaiselta yhti6lta. Artiklassa 2 vii-

tataan liitteessa 1 A oleviin yhtibmuotoihin jaa@astuuyhtio ja virolainen osakeyhtio
mainitaan liitteessa. EVL 6a.1 §:ssa viitataan eyéryhtio direktiivin edellytysten tayt-

tymiseen, direktiivin 3 artiklan mukaan, emoyhtg@tia omistaa vahintdan 10 %:a tytar-
yhtion padaomasta. Koska rajavastuuyhtio mainitet@essa 1 A ja sen jakamat voitto-
osuudet*! ovat oikeudellisesti sama asia kuin osingot, vaid&EVL 6a.1 §:44 soveltaa

rajavastuuyhtion jakamiin voitto-osuuksiin.

Suomen ja Viron valisessa verosopimuksessa ars&la3 1b kohdassa vapautetaan Suo-
men verosta osinko, jonka Virossa asuvayhtio mags@enessa asuvalle yhtitlle, mikali
osingon saaja hallitsee valittémasti vahintaan 18 8singon maksavan yhtion aanimaa-

rasta. Osingonjaon voidaan katsoa tassa tarkoittanygs voitto-osuuksien jakoa.

Virolaisen yhtion tai rajavastuuyhtion suomalaisedisakeyhtille jakamat osingot tai
voitto-osuudet ovat verovapaita Suomessa, mik@imalainen yhtio omistaa yli 10 %:a
virolaisen yhtibn paaomasta. Viron tulovero on BO/8itonjaon nettomaarasta.

5.4. Hybridit

5.4.1. Maaritelma

Hybridi instrumentit ovat rahoitusmuotoja, jotkgogituvat oman ja vieraan pddoman va-
limaastoon. Niissa on kummankin rahoitusmuodongii. Hybridi-instrumentteja ovat
esimerkiksi vaihtovelkakirjalainat, optiolainat,kzautetut lainat, lainat joiden korko riip-

puu yhtion tuloksesta ja danivallattomat osakké&et.

141 Ainoa ero osinkoon on nimi, voitto-osuuksiakintfan omistusosuuden suhteessa.
142 | eppiniemi et al. 2014, Yritysrahoitus, 4. Rahsitarkkinat, Rahoitusmarkkinoiden késitteet ja ra-
kenne, Kasitteita, Hybridit.
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Hybridilainojen oman pddoman piirteitd ovat muitdkejia huonompi etuoikeus kon-
kurssitilanteessa ja se, ettei hybridilainaa olkpavalttamattd maksaa takaisin. Lainan
piirteet riippuvat paljon lainasopimuksesta. Vierggidoman piirteita ovat ainakin hyb-

ridilainoille mahdollisesti maksettava korko.

5.4.2. Hybridien edut

Hybridien kayttdon on monia syitd. Ensimmainen syypuhtaasti liiketaloudellinen,
hybridien ehdot saattavat sopia yksinkertaisestigagen yhtion taloudelliseen tilantee-
seen. Toisaalta hybridilaina voi olla myds pardkaigu konsernin kannalta, jolloin yk-
sittdinen yritys ei tavoittele pelkdstaan omaa &atud/arsinkin konsernien ja etuyhteys-
yritysten yhteydessa on selvaa, etta yrityksetitelevat yhteisté etua, koska se hyddyt-

t4a eniten omistajig3

Toinen syy hybridien kaytdlle voi olla verotuksalin. Suomessa korot ovat vahennys-
kelpoisia, mutta osingot eivat. Taman vuoksi yr#gk Suomen sisaisessa tilanteessa on

edullisempaa maksaa korkoja kuin osinkoja.

Virossa korot eivat ole vahennyskelpoisia. Virogseotetaan vain yrityksen omistajil-
leen jakamaa tulosta. Talta kannalta katsottunaagpaaoman ehtoiseksi rahoitukseksi
katsottavat rahoitusmuodot ovat verotuksellisedilesia Virossakin, koska niiden mak-
samia korkoja ei paasaantoisesti veroteta voitamakmikali korko ja lainaehdot ovat
markkinaehtoiset. Korkojen maksu kuitenkin pienéntéolaisen yhtion tai kiintean toi-
mipaikan tulosta ja tulevaa verorasitusta. Suomé®toimintaan liittyvat korkokulut
ovat verotuksessa vahennyskelpoisia. Oleellistsiisrsaada korkokustannukset allokoi-

tua Suomeen.

143 Kts. kuitenkin Helminen, luku 9. Vieraan ja omaigpman tuotto, Alikapitalisointi ja hybridi-instru-
mentit, Hybridi-instrumentit. Tekstissé sanotaattd dybrideja kaytetdan pelkastaan verojen minimoi-
miseksi.
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5.4.3. Hybridien kaytdn rajoitukset

Hybridien kaytolle asetetut vero-oikeudelliset rajkset perustuvat samoihin saannok-
siin kuin alikapitalisointiin liittyvat rajoituksetKoron ja lainaehtojen pitaa olla markki-

naehtoiset ja etuyhteystilanteissa siirtohinnaig@Binnokset on otettava huomioon.
Toinen hybridien kayttoon liittyva rajoitus on kufdaatiokonflikti. Hybrideihin liitty-
vassa kvalifikaatiokonfliktissa verosopimusvalitwiat eri mielta siité, onko hybridi-inst-
rumentin tuotto korkoa vai osinkd#

5.5. Yhteenveto

Eri rahoitusmuotojen verorasitukset yhtididen védisa tilanteessa

Koron / osingon Viroon makset{ Suomeen Veroprosentti
maara suomalai-tava vero maksettava
sen yhtion tililla vero
Vieraspaaoma 100 014 20 20 %
(korko)
Omapaaoma 80 20 0 20 %
(osuus/osake)

Suomen yhteisdjen tuloveroprosentti on sama kuron/voitonjaon veroprosentti. Kes-
keisin ero korkojen maksun ja voitonjaon verotukgaiilla on, ettéa voittoja ei ole pakko
jakaa Virosta Suomeen, jolloin niitd ei verotetao®essa eikd Virossa. Korot on taas
pakko maksaa sopimuksen mukaan, koska muuten Sab¥iro saattaa soveltaa siirto-
hinnoittelusdannoksia lainaan, koska koron makdanj@taminen poikkeaa siitd, mita

riippumattomat osapuolet keskenaan sopisivat.

Koska vieraanpaaoman verokohtelu on edullisempaa dman pddoman, saattaa olla

houkuttelevaa rahoittaa virolainen yhtio mahdatiman pitkéalle velkarahalla. Mikali

144 Aima 2009 s. 272.
145 Virosta Suomeen maksettava korko pienentaa jaettagittoa.

69



laina on markkinaehtoinen eli korko ja lainaehdastaavat samassa tilanteessa olevien
riippumattomien yritysten valisia, lainaa ei koHdeVoitonjakona. Taman vuoksi on
oleellista tehda siirtohinnoitteludokumentaatio lellsesti. Siirtohinnoittelusta lisda lu-

vussa 6.

Sivuliikkeen katsotaan olevan osa Suomalaistaeygalodta eli sen tulosta verotetaan
Suomen lainsaadannon perusteella vuosittain. \arsissiliikkeen tulosta taas verotetaan
vasta kun se jaetaan Suomeen. Taméa aiheuttaa keksista verotusta, jota esiteltiin jo

aiemmin luvussa 3.3.3.

Mikali sivuliike maksaa korkoja, Suomi verottaa $eomen ja Viron valisen verosopi-
muksen 11 artiklan 5 kohdan perusteella liiketuleléisaa ne suomalaisen yhtion vero-
tettavaan tulokseen. Viro ei kuitenkaan pida kagkomaksua voitonjakona eli Viro ei
verota korkoja. Koronmaksu pienentaa kuitenkin iikkeen jakokelpoisia voittovaroja.
Koska korot pienentavat jakokelpoisia voittovargja/iro ei verota niita, koronmaksun
avulla saadaan tehokkaasti eliminoitua kaksinksetaverotuksen riski, joka yleensa liit-

tyy kiinteiden toimipaikkojen verotukseen.

Varsinkin alkuvaiheessa on kuitenkin todennakdisttd sivuliike tarvitsee oman paa-
oman ehtoista pddomaa, jotta toiminta saadaan lsigtiga. Talldin voi olla viisasta

kayttaa hybridi-instrumenttia, jossa vaikkapa konaksuehdot ovat joustavia. Tarkeda
on kuitenkin muistaa, etta koron pitd& suuruudaljaalainaehdoiltaan vastata markki-
naehto-periaatetta tai Viro voi oikaista Suomewif@n valisen verosopimuksen 11 ar-

tiklan 7 kohdan perusteella markkinaehtoisen kand@ran ylittdvan osan voitonjaoksi.

Suomalaisen yrityksen rahoituskulut vs. virolaigetyksen rahoituskulut

lainan korko yhtién tulos| vero vahen-verot tulok-
maara nys sesta
Suomi 100 5 10 5 1
Viro 100 5 10 0 0
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Sivuliikkeeseen ja tytaryhtioon liittyvat rahoitudlat kannattaa allokoida Suomeen,
koska Suomessa korot ovat laajasti vahennyskegpomiotuksessa. Virossa yrityksen

tulosta ei veroteta eli korkokuluja ei kannata lediiola Viroon.
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6. SIIRTOHINNOITTELU

6.1. llmidn kuvaus

Siirtohinnoittelu liittyy tutkielmaani siten, ettdyseessa on kansainvalinen etuyhteysyri-
tysten valinen tilanne. Tutkielmani tilanteessadiden on tarkeda ottaa huomioon siir-
tohinnoittelusaanndkset ja dokumentaatiovaatimykigeta yllattavilta oikaisuilta tai

muilta seuraamuksilta valtyttaisiin.

Markkinavoimat vaikuttavat toisistaan riippumatt@miosapuolten hinnan maaritykseen.
Konsernin sisalla markkinavoimien vaikutusta ej &leska konserniyritykset ovat yhtey-
dessa toisiinsa ja tavoittelevat yhteisté etua.deomn ndkdkulmasta voitonsiirto korkean

verotuksen maasta matalamman verotuksen valticattesaolla houkuttelevda®

Voittoa voidaan siirtaa yli- tai alihinnoittelemalkrilaisia palveluita tai tuotteita. Myds
markkinahinnasta poikkeavat korot ovat siirtohintebiia. Sopimusten ehdot voivat poi-

keta siitd, mita riippumattomien osapuolten valdlii sovittul4’

Veronsaajan kannalta siirtohinnoitteluun on puattat koska yhtiét ovat Suomessa ja
Virossa erillisia verosubjekteja. Tama tarkoittad, etté kunkin yhtion tulojen ja kulujen
olisi kohdistuttava oikealle yhtidlle, jotta tulwaitaisiin verottaa oikeir?®

Siirtohinnoittelun on oltava markkinaehtoperiaatfé® mukaista. Tama tarkoittaa sita,
ettd hintojen ja ehtojen on oltava sellaiset, jtigistaan riippumattomat yhtiét noudat-
taisivat. Markkinaehtoperiaatteen noudattamisexoralseksi on luotu erityissdéntelya.
Erityissaantdjen nojalla konserniyhtion menojapjallja verotusta voidaan oikeista vas-
taamaan tilannetta, jossa olisi noudatettu marldhit@eriaatetta. Saanttjen perusteella

146 Helminen, luku 8. Kansainvalisen konsernin erky®ymyksia, Siirtohinnoittelu, Siirtohinnoittelun
muodot.

147 1bid.

148 Helminen, luku 8. Kansainvalisen konsernin erkysymyksia, Siirtohinnoittelu, Siirtohinnoittelun-o
kaisu sisdisessa lainsaadanndssa.

149 arm’s length principle
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yhti6ta voidaan verottaa tulosta, joka sille dhisitynyt, mikali se olisi noudattanut mark-
kinaehtoperiaatetta. Samaten yhtion verotuksessaan evata sellaisen menon véhen-

nyskelpoisuus, jota ei olisi syntynyt, mikali mam&ehtoperiaatetta olisi noudatettdl.

Markkinaehtoperiaatteen noudattaminen vaatii objegta tarkastelua. Konserniyhtioi-
den vélisissa tilanteissa vakaata tulonhankkimksitusta joudutaan tutkimaan sen pe-
rusteella, olisiko riippumaton yhtié objektiivisekatsoen ollut halukas kantamaan jon-
kin kustannuksen tai olisiko sille syntynyt tiettyo. Konserniyhti6 ei voi vahentaa ku-
luja, jotka eivat lity sen omaan tulonhankkimistontaan*®!

Markkinaehtoperiaatteen soveltamisen arviointiirvitaan tietoa siitda, mita toisistaan
riippumattomat osapuolet olisivat tehneet. Tamgaikdsi tarvitaan tietoa siitd, miten kon-
serniyhtiot ovat keskendan hinnoitelleet suorgimit Taman tiedon saamiseksi yhtiot

velvoitetaan pitAmaan siirtohinnoitteludokumentatati

6.2. Siirtohinnoittelumenetelmét

Markkinaehtoperiaatteen toteutuminen pystytaanrtaoheaan kayttamalla OECD:n siir-
tohinnoitteluohjeissa olevia siirtohinnoittelumeslatia. Naitd menetelmia ovat markki-
nahintavertailu-, jalleenmyyntihinta-, kustannustaisa-, liiketoimintanettomarginaali-
ja voitonjakamismenetelma. Nam& menetelmat voidakaa perinteisiin ja uusiin eli
voittopohjaisiinmenetelmiin. Perinteisia siirtohoitielumenetelmia ovat markkinahinta-
vertailu-, jalleenmyyntihinta- ja kustannusvoitg@imenetelma. Perinteisista siirtohin-
noittelumenetelmista markkinahintavertailumenetéiméutsutaan suoraksimenetel-
maksi. Siirtohinnoittelumenetelmista kannattaa nstingiyttaa useampaa kuin yhta me-

netelm&a parhaan lopputuloksen saamiséksi.

Voittopohjaisiamenetelmia ovat liikevoittomarginaatnetelma ja voitonjakamismene-
telma. Toisistaan riippumattomat yritykset ryhtyaiétoastaan epatavallisissa oloissa toi-
miin, joissa toisen osapuolen voitto olisi ennaltadratty tai sovittu. Voittopohjaisissa

menetelmissa voitto pyritddn jakamaan liiketoimesallisena olevia yritysten kesken.

130 |bid.
151ibid.
1520ECD 2010 kohdat 2.1 — 2.11.
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Taman vuoksi nadita menetelmia tulisi kayttaa vamasapauksessa, etta perinteisia siir-
tohinnoittelumenetelmia ei voida kayttaa yksinlaankaan'®3

Vertailukelpoisia transaktioita on kolmen tyyppisiEnsimmainen tilanne on se, etta sa-
maa tai vertailukelpoista tuotetta myydaan sek&&amyhtidille ettd ulkopuolisille. Toi-
sessa tapauksessa samaa tai vertailukelpoistdtiuostetaan seka konserniyhtiolta etta
ulkopuolisilta. Viimeisessa tilanteessa samaa tataiukelpoista tuotetta ostetaan ja
myydaan toisistaan rippumattomien ulkopuolisteitygten valilla. Ensimmaisessa ja
toisessa tapauksessa on kyse sisdisesta vertaihigdn Viimeisessa tilanteessa kyse on

ulkoisesta vertailuhinnasta?

Transaktioiden vertailtavuuteen vaikuttaa kaksijéé&k Tuotteiden samankaltaisuus on
ensimmainen merkittava tekija vertailussa. Toirekijd on osapuolten samankaltaisuus.

Tekijoiden painoarvot vaihtelevat vertailutavasippuen®®

Markkinahintavertailumenetelmésséa (comparable utecohed price method, CUP) ver-
rataan tavarasta, aineettomasta omaisuudesta\ealysta etuyhteysyritysten valilla ve-
loitettua hintaa siihen hintaan, jota kaupan kosteekaytetadn toisistaan rippumattomien
osapuolten vélisessa vertailukelpoisessa transstid ransaktiot ovat vertailukelpoisia,
mikali vertailtavien transaktioiden tai niiden osapena olevien yritysten vélinen ero ei
olennaisesti vaikuttaisi hintaan avoimilla markklizotai naiden erojen aiheuttamat vai-

kutukset oikaistaan tekemalla tarpeeksi tarkkojaisijal®®

Sisaisenvertailun tuottamat vertailuhinnat ovaebigia markkinahintavertailumenetel-
man kaytdssa, koska niissad osapuolena on vertahia&na oleva yritys, jolloin yrityk-

seen liittyvat mahdolliset vertailua haittaavatijikeliminoituvat tehokkaasti. TallGin
konsernin sisélle myydyilla tai ostetuilla ja ulkapisille myydyilla ja ostetuilla tuotteilla

esiintyvat hinnanerot johtuvat todennakdisemmirtomsiirtotavoitteesta>’

153 OEDC 2010 kohdat 2.56 — 2.57.
154 Karjalainen ja Raunio 2006 s. 67.
155 | bid.

156 OECD 2010 kohdat 2.13 — 2.20.
157 OECD 2010 kohdat 2.21 — 2.38.
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Jalleenmyyntihintamenetelma (resale price meth&MRperustuu hintaan, jolla etupii-

riyritykselta ostettu tuote myydaan edelleen riipyattomalle ostajalle. Siirtohinta muo-

dostuu vahentamalla jalleenmyyntihinnasta kohtoati alennus eli jalleenmyyntikate.

Jalleenmyyntikatteella jalleenmyyja kattaa liikebimtansa kustannukset ja voiton. Jal-
leenmyyjan saama jalleenmyyntikate pystytddn ntaéderhaan siitd myyntikatteesta,
jonka jalleenmyyja saa ostaessaan tuotteen riipfiomalta osapuolelte®

Jalleenmyyntihintamenetelmassa etupiiritransaldioiippumattomien osapuolten vali-
nen kauppa ovat vertailukelpoisia, mikali osapualetevien yritysten valiset erot eivat
olennaisesti vaikuttaisi jalleenmyyntikatteeseeaoiaila markkinoilla tai tallaisten ero-
jen vaikutukset voidaan poistaa tekemalla kohtsellitarkkoja oikaisuja. Tuotteiden sa-
mankaltaisuuden vaikutus ei ole yhté suuri kuin GdJRaytettdessa, koska tassa verra-
taan myyntikatteita. Liiketoiminnan samankaltaiseiudvaatimus taas on olennainen,

koska liiketoiminnan riskit ja muut kulut hinnoitahn yleensa katteese®f.

Kustannusvoittolisamenetelmassa (cost plus metbBjlJahdetaan kustannuksista, jotka
ovat aiheutuneet tavaran tai palvelun toimittantessetuyhteysyritykselle. Kustannuksiin
lisdtdan kohtuullinen kate, tasta saadaan siirtahselville. Kohtuulisella katteella tar-
koitetaan katetta, jolla myyja tekee toimintaantkétyihin varoihin ja otettuihin riskeihin
suhteessa kohtuullisen voiton. Tata siirtohinnhitteenetelmaa kaytetaan yleensa palve-
luiden hinnoittelussa. Palveluita voivat olla skt konsernin hallintopalvelut, valmis-

tuspalvelut ja tuotekehity'$°

Kustannusvoittolisa voidaan maarittdd kayttamasaisia ja ulkoisia verrokkeja. Ulkoi-
sia verrokkeja kaytettdessa on oleellista, ettéisén verrokin toiminta on samankaltaista
kuin kohdeyrityksen. Riippumattomien osapuoltenngit transaktio ja etupiiritransaktio
ovat vertailukelpoisia, mikali yritysten tai tuatlen erot eivat ole merkittavia tai erojen

vaikutukset voidaan poistaa tekemalla kohtuullisekkoja oikaisuja®?

Liiketoimintanettomarginaalimenetelma (transactlame&t margin method, TNMM) toi-

mii kaytanndssa kuten jalleenmyyntihintamenetelm&utistannusvoittolisamenetelma.

158 |bid.
159 |bid.
160 OECD 2010 kohdat 2.39 — 2.55.
161 |bid.
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Menetelméssa tutkitaan etuyhteysyritysten valididetointen nettovoittomarginaalia
suhteessa voittomarginaaliin, jonka yritys saapudipattomien osapuolten kanssa teh-
dyissa vertailukelpoisissa liiketoimissa (sisaivenrokki). Jos sisaista verrokkia ei ole
kaytettavissa, kohtuullinen nettomarginaali voidaa@éritella tutkimalla ulkoisten ver-
rokkien saamia marginaaleja vastaavassa tilanteegsaimmiten TNMM:sa vertailu
tehdaan liikevoiton tasolla®?

Voitonjakamismenetelma (profit split method) pewussiihen, ettd etuyhteydessa ole-
vien yritysten valisen transaktioiden voitto jagtasapuolten kesken markkinaehtoisesti
eli tavalla, josta toisistaan riippumattomat osdpusopisivat. Voitonjakamismenetelméa
soveltuu tilanteisiin, joissa etuyhteysyrityksetjbdtavat toimintaan silla tavalla yh-

dessa, etta transaktioita ei voida tarkastella wslégn osalta erikseéf?

6.3. Suomen saantely

EVL:ssa ei ole varsinaisia siirtohinnoittelusaarsiakEVL 2 §:ssé& méaaritelladn verovel-
vollisen harjoittaman liike- ja ammattitoiminnan odostavan elinkeinotulonlahteen.
EVL 3 8:n mukaan elinkeinotoiminnan tulos on tugtoja kulujen erotus, joka saadaan
jaksottamalla EVL:ssa saadetyt vahennyskelpoisef eiihennyskelpoiset menot ja tuo-
tot verovuosien kuluiksi ja menoiksi. Naiden saétan perusolettamus on, etta tuotot ja
kulut kohdistetaan oikealle verovelvolliselle, ja&ekyseiset erat ovat markkinaehtoi-

sial®

VML 31 §8:ssé saadetaan siirtohinnoitteluoikaisufetrisesta etuyhteyssuhteessa liike-
toimen ehtojen poiketessa ehdoista, joita riipptomaien osapuolten valilla olisi kay-
tetty. Oikaisun tekeminen edellyttaa sita, ettévelvollisen elinkeinotoiminnan tulon-
lahteen verotettava tulo olisi muodostunut pieneksnidi tappio kasvanut suuremmaksi

kuin, mita se olisi ollut, jos markkinaehtoperidtdelisi noudatettu.

162 OECD 2010 kohdat 2.58 — 2.107.
163 OECD 2010 kohdat 2.108 — 2.145.
164 Malmgren ja Myrsky 2014 s. 517.

76



VML 14a -14c 8:ssa sadadetdan siirtohinnoitteludodmtoinnista. VML 14a 8:ssé saade-
taan siitd, keneltd dokumentointia vaaditaan. Dodtmintia ei vaadita pienilté tai kes-
Kisuurilta yrityksilta. Pienilla ja keskisuurillaigyksilla tarkoitetaan yrityksia, joiden pal-
veluksessa on vahemman kuin 250 henkil6a ja jolilegvaihto on enintdan 50 miljoo-
naa euroa tai taseen loppusumma enintaan 43 malpoearoa. Pienilla ja keskisuurilla
tetut rippumattomuutta kuvaavat ja muut suositeksgsaltyivat pienten ja keskisuurten
yritysten tunnusmerkit. Suosituksessa pienten gkikaurten yritysten oleellisia tunnus-
merkkeja ovat henkilostoméaara, liikevaihto ja tase@pusumma. Suosituksessa tunnus-
merkkien raja-arvot ovat samoja kuin VML 14a §:namit@lmissa.

Siirtohinnoitteludokumentointi on pakollista vaagat ylittavissa tilanteissa. VML 14 a.1.
8:n mukaan dokumentointi on pakollinen etuyhteydeehdyista liiketoimissa, jossa lii-
ketoimen toinen osapuoli on ulkomaalainen, sekaralkalaisen yrityksen ja Suomessa

sijaitsevan kiintean toimipaikan valisissa liiketassa.

VML 14b 8:ssd maaritellaan siirtohinnoitteludokurtennin sisaltd. Siirtohinnoittelu-
dokumentoinnin pitaa siséltdaa ainakin kuvaus lokeinnasta, kuvaus etuyhteyssuh-
teesta, tiedot etuyhteyssuhteessa tehdyista lirketta seka yrityksen ja sen kiintean toi-
mipaikan valisista toimista, toimintoarviointi etugyssuhteessa tehdyista liiketoimista
seka yrityksen ja sen kiintean toimipaikan valsistimista, vertailuarviointi kaytetta-
vissa oleva tieto vertailukohteista mukaan lukeekyvaus siirtohinnoittelumenetelmasta
ja sen soveltamisesta. Siirtohinnoittelumenetelpéaé olla OECD:n siirtohinnoitte-
luohjeen mukain€fi®>. Mikali etuyhteyssuhteessa tehtyjen liiketointdriejsmaara on

enintaan 500 000 euroa, edellytetaan vain tiedatbiminnasta ja etuyhteyssuhteesta.

Siirtohinnoitteludokumentoinnin esittamisesta jgd@&ntamisesta sdadetaan VML 14c
8:ssd. Veroviranomaisen pyytaessa siirtohinnottigtumentointia verovelvolliselta ve-

rovelvollisen on esitettava dokumentointi 60 paikéluessa pyynnostéa. Verovelvollisen
on esitettava siirtohinnoitteludokumentointi aikaiaan kuuden kuukauden paasta tili-

165\/erohallinto 2007 kohta 4.6.2.
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kauden paattymiskuukauden lopusta. Siirtohinnaité&loskevat lisdselvitykset on esitet-
tava 90 paivan kuluessa viranomaisen pyynnostawl@anomainen voi verovelvollisen

pyynnosta myontaa pidennysta 60 ja 90 paivan mikéiban.

Siirtohinnoitteludokumentointi (VML 14a-c8) on pdksta vain rajat ylittavissa tilan-
teissa, mutta siirtohinnoittelunoikaisu (VML 31&veltuu myds Suomen sisaisiin tilan-

teisiin.

Mikali verovelvollinen ei esita siirtohinnoitteludomentaatiota tai sita taydentavaa lisa-
selvitystd maaraajassa, voidaan verovelvolliselkan&ta VML 32.4 8:n perusteella
25 000 euron sakko. Sakko voidaan myos maaratalinsélvitys on ollut vaillinainen

tai virheellinen.

6.4. Viron sdantely

Viron ITA:ssa on yksi siirtohinnoittelun oikaisudittyvd saannos ITA 50 § 4 kohta.
Viron ITA 50 8:n 4 kohdan mukaan, mikali Virossaraan oikeushenkilon ja siihen etu-
yhteyssuhteessa olevan henkilon valisessa liiketsga on kaytetty markkinaehtoisesta
poikkeavaa hintaa, voidaan yrityksen tuloa oikai$tl6in maksetusta ylihinnasta joh-
tuva ylisuuri kulu katsotaan yrityksen veronalasekoitonjaoksi. Mikali transaktio on
ollut alihinnoiteltu, voitonjaoksi katsotaan alin@sta johtuva menetys.

ITA 50 8:n 6 ja 8 kohtien siirtohinnoittelumenetédm ja -dokumentaation yksityiskoh-
dista sdadetaan Viron valtionvarainministerion ragliésessa nro 53. ITA 50 8:n 7 koh-
dan mukaan virolaisten yritysten pitad luovuttagaiinnoitteludokumentointi verovi-
ranomaisen vaatimuksesta. Dokumentaatiossa pilagelvitys etuyhteysliiketoimista,
siirtohinnoittelumenetelmasta, samaan konserniulluista yrityksisté ja konsernin ra-
kenteesta. Verohallinnon pitéda antaa vahintdaraé@p maaraaika ennen kuin yrityksen
pitdd luovuttaa dokumentaatio. ITA 53 §hkbhdan mukaan ITA 50 § 4 — 8 kohdat
patevéat myos kiinteisiin toimipaikkoihin eli siittonoitteludokumentaatio voidaan vaa-
tia ja verotusta oikaista virolaisen yrityksen ksémyos Virossa olevalta kiintealta toi-
mipaikalta.
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Virossa kaytdssa olevista siirtohinnoittelumenetsténsdadetaan maarayksen nro 53 11
— 16 8:ssa. Virossa on kaytdossd OECD:n siirtohitelophjeisiin perustuvat siirtohin-
noittelumenetelmat. Maarayksen nro 53 11 8:n 2 kohdukaan menetelmia ei ole ase-
tettu paremmuusjarjestykseen, vaan jokaisessdetdlasa pitaa kayttda siihen parhaiten
soveltuvaa menetelmé&éa. Veronmaksajan on verovirarsam vaatiessa perusteltava va-
litun menetelman kayttd. Maarayksen nro 53 3 8koBdan mukaan, kun vertaillaan
transaktioita, pitda virolaisissa tietokannoissvial vertailuhintoja kayttdd mieluummin

kuin ulkomaisissa tietokannoissa olevia vertailtbygn

ITA 50 8:n 7 kohdan vaatimukset koskevat kaikkiehisia yrityksia ja Virossa olevia
kiinteitd toimipaikkoja. Maarayksessa nro 53 18 &:kohdassa on méaritelty entiteetit,

joille on erityisid dokumentaatiovaatimuksia. Nat#at:
1. virolaiset luottolaitokset ja vakuutusyhtiot

2. sellaisiin transaktioihin, joissa toinen osalligitg sijaitsee alhaisen verotuksen
alueelld®®, osallistuvat yhtiot tai kiinteat toimipaikat.

3. virolainen yhteis6 tai Virossa sijaitseva kiinte@nipaikka, jolla on
a. yli 250 tyontekijaa etuyhteysyritysten tyon tekippukaan luettuna tai

b. yli 50 miljoonan liikevaihto etuyhteysyritystenKevaihto mukaan luettuna
tilikaudella

c. konserniyhtididen taseiden loppusumma ylittaa 4fogmaa euroa.

Erityisiin dokumentaatiovaatimuksiin kuuluu Maar&gk nro 53 18 8:n 3 kohdan mu-
kaan konsernia koskeva dokumentaatio ja yhteis§dek@ dokumentaatio. Dokumen-
taatiossa kaytettyjen vertailutietojen on oltaveoveanomaisten ja veronmaksajan saa-

tavilla. Konsernia koskevan dokumentaation pitgalsia:

166 Alhaisen verotuksen alue on maadritelty ITA 10 §:848on valtion varainministerion asetuksessa Ni-
mekiri territooriumidest, mida ei loeta madala mak&éaraga territooriumideks on lista alueista, jetait
ole matalan verotuksen alueita. Suomi ei ole matadaotuksen alue.
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kuvaus konsernin liiketoimista sisaltden myos mksio liiketoimintastrategiassa

verrattuna edelliseen tilikauteen

2. kuvaus konsernin omistussuhteista ja rakenteesta

laadun
kuvaus riskeista ja velvoitteista etuyhteysliiket@sa, muutokset edelliseen tili-
kauteen verrattuna

kuvaus konsernille kuuluvasta aineettomasta pa&amas

6. kuvaus siirtohinnoittelumenetelmaéasta

7. lista kulujen jaksotussopimuksista ja alustavisaimuksista ja paatoksista liit-

tyen siirtohintoihin

Yhteistkohtaisen dokumentaation pitaa sisaltaa:

1.

kuvaus yhteison liiketoimista sisdltaen myds musébkiiketoimintastrategiassa
verrattuna edelliseen tilikauteen

kuvaukset etuyhteyssuhteessa tehdyisté liiketognsis&ltaden hinnat

3. siirtohinnoitteluanalyysi etuyhteyssuhteessa tedtdyiliiketoimista verrattuna

muihin vertailukelpoisiin transaktioihin

perustelut siirtohinnoittelumenetelmén valinnalle

5. jos mahdollista kaikki oleellinen sisainen ja ulk@n vertailutieto ja tieto siita,

mista vertailutiedot on saatu

Verovelvollinen voi halutessaan taydentaa dokunagmta myos muilla selvityksilla,

jotka todistavat verovelvollisen noudattaneen eteygsuhteissaan markkinaehtoisia hin-

toja ja sopimusehtoja.

Maarayksen 53 18 §:n 9 kohdan mukaan veronmakaajesnittaa dokumentit vieraalla

kielelld. Veroviranomainen saattaa pyytaa kaanno#tskumenteista viroksi ja asettaa

kohtuullisen maaraajan ennen kaannettyjen dokumneargalauttamista.

Mikali verovelvollinen ei toimita siirtohinnoittelbkumentaatiota veroviranomaisen

maarayksesta, verovelvolliselle voidaan tuomitadllAg:n 4 kohdan mukaan korkeintaan

3300 euron sakko. Ensin veroviranomaisen on arveeild 136 8 mukainen varoitus,
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taman jalkeen viranomainen voi maarata 1300 ewakars ja jos verovelvollinen ei vie-
lakaan toimita dokumentaatiota viranomaisen antama@irdaikaan mennessa voidaan

verovelvolliselle tuomita 2000 euroa lisda sakkoja.

6.5. Verosopimus

Verosopimuksessa maaritelladn etuyhteysyritys metkigasti. Pelkkd osallistuminen
yrityksen johtoon tai valvontaan saattaa aiheuia@amen ja Viron valisen verosopimuk-
sen perusteella etuyhteyden yritysten vélille. Kuamkin maan lainsaadanto kuitenkin
aiheuttaa rajoitteita etuyhteyssuhteen muodostuimiseuomen ja Viron séantelyn pe-
rusteelld®’ etuyhteys muodostuu mikali yritys omistaa yli 56a%oisen yrityksen aani-

vallasta suoraan tai valillisesti.

Etuyhteysyritysten valisen tulonoikaisun edellytg®Ra on, ettéd peitelty voitonsiirto on

ollut yritysten voitontavoittelun kannalta jarkevaoinen edellytys tulonoikaisulle on,

ettd etuyhteysyrityksilla on ollut yhtenevat ins#ga toiminta on tapahtunut ensisijaisesti
konsernin eduksi. Mikali yrityksilla on ollut oméiketaloudelliset paamaarat, tulonoi-

kaisu ei ole yhta perusteltua, myds yritysten j@rndeskindinen riippumattomuus vai-
kuttaa arviointiin. Puhtaat portfoliosijoituksetat riita tulonoikaisun perusteek$?

Suomen ja Viron valisen verosopimuksen 11 artikdangarataan korkojen verotuksesta.
Artiklan 7 kohdassa mainitaan erikseen, etta mikéton maksajan ja saajan valilla on
etuyhteys, korkoa verotetaan markkinakoron ylitli#ivasalta maiden kansallisen lain-
saadannon ja verosopimuksen maaraysten mukaann Baisottuna etuyhteydesté joh-
tuva ylisuuri korko voidaan oikaista vastaamaankkiaaehtoista korkoa, mikali kansal-

linen lainsdadanto tamén mahdollistaa. Kummankiamainsaadanté mahdollistaa etu-

yhteydesta johtuvan ylisuuren koron oikaisemisestaemaan markkinaehtoista korkoa.

Suomen ja Viron valisen verosopimuksen 9 artikl&oRdassa sanotaan, etta jos, toisen

valtion viranomaiset oikaisevat sopimusvaltiosgaitsevan yrityksen verotusta vastaa-

167 kts. luvut 5.1.2.1. ja 5.1.2.2.
168 Ajima 2009 s. 153.
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maan markkinaehtoperiaatetta, pitaa oikaisua tekeation viranomaisten ottaa huomi-
oon verosopimuksen muut artiklat ja mahdollisestivoteltava toisen sopimusvaltion

viranomaisten kanssa tulonoikaisusta.

Verosopimuksessa ei itsessaan ole mitddn maariteid, mité siirtohinnoittelumene-
telmaa tulisi kayttaa tai edes, sitd, mitka siimoloittelumenetelmat ovat hyvaksyttavia.
Verosopimuksessa ei myos ole kuvausta siirtohitgladokumentaatiosta tai maaritel-
maa siita, minka yritysten pitaa se laatia.

6.6. Yhteenveto

Virossa ja Suomessa on kaytéssa OECD:n siirtohitelodhjeessa esitellyt siirtohinnoit-
telumenetelmat. TAma helpottaa siirtohinnoitteludokntointiin velvoitettujen yritysten
tydmaaraa, koska ne voivat kayttdéa kummassakin saag@maa siirtohinnoittelumene-

telmaa tai menetelmia.

Suomessa siirtohinnoitteludokumentaatio vaaditaan rajat ylittavissa tilanteissa. Siir-
tohinnoitteludokumentaatio pitdd Suomessa toimidaaeistaan 60 paivaa veroviran-
omaisen pyynnon jalkeen ja lisaselvitykset on ttettéva 90 paivaa tilikauden paatty-
misen jalkeen. Viranomainen ei kuitenkaan voi pgysértohinnoitteludokumentaatiota
ennen kuin tilikauden péaattymisesta on 6 kuukautta.

Suomen saantelyssa siirtohinnoitteludokumentaai@imukset koskevat ainoastaan yri-
tyksia, joilla on yli 250 tydntekijaa, joiden liikaihto on yli 50 miljoona tai taseen lop-
pusumma ylittdd 43 miljoonaa euroa. Kyseiset rayatamainitaan suosituksessa
2003/231/EY pienten ja keskisuurten yritysten ntélnassa. Pienet ja keskisuuret yri-
tykset eivat ylitad yllamainittuja raja-arvoja.

Virossa siirtohinnoitteludokumentaatio vaaditaarnkista etuyhteyssuhteessa tehdyista
liketoimista. Kaikkien yritysten ja Viroon sijodatituneiden kiinteiden toimipaikkojen pi-
taa pystya esittdmaan siirtohinnoitteludokumente paivan kuluessa veroviranomai-

sen pyynnosta.
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Erityiset siirtohinnoitteludokumentaatiovaatimukkeskevat Virossa luottolaitoksia, va-
kuutusyhtiditd, yhtioita tai kiinteita toimipaikkaj joilla on etuyhteystransaktioita alhai-
sen verotuksen maassa sijaitsevien kiinteiden parkkojen tai yhtididen kanssa. Erityi-
set vaatimukset koskevat my6s suosituksessa 20082 Xuvailtuja pienia ja keskisuu-
ria yrityksid suurempia yrityksid Virossa raja-geso laskennassa otetaan huomioon
koko konsernin tydntekija maara, liikevaihto jagagrityiset siirtohinnoitteludokumen-
taatio vaatimukset ovat yksityiskohtaisemmat jdemi tayttdminen vaatii enemman tyota

kuin yleisten vaatimusten tayttdminen.

Kummassakin maassa siirtohinnoittelunoikaisuja &aidtehdéa seka rajat ylittavissa, etta
kansallisissa tilanteissa. Suomen ja Viron valigerosopimuksen 9 artiklan 2 kohdan

perusteella, tulonoikaisu voidaan ottaa huomioamikankin maan verotuksessa.

Siirtohinnoittelusdannosten keskeisimmat vaikuttikseat, ettd virolaisen kiintean toi-
mipaikan tai yhtion ja suomalaisen yhtion valisesiséoittelussa pitdd noudattaa mark-
kinaehtoisia hintoja. Markkinaehtoinen hinta ei ol&aan ennalta tiedetty, vaan se voi-
daan selvittéda kayttaen apuna OECD:n siirtohinelitbhjeita. Suomi ja Viro hyvaksy-
vat OECD:n siirtohinnoitteluohjeiden mukaisten metraien kayton. Siirtohinnoittelu-
dokumentaatiota vaaditaan, jotta yhtio tai kiinteénipaikka voi todistaa kayttaneensa

markkinaehtoista hintaa.
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7. JOHTOPAATOKSET

Tutkielmassa on syvennytty erilaisiin tapoihin ébéa Viroon ja niiden oleellisimpiin

verovaikutuksiin. Alla olevaan taulukkoon on keyéthikki tutkielmassa esitellyt etab-
loitumistavat ja niiden keskeisimmat verovaikutukSautkimuksen kysymyksenasette-
lussa on tavoitteena selvittdd myos, miten Viro@bleituminen eroaa verovaikutuksil-
taan siita, etta toimintaa laajennettaisiin Suome$aman vuoksi taulukon viimeisella
rivilla on Suomeen avattavan uuden toimipisteeddie Kyseessa on uusi toimipiste,

jonka suomalainen yhti6 avaisi Suomeen. Tavoitt@eniaoda selkeammin Viroon etab-

loitumisen aiheuttamia verovaikutuksia esille.

Etabloitumistapojen verovaikutukset

oikeus- | tulo- | tappiot voitonjako| korot siirtohinnoit-
henki- | vero- telu
l6ys tus
Virolai- Eiole it-| Suomi| Ovat va-| Viro verot- | Ei veroteta] Noudatettava
nen Kiin-| sendi- | verot- | hennettd- | taa voiton-| Virossa, | Viron ja Suo-
tea toimi-| nen. taa. vissa suo- jakoa, kasvatta- | men  doku-
paikka malaisen | Suomi hy-| vat emo-| mentaatio-
yhtion tu-| vittaa. yhtién tu-| vaatimuksia
loksesta losta. ja saantelya.
Virolai- On itse-| Ei. Eivat va-| Viro verot- | Ei verotetal Sama  kuin
nen yhtid | ndinen. hennettad- | taa, Suomi Virossa, | Vlla.
vissd emor) ei verota. | kasvatta-
tuloksesta. vat emo-
yhtién tu-
losta.
Suomalai-| Ei ole it- | Suomi| Vahennet-| Ei  varsi-| Ei voi | Ei dokumen-
nen toimi-| sendi- | verot- | tavissa naista voi-| maksaa | taatio velvoi-
paikka nen. taa. tonjakoa. | korkoja it- | tetta.
selleen.
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Suomalaisen yhtion Suomeen avattava uusi toimigasterolainen kiintea toimipaikka
ovat piirteiltdan aika samanlaisia, kumpikaan eiitdenainen oikeushenkil6 ja kumman-
kin tappiot ovat vahennettavissa paaliikkeen tudsks. Keskeisin ero ndiden toiminta-
muotojen valilla on se, etta virolainen kiinteangpaikka voi maksaa suomalaiselle yh-
tidlle korkoja, Suomi tosin verottaa korot kiintemmipaikan liiketulona, mutta Viro ei
laske niita voitonjaoksi. Toinen ero naiden liiketeaitamuotojen valilla on, ettd Suo-
meen avattavan uuden toimipaikan ei tarvitse @i#E#@hinnoitteludokumentaatiota.

Taulukossa esitellyistd vaihtoehdoista tytaryhtggrustaminen Viroon on keskeisilta
piirteitdan poikkeava kahdesta muusta esitellyatliteehdosta. Suurin syy tahan on, etta
yhtién on itsendinen oikeushenkild. Koska tytaryhan itsenainen oikeushenkild, sen
tappiot eivat ole vahennettavissd emoyhtion tulstesdoisin kuin kahden muun vaihto-

ehdon.

Suomalaisen yhtion ja virolaisen tytaryhtion tantean toimipaikan pitd& noudattaa kes-
kinaisissa transaktioissaan markkinaehtoperiaatattgka muuten Suomen tai Viron ve-
roviranomaiset voivat tehda siirtohinnoittelunogan. Siirtohinnoittelunoikaisu tarkoit-
taa sita, etta yhtididen tulosta oikaistaan tayleteydesta johtunut yli- tai alihinta katso-

taan voitonjaoksi.

Viroon etabloituminen voidaan rahoittaa oman taraan padoman ehtoisesti. Suurin ero
korkojen ja osingonjaon vélilla on verotuksen amia. Korot nakyvat heti kun ne mak-
setaan suomalaisen yhtion tuloksessa. Jotta karkayéaisiin katsoa olevan markki-
naehtoisia, niita pitda maksaa lainanehtojen mukagpotta lainaehdot olisivat markki-
naehtoisia, niissa pitdé olla sovittu korkojen meka. Oman paddoman ehtoisessa rahoi-
tuksessa osinkoja, osuuksia tai voitonjakoa voidagnittaa silloin kun se tytaryhtiolle

tai kiinteélle toimipaikalle parhaiten sopii.

Viro ei verota korkojen maksua, koska se ei piti\sditonjakona. Ta&méan vuoksi vieraan
paaoman ehtoinen rahoitus saattaa olla houkuttel@vaoehto kiintealle toimipaikalle
tai sivuliikkeelle. Koska Viro ei verota tulosta teorkojen maksua valtytaan varmasti
juridiselta kaksinkertaiselta verotukselta.
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Viroon perustettavan tytaryhtion kannalta katsataman paaoman ehtoinen rahoitus on

rota voittoa ennen kuin se on jaettu ja Suomi edteetytaryhtion jakamia osinkoja.

Suomessa elinkeinotoimintaan liittyvat korot ojhsti vahennyskelpoisia. Viro ei pida
koronmaksua verotettavana voitonjakona, mutta koaksu pienentdd myéhemmin ja-
ettavissa olevaa tulosta. Koska korot ovat vahdmlgsisia Suomessa, kannattaa suo-
malaisen yhtion allokoida mahdollisimman paljonkakuluja Suomeen.

Viroon perustettavan tytaryhtion ja virolaisen k@an toimipisteen tai sivuliikkeen téar-
kein yhteinen tekija on siirtohinnoitteludokumerntagaatimus. Viron lainsdaddannon
mukaan kaikkien yritysten on pakko pitda siirtoluitteludokumentaatiota lahipii-
ritransaktioista. Suomessa dokumentaatiota ei teadnilta ja keskisuurilta yrityksilta,
eikd kansallisissa tilanteissa. Taman vuoksi yksikkeinen Viroon etabloitumisen vero-
teyssuhteessa tehdyista liiketoimista. Siirtohittebidokumentaation pitaminen lisda

hieman yritystoimintaan liittyvaa byrokratiaa.

Mikali toimintaa halutaan laajentaa Viroon, valimia tehtava tytaryhtion ja kiintean toi-
mipaikan perustamisen valilla. Tytaryhtion tappoéi voi vahentd&d emoyhtion tulok-
sesta. Kiintedn toimipaikan tappiot voi vahenta@nsalaisen yhtion tuloksesta. Tamé on
suurin verotuksellisesti vaikuttava tekija toimimaotojen valilla. Tastd voidaan paa-

telld, ettéa mikali liiketoiminta on tappiollistaaknattaa perustaa kiintea toimipaikka.

Suomessa yhtion tulosta verotetaan tilikausitteimossa verotetaan vain omistajille ja-

ettuja voittoja. Tasta voidaan paatella, etta tokainnan ollessa voitollista kannattaa pe-

tion toiminnan kehittdmiseen. Suomalaisen yhtionsteyat paasevat myos hyotymaan

voiton verorasituksen lykkaantymisesta.

86



