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Tutkielma kasittelee IAS 17 -standardin kayttéonoton vaikutuksia pienten ja keskisuur-
ten yritysten toimintaedellytyksiin. Tutkielma toteutetaan Suomen kirjanpitolain jalAS
17 -standardin kirjaustapaerojen vaikutuksien tutkimisella yrityksen tilinpadtoksesta
laskettaviin tunnuslukuihin. Toimintaedellytysten tarkastelun kohteena ovat kannatta-
vuuden tunnusluvuista liikevoittoprosentti ja sijoitetun pédoman tuottoprosentti seka
vakavarai suuden tunnusluvuista omavarai suusaste ja gearing.

Tutkielman kirjallisuusosuudessa keskityttiin tilinpddtdskirjausten muutokseen, tilinpaé-
tosanalyysiin ja taloudellisiin tunnuslukuihin. Tutkielma toteutettiin kvantitatiivisesti ja
tutkimusote oli nomoteettinen. Tutkielman empiirinen aineisto koostui pirkanmaalaisten,
pienten ja keskisuurten Atk-yritysten Suomen kirjanpitolain mukaisista tilinpaétoksista.
Tunnuslukujen vertailu toteutettiin laskemalla tunnusluvut 9 ATK-yrityksen tilinpa&tok-
sestd, ennen ja jalkeen muutoksen. Saatuja tuloksia verrattiin aikaisempiin tutkimuksiin,
joiden aiheena oli leasingsopimusten taseaktivointien vaikutus yrityksesta laskettaviin
tunnuslukuihin. Esimerkkina Ashtonin (1985) tutkimus, jossa hén tutki tunnuslukuja
ennen jajakeen taseaktivoimisen 23 britannialaisen yrityksen tapauksessa.

Kirjaustavan muutos aiheutti vaikutuksia kaikkiin tunnuslukuihin. Liikevoittoprosentti
kasvoi kaikissa aineostona kaytettavissa yrityksissi. Sijoitetun pdédoman tuottoprosentin
muutos e ollut yksiselitteinen. Muutosta tapahtui molempiin suuntiin tasaisesti, niin
negatiiviseen kuin positiiviseenkin suuntaan. Omavaraisuusaste ottaa huomioon Suo-
men Kirjanpitolain mukaisessa tilinp&dtosanalyysissa jéjell& olevan |easingsopi muskan-
nan, joten merkittdvia muutoksia e syntynyt. Merkittavimmat muutokset tapahtuivat
gearingissa. Vaikutukset olivat kaikkien aineistona olevien yritysten tapauksessa tun-
nusluvun arvoa lisdavia. Muutoksien merkityksen arviointiin kaytettiin Y ritystutkimus-
neuvottelukunnan méaarittdmia arvoja yrityksen tilinpdétoksen analysoinnissa. Tutkiel-
man perusteella tilinpaétoksen hyvaksikdyttgjén on syyta ottaa kirjaustavan muutokset
huomioon arvioita tehdessaan.
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1 JOHDANTO

1.1 Leasingin taustaa

Rahoitusleasing yleistyy jatkuvasti investointien rahoitusmuotona. Rahoitusleasingin-
vestoinnit olivat koko maassa 1,9 miljardia euroa vuonna 2007. Kasvua vuoteen 2006
verrattuna oli 24 prosenttia. Rahoitusleasinginvestoinneista varsinaisen rahoitusleasin-
gin osuus oli 90 prosenttia. Sale and lease back -toiminta muodosti loput 10 prosenttia
rahoitusl easi nginvestoinneista. Suosituimpana rahoitusl easingkohteena olivat aoneuvot,
joiden osuus varsinaisista rahoitusleasingeista oli 42 prosenttia. ATK- ja teollisuudait-

teet olivat ajoneuvojen jalkeen yleisimmét leasingkohteet.

Suomen kirjanpidossa yritykset merkitsevéat leasingmaksut ainoastaan vuokrina tulos-
laskelmaan ja ilmoittavat |easingvastuunsa liitetiedoissa. Maksut eivét siis ndy taseessa,
janan ne ollen parantavat yrityksen velkarakennetta.

Yritykset, jotka tekevét tilinpaétoksensa IFRS-tilinpddtoksen mukaan, joutuvat noudat-
tamaan IAS-normistoa. IAS-normistossa yritykset eivédt késittele leasingvastuitaan
vuokrien tapaan vaan oston tavoin. Leasingvuokrat jaetaan pagdoman lyhennykseen seka
korkoon ja loppuosa |easingkohteen nykyarvosta aktivoidaan. N&in ollen leasingvuokrat

nakyvét myaos yrityksen taseessa.

Suomen kirjanpidon ja IAS-normiston erilainen leasingvastuiden kéasittely hankaloittaa
yritysten tilinpgdtosanalyysia. Yritysten keskinéinen vertailtavuus hankaloituu erilaisten
kirjaustapojen vuoksi. Tilinpdattsanalyysi el todennakdisesti anna todellista kuvaa esi-
merkiksi yrityksen vakavaraisuudesta ja muista yrityksen tilaa kuvaavista ominai suuk-
sista. Taman takia onkin syyta tutkia kirjaustavan muutoksen seurauksia ja tutkielman

avullaerilaisten kirjaustapojen vaikutukset pystytéén eliminoimaan.

! Tilastokeskus: Rahoitusleasingtoiminta kasvoi ripeasti vuonna 2007
<http://www.stat.fi/til/rlea/2007/rlea_2007_2008-04-03_tie 001 fi.html>, 18.3.2009


http://www.stat.fi/til/rlea/2007/rlea_2007_2008-04-03_tie_001_fi.html

Suomessa ollaan yhtendi staméssa Suomen kirjanpitoa ja | AS-normistoa luomalla pienil-
le ja keskisuurille yrityksille normistoa, joka olisi ndiden kahden edella mainitun nor-
miston ns. "vaimuoto”. Yhtend kohtana pyritéén todennakdisesti juuri |8hentamaan
leasingvastuiden kasittelya yritysten kirjanpidossa. Tarkoituksena olisi poistaa eri yri-
tysten vdlilla olevia kirjaustapaeroja. Taten pienten ja keskisuurten yritysten el tarvitsisi

siirtyéa suoraan 1A S-normistoon.

1.2 Keskeiset maaritelmat

1.2.1 Leasing

Yritys voi kayttbomaisuuden omistamisen sijaan vuokrata tarvitsemansa valineiston
kayttoonsa tekemalla leasingsopimuksen. Leasingsopimukset ovat tavallismmin hyo-
dykkeiden pitk&aikaista vuokrausta. Taloéin yritys tekee leasingsopimuksen mikéa saat-
taa olla kannattavaa esimerkiksi hankittaessa tuotteita, joiden teknologiakehitys on no-
peaa. Vuokralleottajan el tarvitse sitoa varojaan tuotteen ostamiseen, mutta vuokralleot-

taja saa kuitenkin heti tuotteen kayttoonsa. (Aroméaki ym. 2003, 133)

Leasingsopimukset on jaoteltavissa kayttd- ja rahoitusleasingsopimuksiin. Tehtéessa
eroa rahoitus- ja kayttoleasingin vélille, huomattavin ero syntyy riskien ja etujen siirty-
misessa. Rahoitus easingsopimuksessa hyodykkeeseen liittyvat edut ja riskit siirtyvét
sopimuskauden alussa olennaisilta osin vuokralleottgjale. Riskin siirtyminen esimer-
kiksi tydsuhdeautojen tapauksessa tarkoittaa léhinna sitd, ettd sopimuskauden lopussa
yrityksen on itse |0ydettava autolle ostagja. Auton yll&pitokustannukset, kuten huoltokus-
tannukset eivat mydskaan sisdlly hintaan. (Troberg 2003, 137; Toyota-rahoitus)

Kayttoleasingsopimuksessa hyddykkeen kaytosta aiheutuneet riskit ja edut pysyvét
vuokralleantgjalla. Kayttoleasingsopimus on yleensd myoés lyhyempikestoinen sopimus
verrattaessa rahoitusleasingsopimukseen. Tavallisimpia sopimuksen kestoaikoja ovat
2448 kuukautta. kayttoleasingsopimuksesta saatetaan kayttaad myos nimitysta huolto-
leasingsopimus. Huoltoleasingsopimukseen sisdltyy nimensa mukaisesti myos esimer-



kiksi autonhuollosta aiheutuneet kustannukset. Sopimuskauden p&attyessa, riskit auton
realisoitumisesta jaavét rahoitusyhtidlle. (Troberg, 2003, 137; Toyota-rahoitus)

Leasingin etuja ja haittoja tarkastellessa, merkittdvimpéana etuna on, ettel siité synny
yritykselle suurta pddomainvestointia. Nain yritykselle jéa mahdollisuus sijoittaa pa&
omat muihin kannattavampiin sijoituksiin. Myodskaan yrityksen tase ei kasva yrityksen
kasitellessa leasingsopimukset vuokrina ja nain ollen esimerkiks yrityksen velkaisuus-
aste el kohoa. Leasingsopimukset nakyvét kuitenkin tilinpadtoksen liitetiedoissa ja val-
veutunut ulkoisen tilinp&&toksen lukija osaa ne sielta [0ytda. (Brealey, Myers & Allen
2006, 702)

L easingsopimukset hel pottavat myds yritysten budjetointia. Kiintegt vuokrat ovat enna-
kolta méaaritettavissa ja helpottavat kassavirran hallintaa. Esimerkiksi henkil Gautojen
leasingin tapauksissa, kdytettéessa huoltoleasingia, auton kustannuksissa el tule yllatyk-
sia kun huoltokustannukset sisdltyvét hintaan. Siind yritys maksaa ainoastaan polttoai-
nekustannukset ja ne ovat helposti maariteltavissa jos tiedetddn suurin piirtein tulevat
gjokilometrit. Huoltoleasingin tapauksessa yrityksen el myodskéan tarvitse huolehtia
leasingkohteen jaleenmyynnistd, koska leasingkohde siirtyy leasingkauden jalkeen ta-
kaisin vuokralleantagjalle. (Brealey ym. 2006, 702; Toyota-rahoitus)

L easingsopimuksessa vuokralleottaja kuitenkin sitoutuu pitkdaikaisiin jatkuviin mak-
suihin, joihin on aina varauduttava. Rahoitusleasingin peruuttamattomuus ja huolto-
leasingin kallis peruuttaminen ovatkin leasingsopimusten suurimmat haitat. Leasingso-
pimus saattaakin tulla yritykselle kalliiksi kun havaitaan, ettd leasingkohde ei enda sovi
leasingkohteelle e 10ydy en&a tarvetta yrityksessi. Leasing on myds suhteellisen kallis
rahoitusmuoto verrattaessa hankkeen rahoittamiseen lainallatai tulorahoituksella, koron
vaihdellessa |easingkohteen arvon ja sopimuskauden mukaan. (Brealey ym. 2006, 701,
Taloustaito Yritys 2007, 25)
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IAS 17 on yksi IASC:N (International Accounting Standars Commitee) 41 antamasta
kansainvédlisesta standardista, joilla pyrittiin tilinpd&tosinformaation yhtendistamiseen.
IAS 17 -standardi astui voimaan 1.1.1984 ja sitd on uudistettu viimeksi vuonna 2003.
Standardissa méaardtdan leasingsopimusten ja muiden vuokrasopimusten kasittely seka
tilinpd&atoksen esittaminen niin vuokralleottajan kuin vuokralleantgankin osata. Stan-
dardi sisdltdd myos leasingsopimusten méaritelmét ja luokittelun. Standardin yhtena
osanaon liséks kohteiden myynti ja takaisinvuokraus. (IAS 17; Leppiniemi, 2003.)

Standardia sovelletaan kaikkiin niihin vuokrasopimuksiin, jotka tayttavét kaikki stan-
dardissa méarétyt ehdot. IAS 17 -standardia sovelletaan siis kaikkiin niithin sopimuksiin,
joissa hyddykkeen kayttdoikeus siirtyy vuokralleantgjalta vuokralleottajalle. Standardia
e kuitenkaan sovelleta sijoituskiinteistoihin eika biologisiin hyodykkeisiin, jotka kos-

kevat uusiutumattomien luonnonvarojen etsintda ja kayttoa. (IAS 17; Leppiniemi, 2003.)

1.3 Tutkielman tavoitejarajaukset

Tutkielman tarkoituksena on tutkia rahoitusleasingin eri kirjaustapojen vaikutusta yri-
tyksesta laskettaviin tunnuslukuihin. Tarkastelu keskittyy muutoksiin, jotka tapahtuvat
yritysten kannattavuudessa ja vakavaraisuudessa, kun siirrytddn leasingvastuiden kirja-
ukseen oston tavoin. Ongelmaa ldhestytddn ottamalla tutkimuksen empiiriseksi ainels-
toks yritysten tilinpddtoksia vuodelta 2007. Tilinpddtokset ovat vuodelta 2007, koska
uusien tilinpdéatoksien saaminen vuodelta 2008, ja sita kautta tutkielman toteuttaminen
e olis ollut aikataulullisesti mahdollista toteuttaa tdman kevaan aikana. Tarkoituksena
on tutkia tilinpd&atoksia, ja muutamien oleellisten tunnuslukujen avulla tutkia kirjausten
muutoksen vaikutuksia yrityksen toimintaedellytyksiin ja velkarakenteeseen. Tata kaut-
ta tarkoituksena on tutkia, onko esiin tulevilla vaikutuksilla tunnuslukuihin kuten oma-
varai suusasteeseen ja sijoitetun pagoman tuottoprosenttiin niin suurta vaikutusta, etta ne

tulisi ottaa huomioon.



Tutkimus toteutetaan siten, etta se rgjataan koskemaan vain pienié ja keskisuuria yrityk-
si§, joilla on leasingvastuita kirjattuna tilinpaétokseensa. Yritykset ovat my0Os vain sal-
laisia yrityksig, jotka ovat vuokralleottgjia. Yritykset, jotka ovat vuokralleantgjia, eivét
sisdly téhan tutkimukseen. Tutkimuksessa tarkastellaan vain niité vuokrasopimuksia,
jotka ovat luettavissa IAS 17 -standardin soveltamisen piiriin. Leasingvastuut on kui-
tenkin oltava kirjattuina yritysten tilinpgétoksiin Suomen kirjanpitolain mukaan €li
vuokrien tavoin. Nain ollen tarkastelun ulkopuolelle jéavét suuret yritykset, koska suu-

ret yritykset yleisesti kayttavét kirjausmenettelyissdan IAS standardeja.

Tutkimuksessa tarkastellaan kirjaustavan vaikutusta yrityksen toimintaedellytyksiin.
Tassa tutkimuksessa yrityksen toimintaedellytysten tutkimiseen valitaan aiheeseen par-
haiten sopivat mittarit. Tarkastelun kohteena ovat siis muutokset yritysten kannattavuu-
dessa ja vakavaraisuusasteessa siirryttaessa IAS 17 -standardin mukaiseen kasittelyyn,
jossa leasingsopimukset voidaan tulevaisuudessa aktivoida taseeseen. Tutkielman tun-
nusluvuiks kannattavuuden osalta on valittu liikevoittoprosentti ja sijoitetun p&doman
tuottoprosentti seka vakavaraisuuden osalta omavaraisuusaste ja gearing. Néiden tun-
nuslukujen valinta perustuu aikaisempiin tutkimuksiin ja sitd kautta niiden tuloksien
osittaiseen vertailukel poisuuteen. Tunnuslukuja on otettu tutkimuksen kohteeks vain
neljd, jotta valittuja tunnusluja pystytéén analysoimaan analyyttisemmin. Tutkimuksen
ulkopuolelle siis rajataan esimerkiksi muutokset yritysten maksuvamiudessa, koska
leasingsopimusten katsotaan yleisesti olevan pitkavaikutteisia. Tutkimuksesta rajataan
tarkastelualueen ulkopuolelle myds kirjaustavan muutoksen aiheuttamat verotukselliset
valkutukset.

1.4 Tutkielman tutkimusmetodi ja kulku

Tutkielma on toteutettu kvantitatiivisen tutkielman keinoin. Kvantitatiivinen tutkimus-
ote on viela jaoteltavissa neljéén eri kategoriaan: nomoteettiseen, kasiteanalyyttiseen,
paadtoksentekometodologiseen ja toiminta-analyyttiseen tutkimusotteeseen. Taman tut-
kielman tutkimusote on nomoteettinen. Nomoteettisissa tutkielmissa pyritéan tekemaan
induktiivisesti lagjempia yleistyksid yksittéisista tapauksista. Tutkielman empiirisella

aineistolla on siis merkittava rooli ja sen avulla pyritdan selvittdmaan kausaalisia yhte-



yksia eli tassé tutkielmassa sel ventdamaan, mité tapahtuu yrityksen toimintaedellytyksille
kun siirrytédan kirjaustavasta toiseen. Nomoteettinen tutkimusote soveltuu siis erityisen
hyvin téhan tutkielmaan numeerisen ja objektiivisen luonteensa vuoksi. (Neilimo &
Nasi 1980)

Tutkielman ensimmai sessa luvussa esitell88n tutkielman aihealueen taustaa ja keskeisia
kasitteitd. Johdanto kappal eessa kasitelldan myds tutkielman tavoite ja keskeiset rajauk-
set seké metodologiset valinnat ja tutkielman rakenne.

Tutkielman toinen ja kolmas luku kasittelevét 1ainsdadanndllisia perusteita | easingsopi-
musten kirjaamiselle yrityksen tilinp&&tokseen. Tutkielman toisessa luvussa on esitetty
leasingsopimusten kirjaaminen yrityksen tilinpdétokseen Suomen kirjanpitolain séén-
nosten mukaan. Kolmannessa luvussa on esitetty leasingsopimusten kirjaaminen tilin-
padtokseen IAS 17 -standardin mukaisesti. Luvut kaksi ja kolme on jasennelty samalla
tavoin, jotta asiat olisi esitetty lukijaystavallisessa muodossa. Samanlaisen jasentelyn

avulla kasittel ytapojen vertailtavuus myos paranee.

Tutkielman neljas luku luo vield pohjaa tutkielman empiiriselle aineistolle ja siind kasi-
tellddn yrityksen toimintaedellytyksia Tilinpaétosanalyysin selkeyttamisen jékeen,
yrityksen toimintaedel lytyksista on kerrottu t&ssa tutkiel massa tarkastelun kohteena ole-
vat yrityksen kannattavuus ja vakavaraisuus. Tassa luvussa on esitelty myds tutkielmaan

valitut tunnusluvut ja niiden laskutavat.

Tutkielman viidennessé kappaleessa on kuvattu tutkielman empiirisena aineistona kay-
tettavét yritykset ja niista saatava aineisto. Viidennessa luvussa selvennetdan myaos ai-
neiston keruumenetelmia ja keruun toteutumista. Empiirisena aineistona kaytetty yritys-
ten tilinpddtosaineisto oli tehty Suomen kirjanpitolain mukaan, joten se oli muokattava
IAS 17:n mukaiseksi. Tutkielman viidessa luvussa on siis sel vennetty aineiston muutos-
tapaa ja saatujen aineistojen kasittelymenetelmia. Lukuun on myds sisallytetty tutkiel-
man validiteetin jareliabiliteetin arviointia.

Tutkielman kuudenteen lukuun on koottu empiirisesta aineistosta saadut tutkimustul ok-
set. Luvun alussa on myos selvennetty aihealueesta tehtyja aikaisempia tutkimustul ok-

Sig, jotta aikaansaatujen tulosten vertaileminen oliss mahdollista. Luku on jasennelty
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jalleen lukijaystavalliseen muotoon, €li kaikista tunnuslukujen muutoksista on esitetty

samanlaiset taulukot ja tulokset on kasitelty samassa jarjestyksessa kaikkien tunnuslu-
kujen osalta.

Viimeiseen yhteenveto ja pohdinta lukuun on koottu viela kirjaustapojen eroavai suudet
jasita aiheutuvat vaikutukset. Luvussa on pyritty pohtimaan viela aikaansaatujen mer-
kitysten vaikutuksia, seka sitd miten tutkimustuloksia tulisi tulkita ja ottaa huomioon.

Luvussa on myds pohdittu tuloksien yleistettavyytta ja esitetty mahdollisia jatkotutki-
mushaasteita.
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2 LEASING SUOMEN KIRJANPIDOSSA

2.1 Leasingin kirjanpidollinen k&sittely Suomen kirjanpitolain mukaan

Suomalainen kirjanpitolainsdadanto ei sisdlla nimenomaisia ohjeita siitd, miten yksittai-
sen kirjanpitovelvollisen tulisi kéasitella leasingsopimukset kirjanpidossaan. Erillisyhti-
Oita koskeva leasingsopi musten kirjanpitokaytantd pohjautuu téaysin hyodykkeen juridi-
seen omistukseen, jolloin leasingkohteen omistus pysyy koko sopimuskauden gan
vuokralleantgjalla ja vuokralleottgja saa vain oikeuden vuokraamaansa hytdykkeen
kayttamiseen. Leasing on siis vuokrausta. Kirjanpidollisen menettelytavan kannalta el
ole merkitysta silld, onko leasingsopimus luokiteltavissa rahoitus- vai kaytttleasingso-
pimukseksi. (Tomperi 2005, 55)

Leasing on siis liiketapahtuma, joka vaatii kirjausten tekemisen kirjanpitoon |easingso-
pimuksen perusteella. Leasingmaksujen kasittely kirjanpidossa vuokrien tapaan merkit-
see Sitg, ettd maksut kirjataan liiketoiminnan muihin menoihin. Liiketoiminnan muissa
menoissa alatilina on hyva kayttaéa kohtaa ”leasingmaksut” erottelun helpottamiseksi.
Leasingmaksujen lisdks esimerkiks auton kadyttstd syntyy muitakin maksuja. Nama
kayton kustannukset kuten polttoainemaksut kirjataan myaos liiketoiminnan muihin me-
noihin. Selkeyden vuoks alatili on hyva olla eri kuin leasingmaksuille. (Leppiniemi
2005, 108)

2.2 Leasing tilinpaat ok sessd Suomen kirjanpitolain mukaan

2.2.1 Leasing tuloslaskelmassa ja taseessa

Suomen kirjanpitolain mukaan vuokrasopimuksia e saa kasitell& ostettujen ja myytyjen
hyodykkeiden tavoin erillistilinpdétoksissa eikd konsernitilinpddtoksi ssékaan. Suomen
kirjanpitolaissa oli kohta 6:18 §, joka on kumottu lailla 30.12.2004/1304. Pykala mah-
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dollisti rahoitusleasingsopimusten kasittelyn konsernitilinpddtoksissa oston tai myynnin
tavoin. Saannos el ollut pakottava, ja se mahdollisti ristiriitaisen késittelyn eri yritysten
konsernitilinpddtoksien vélille. Vaihtoehtoisten kirjanpitokasittelyjen rajoittamisella
pyrittiin kirjanpitolainsdadantda selkeyttaviin vaikutuksiin. Samassa yhteydessa kumot-
tiin myds pykaan soveltamisesta annettu kauppa- ja teollisuusministerion péétos rahoi-
tusleasingsopimuksella vuokratun hyddykkeen merkitsemisesta konsernitilinpaatokseen
(48/1998). (Jankdla & Kaisanlahti 2008, 114-115)

Suomen kirjanpitolaissa leasingvuokrasopimukset kasitelléén siis aina vuokrien tavoin.
Taman takia tilinpaétoksissa el nain ollen tarvitse tehda jaottelua rahoitusl easingsopi-
muksiin ja kayttoleasingsopimuksiin. Vuokriksi luokiteltavat |easingsopimukset aiheut-
tavat merkintoja yrityksen tuloslaskelmaan kohtaan ”Liiketoiminnan muut kulut”. Jo
edella mainitut leasingsopimuksien alaisten hyddykkeiden kaytosta aiheutuneet kustan-

nukset merkitédan myos ” Liiketoiminnan muihin kuluihin”.

Koska leasingsopimukset ovat Suomen kirjanpitolaissa vain vuokrina, niistéa e tule
merkintaa tilinpaatok sessa taseeseen (KPA 2:7.2 8). Tama epakohta aiheuttaa mahdolli-
sesti véaaristyman yrityksen tasetta tarkasteltaessa, mikdli yrityksen leasingsopi muskanta
on merkittéva Téta epakohtaa tullaan tarkastel emaan jajempéna tassa tutkiel massa.

2.2.2 Leasing liitetiedoissa

"Taseeseen sisdltyméttomista vastuusitoumuksista ja vastuista on esitettéva liitetietona:
leasingvuokrasopimusten mukaisten vuokrien nimellisméarét, eriteltyind akaneella ja
sitd seuraavilla tilikausilla maksettaviin, samoin kuin naiden sopimusten olennaiset
irtisanomis- jalunastusehdot” (KPA 2:7.28).

KHT-yhdistys (2007) antaa esimerkin leasingvastuiden ilmoittamisesta osakeyhtitiden
tilinpadtoksess4, ja se on kuvattuna kuviossa 1.
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L easingsopi muksi sta maksettavat maéréat

2007 2006
Seuraavallatilikaudella maksettavat X X
Myo6hemmin maksettavat X X
Y hteensa X X

Tuotantokoneiden leasingsopimukset ovat padsdantdisesti viiden vuoden leasingso-

pimuksia, joihin e liity lunastusehtoja. (L easingsopi muksia tarkentava méaritelma)

Kuvio 1. KHT-yhdistyksen antama esimerkki leasingvastuista liitetiedoissa

2.3 Esimerkki leasingin kirjauksista kirjanpitoon ja tilinpaatok seen
Suomen kirjanpitolain mukaan

Seuraava esimerkki on fiktiivinen, ja silla pyritdan selventdmaan edella késiteltyjen lea

singsopimusten kirjaamista kirjanpitoon ja tilinpaétokseen.

Yritys on hankkinut tydsuhdeauton huoltoleasingsopimuksella 10.1.2005-10.1.2008
valiseks gjaks seuraavin ehdoin:
vuokra-aika on 3 vuotta
vuokrakauden lopussa ty6suhdeauto siirtyy takaisin vuokralleantgjalle ja sen
jéannésarvo on 25 000€
tydsuhdeauton ostohinta sopimuksen ostohetkell& olisi ollut 35 000€, luottohin-
naks muodostuu 41 000€, josta vahennetddn jéanndsarvo ja saadaan leasing-
maksujen kokonaissummaksi 21 000€ - leasingmaksu 7 000/v
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Kyseessd on kayttdleasing, ja leasingmaksut kasitelldan tilinp&&toksessa vuokrina. Ti-

lanne aiheuttaa seuraavanlaisia kirjauksia:

per leasingmaksut an rahatili 7000

|easingmaksut rahatili tuloslaskelma

7000 7000 7000*

*Ei aktivointia taseeseen, rahatilin vahennys

L easingsopimukset merkitaan tul oslaskel massa eréan Liiketoi minnan muut kulut.

Merkinnét pysyvat samoina kaikkien niiden tilikausien gjan, kun leasingsopimus on
voimassa. Tyodsuhdeautojen kaytosta aiheutuneet kulut kirjataan samalla tavoin kuin

kappaleen 2.3 esimerkissg, liiketoiminnan muihin kuluihin.
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31AS 17 -STANDARDI

IAS 17 Vuokrasopimukset -standardi kasittelee kaikkia niitd vuokrasopimuksia, jotka
tayttavat standardissa méaéritellyt vuokrasopimuksen ehdot. IAS 17 -standardissa vuok-
rasopimukset jaotellaan rahoitusleasingsopimuksiin ja muihin vuokrasopimuksiin;
Suomessa muista vuokarasopi muksista kaytetédn myos nimitysta kayttoleasing. |1AS 17
-standardissa kéasitelléén myds molempien leasingvaihtoehtojen kirjanpito- ja tilinpda-
toskasittely. Seuraavassa on kasitelty IAS 17 vain vuokralleottajan nakokulmasta, koska
pk-yritykset ovat vain harvoin vuokralleantajan roolissa.

3.1 Standardin soveltaminen

IAS 17 -standardia ei sovelleta kaikkiin vuokrasopimuksiin. Sitd sovelletaan 1éhtokoh-
taisesti niithin sopimuksiin, joissa hyodykkeen kayttboikeus siirtyy vuokralleottgjalle,
vaikka vuokralleantgjata edellytettaisiinkin tulevaisuudessa hyddykkeiden toimintaan
tai huoltoon liittyvia palveluita. Vuokrauksen kohteena voi siis olla esimerkiksi laite,
kone, maa-alue tai rakennus. (Aromaki ym. 2003, 134)

IAS 17 -standardia e kuitenkaan sovelleta kaikkiin vuokrasopimuksiin. Standardi ei
koske niita vuokrasopimuksia, joissa hyodykkeiden kayttboikeus el siirry sopijaosapuo-
lien vélilla Standardia el mydskdan sovelleta uusiutumattomien etsintéén ja kayttéon.
IAS-standardeissa el ole kasiteltyna saanttjd, jotka koskisivat esimerkiksi malmeja,
Oljyjata maakaasua. IAS 17-standardia ei my6skaan sovelleta elokuvien, videonauhoit-
teiden, ndytelmien, kasikirjoitusten, patenttien eika tekijanoikeuksien lisenssisopimuk-
siin. Néiden kasittely kuuluu aineettomina oikeuksina lAS 38 Aineettomat hyddykkeet -
standardin piiriin. IAS 17 -standardin ulkopuolelle jaa viela sopimukset, jotka liittyvat
sijoituskiinteistoihin tai biologisiin hyodykkeisiin. (Aroméki ym. 2003, 134)
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3.2 Vuokrasopimusten luokittelu

IAS 17 jaottelee vuokrasopimukset rahoitusleasingsopimuksiin ja muihin vuokrasopi-
muksiin. Jaottelu perustuu rahoitusleasingin méérittelyyn eli jos sopimus e tayta rahoi-
tusleasingille asetettuja ehtoja, on kyseessd muu vuokrasopimus. Kun kyseessd on muu
vuokrasopimus, vuokralleottgjalla on oikeus hyddykkeen kayttdon, mutta olennaiset
riskit ja edut eivét siirry vuokralleottgjalle. IAS 17 -jaottelu on pakottava, jotta yritysten
vertailukelpoisuus pysyisi hyvana ja eri yritykset eivét voisi méaritella samanlaisia so-
pimuksia eri sopimuksiksi tilinpgatoksissdan. (IAS 17; Aromaki ym. 2003, 138)

Yritysten on luokiteltava kaikki |easingsopimukset joko rahoitusl easingsopimuksiksi tai
muiksi vuokrasopimuksiksi. Luokittelu tehd&d&n sopimuksen alkamisagjankohtana. Miké-
li sopimuksen ehdot muuttuvat sopimuskauden aikana, on mahdollisesti tarkastettava,
onko sopimus luokiteltava uudelleen. Se, pidetéénko leasingsopimusta rahoitusleasing-
sopimuksena vai muuna vuokrasopimuksena, riippuu sopimuksen tosiasiallisesta sisél-
losta. Taloin sopimuksen nimella tai juridisella muodolla ei ole merkitysta. (1AS 17,
Aromaki ym. 2003, 138)

Rahoitusleasingsopimuksessa, kuten edella on jo mainittu, taloudelliset riskit ja edut,
ja etujen siirtyminen e kuitenkaan ole riippuvainen siita, siirtyykd hyddykkeen omis-
tusoikeus vuokra-gjan paétyttya vuokralleottgjalle vai ei. Riskin siirtyminen vuokralle-
ottgjalle tarkoittaa esimerkiks sitd, etta vuokralleottajan on kannettava vastuu jos hy6-
dyketta ei pysty hyddyntamaan kokonaisvaltaisesti. Riski voi my6s muodostua siita, etta
tuote vanhenee odotettua nopeammin. Etua voi kuitenkin syntyd vuokralleottgjalle esi-
merkiksi tilanteessa, jossa tuotteelle on sopimuksen tekohetkella maaritelty luultua al-
haisempi jd&anndsarvo. (IAS 17; Aroméki ym. 2003, 139-140)

IAS17.10ja 17.11 kohdissa mééritel|aan ne ehdot, joiden mukaan vuokrasopimus méaa-
ritell&8n rahoitusleasingsopimukseksi. Ehtojen tayttyessd yksinddn tai yhdessa luokitel-
laan vuokrasopi mus rahoitusl easingsopi mukseksi:
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a) sopimuksen mukaan hyodykkeen omistus siirtyy vuokralleottajalle vuokra-gjan
paattyesss;

b) vuokralleottgjalla on oikeus ostaa hyddyke hintaan, jonka odotetaan olevan niin
paljon alempi kuin hyddykkeen kéypa arvo silloin, kun oikeus on kaytettavissa,
ettd sen kayttaminen on sopimuksen alkamisgjankohtana kohtuullisen varmaa;

C) vuokra-aika kattaa valtaosan hyddykkeen taloudel lisesta kokonaisvaikutusajasta,
vaikka omistusoikeus i siirtyisi;

d) vahimmaisvuokrien nykyarvo sopimuksen alkamisajankohtana muodostaa véa
hintdankin olennaisen osan vuokratun hyddykkeen kéyvasta arvosta; ja

e) vuokratut hyodykkeet ovat erityisluonteisia siten, ettd vain vuokralleottaja voi
kayttad niitéa ilman merkittdvien muutosten tekemisté;

f) josvuokralleottgja voi purkaa vuokrasopimuksen, vuokralleottgja kantaa ne tap-
piot, joita vuokralleantgalle syntyy purkamisesta;

g) jaénndsarvon kayvan arvon vaihtelusta syntyvét voitot ja tappiot tulevat vuokral-
leottajalle (esimerkiksi vuokranalennuksena, joka vastaa vuokra-ajan paattyessa
suurinta osaa luovutustul osta); ja

h) vuokralleottgja pystyy jatkamaan sopimusta lisdkaudeksi markkinavuokraa tun-

tuvasti alemmalla vuokralla.

Nama ovat kuitenkin suuntaa antavia esimerkkiohjeita, ja viime kadessa riskien ja etu-
jen siirtyminen seka liiketoimen siséltod ja luonne médraévat sen, kummasta |easingso-

pimuksesta on kyse.

IAS 17 ei kuitenkaan méérittele tarkasti kriteergja sille, kuinka paljon vuokrasopimuk-
sen on katettava hyodykkeen taloudellisesta kokonaisvaikutusgjasta, tai sitd, kuinka
suuri vahimmaisvuokrien nykyarvon on oltava verrattaessa sitd vuokratun hyddykkeen
kdypadan arvoon, ettd ne olisivat olennaisia. Suuntaa antavana voidaan kuitenkin pitéa
US GAAP-sd8nnoston mukaista méaarittelyd, jonka mukaan vuokrasopimusta pidetdan
rahoitusl easingsopimuksena, mikai vuokra-aika kattaa 75 % tai sitd suuremman osan
hyddykkeen taloudellisesta kokonai svaikutusajasta ja vahimméai svuokramaksujen nyky-
arvo on 90 % ta enemman hyddykkeen kéyvastad arvosta. US GAAP:ssa médritellyt
kriteerit sisdltyivét viela aiempaan |AS 17 -versioon, mutta ehdot poistettiin standardia

uudistettaessa vuonna 2003. Uudistamisella poistettiin mahdollisuus muotoilla vuokra-
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sopimukset niin, ettd ne voitaisiin luokitella muiksi vuokrasopimuksiksi. (Halonen 2006,
262-263)

Seuraavaks on kaksi esimerkkitapausta, joista toisessa vuokrasopimus luokitellaan ra-

hoitusl easingsopimukseksi ja toisessa kayttoleasingsopimukseksi:

Esimerkki 1
Yritys A vuokraa tietokoneen yritys B:lta neljaksi vuodeksi. Vuokrakauden lopussa
tietokone palautetaan B:lle. Vuokrasopimusta el voi purkaa kesken vuokrakauden. Tie-

tokoneen arvioitu kokonaisvaikutusaika on 4,5 vuotta.

IAS 17:n mukaan vuokrasopimus luokitellaan rahoitusleasingsopimukseksi, koska
vuokrasopimuskaus kattaa suurimman osan hyddykkeen kokonaisvaikutusgjasta. Tie-
tokoneen palautuessa B:lle se on kdytéannossa loppuun kulutettu, kun 4,5 vuodesta 4
vuotta on kulunut. Yritys A saa kaikki edut tietokoneen kaytosta, mutta kantaa myos
riskin tietokoneen toimivuudesta. Tietokoneille ominaisen nopean teknol ogiakehityksen

takiayritys A kantaa myos riskin tietokoneen taloudel li sesta kayttoi asta.

Esimerkki 2
Yritys A vuokraa kaksi autoa yritys B:lta kahdeksi vuodeksi ja autot palautetaan vuok-
ra-gjan paéattyessa yritys B:lle. Kokonaisvuokrahinta (vahimmaismaksujen nykyarvo) on

noin 70 % uusien autojen ostohinnasta.

IAS 17:n mukaan sopimus luokitellaan kayttoleasingsopimukseksi, koska yritys A:lla
on oikeus kayttéd autoja vain tietyn rajoitetun gjan, eli se e myoskaén kanna autojen
omistukseen liittyvaa riskia eika saa mahdollisia etuja autojen kaytosta. Yritys B saa
autonsa takaisin, kun niilléa on vield arvoa, etka A:lla ole edullista osto-optiota autoihin.

Liséks autojen nykyarvo on olennaisesti suurempi kuin vahimmaismaksujen nykyarvo.
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3.3 Kéayttdleasingsopimuksen kirjanpito- ja tilinpaatoskasittely |AS
17:n mukaan

Kayttoleasingsopimuksessa méaaritellyt vuokrakulut kirjataan tuloslaskelmaan ”Liike-
toiminnan muihin kuluihin” tasasuuruisina erind vuokra-gjalle. IAS 17.33:ssa on kui-
tenkin mainittu, etté jos jokin muu systemaattinen peruste kuvaa paremmin vuokralleot-
tgjan saaman hyddyn kertymistd kuin tasaergaksotus, vaikka maksut eivdt maaray-
tyisikaén tala perusteella, niin sitd perustetta on kaytettéva. Vuokramaksut voidaan jo
sopimuksen tekohetkellakin méaritella vastaamaan niiden tuottamien hyétyjen gjallista
jakautumista. (Réty & Virkkunen 2004, 205-206)

Tilanteissa, joissa kayttoleasingsopimuksen perusteella vuokrasopimuksen maksut ovat
tasaerdisid, mutta saatavat hyodyt ovat tasaeristd poikkeavia, kirjanpitoon syntyy lea-
singmaksuista johtuvia siirtosaamisia ja siirtovelkoja (Raty & Virkkunen 2004, 206).
Esimerkkind siirtossamisten tai siirtovelkojen syntymisestd voidaan mainita tilanne,
jossa leasingsopimuksen vuokramaksut nousevat vuokrakauden kuluessa. Tall6in vuok-
rakulut on kuitenkin kirjattava tasasuuruisina erind vuokra-galle, koska vuokrakohtees-
ta saatava hyoty kertyy yleensd vuokralleottgjalle tasaisesti koko vuokrakauden ajan.
(Halonen, ym. 2006, 269)

SIC-15-tulkinnassa késitelld8n uusia ja uudistettavia muita leasingsopimuksia, joihin
liittyy kannustinpalkkioita. Kannustinpalkkioilla tarkoitetaan niitd palkkioita, joita
vuokralleantaja voi tarjota vuokralleottgjalle sopimuksen aikaansaamiseksi, esimerkiksi
vuokrattavan hyddykkeen parannustdita tai alemman vuokran perimistd. Kannustepalk-
kio on kasiteltdva kiintedna osana sitd nettovastiketta, joka on leasingsopimuksessa
madritetty suoritettavan hyodykkeen kaytosta. Taloin vuokralleottajan on kirjattava
kannustepalkkioista johtuva kokonaishy6ty, tulojen tai etujen maéra, vuokrakulujen
vahennykseksi tasaerina vuokra-gjan kuluessa. Mikali kuitenkin jokin muu systemaatti-
nen peruste kuvaa paremmin hytdyn gjalista jakautumista, sité voidaan kayttda. (SIC-
15)
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3.4 Rahoitusleasingsopimuksen Kirjanpito- ja tilinpaatoskasittely |AS
17:n mukaan

3.4.1 Tasekasittely

Rahoitusleasingsopimuksella hankittu hyddyke kirjataan vuokralleottgjan taseeseen
luonteensa mukaiseen erédn varoiks ja tulevista vuokramaksuista syntyva velvoite kir-
jataan samansuuruiseks velaksi vuokrasopimuksen alkamisajankohtana. V uokrasopi-
mus arvostetaan sopimuksen alkamisajankohtana vuokrasopi muksen k&ypéan arvoon tai
tata alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon, koska tdméa maéra vastaa sita suoritusta
mihin vuokralleottgja on sitoutunut. VVuokrakohdetta e saa merkita kdypaa arvoa suu-
rempaan arvoon. Osto-optio sisallytetdan vahimmaisvuokrien arvoon vain niissa tapa
uksissa, joissa osto-optio oikeuttaa vuokralleottajan ostamaan hyddyke hintaan, jonka
oletetaan olevan paljon alempi kuin hytdykkeen kdypé arvo oikeuden kayttohetkelld, ja
voidaan ol ettaa sopimuksen alkamisajankohtana, etté se tullaan kéyttamaan. (IAS 17.4)

Rahoitusleasingsopimuksen varmistamiseen valittémasti liittyvat menot aktivoidaan
vuokralleotetun hyodykkeen tasearvon lisdykseksi. Tallaisia menoja ovat esimerkiksi
vuokraugjarjestelyja koskevat neuvottelu- ja jarjestelymenot. Taman takia aktiivieran
arvo voi olla erisuuruinen kuin velkaerén arvo vuokrasopimuksen alkamisajankohtana.
Vuokrasopimusvelat on jaoteltava lyhyt- ja pitkédaikaisiin velkoihin, jos yritys on esitté-
nyt muutkin velkansa taseessa jaoteltuina lyhyt- ja pitk&aikaisiin velkoihin IAS 1 Tilin-
paatoksen esittdminen |AS 17 -standardin mukaisesti. (IAS 17.24)

Vahimmaisvuokrien nykyarvoa laskettaessa kaytetddn diskonttaus-menetelmas, jossa
vuokraerdt diskontataan sopimuksen akamisgankohtaan. Diskonttauskorkona kayte-
t&an leasingsopimuksen sisaista korkokantaa. Tété korkokantaa el kuitenkaan useasti ole
méadritetty sopimuksessa, joten on kaytettava sité korkoa, jota voitaisiin ol ettaa kaytetta
van, mikali vuokralleottgjan taytyis ottaa lisdluottoa kyseisen hankinnan tekemiseksi
samaksi gjaksi ja samanlaisin vakuuksin. (Halonen, ym. 2006, 265)
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3.4.2 Tulodaskelmakasittely

V uokralleottajan tul oslaskelmaan kirjataan leasingvuokran rahoitusmenoja, eli korkoku-
luja ja poistoja. Rahoitusmenot syntyvét, kun leasingvuokra jaetaan korkoon ja velan
lyhennysosaan. Rahoitusmeno on leasingmaksujen yhtei ssumma vahennettyna nykyhet-
keen diskontatuilla leasingvuokrilla. Rahoitusmenon osuus jaksotetaan tul oslaskel maan
kuluksi niin, etta korkoprosentti taseessa jéljella olevalle velalle pysyy koko vuokrakau-
den gjan samana. Tahan kaytetdan apuna efektiivisen koron menetelméd. Annuiteetti-
menetel méa kaytetéén, mutta menetelman mukaisesti korkomeno lasketaan jakson alus-
sa olevan velkasaldon perusteella. Standardissa on kuitenkin maéritelty, ettéa kohdistet-
taessa rahoitusmenoja vuokra-gjan tilikausille voidaan kayttéa kayténnossa jonkinasteis-
talikiarvoa. (IAS 17.26) Seuraavassa on esitetty esimerkki, joka kuvaa rahoitus easing-
sopimuksien tuloslaskelma- ja tasevaikutuksia (Halonen ym. 2006, 266—267).

1.1.2007 akaen A vuokraa koneen B:Ita viideksi vuodeksi, mika vastaa koneen talou-
dellista kokonaisvaikutusaikaa. Vuokrasopimus on peruutettavissa ja kone palautetaan
vuokra-gjan paattyessa vuokralleantgjalle. Leasingsopimukseen el sisdlly osto-optiota.
Vahimmaisvuokrien nykyarvo ja koneen kdypa arvo ovat 15000 euroa. Vahimmais-
vuokra on vuosittain 4 000 euroa. Laskutoimituksen yksinkertaistamiseks oletetaan,
ettd vuokramaksut suoritetaan kunkin vuoden lopussa. Jédnndsarvo oletetaan nollaksi.
Vuokrasopimuksen sisainen korko on 10,425 %. Poisto vuokrakohteesta tehddan tasa-
poistoinaviidelle vuodelle 3 000 €/vuosi.

Véahimmaisvuokrien nykyarvo on saatu diskonttaamalla viiden vuoden |easingmaksut

sopimuksen alkuhetkeen kayttaen diskonttauskorkona sopimuksen siséista korkokantaa.

4000 4000 4000 4000 . 4000
+ + + + =15

=15 000€
110425 110425 110425 110425 110425

Tuloslaskelma- ja tasevaikutukset jakaantuvat A:n kirjanpidossa viidelle vuodelle tau-

lukon 1 osoittamalla tavalla:
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vuos | velan | suori- | korko | lyhen- | velan aktivoitu | poisto | aktivoitu

kirjan- | tettu nys kirjan- | hankin- hankinta-
pitoar- | lea- pitoar- | tameno meno 31.12.
vo 1.1. | sing- VO 1.1
vuok- 31.12.
ra
1 15000 {4000 |1564 [2436 |12564 |15000 |3000 |12000
2 12564 {4000 |[1310 {2690 |9874 |12000 |3000 |9000
3 9874 |4000 |1029 | 2971 |6903 |9000 3000 | 6000
4 6903 | 4000 |720 3280 |3623 |6000 3000 |3000
5 3623 |4000 | 377 3623 |0 3000 3000 |0
- 20000 [ 5000 | 15000 |- - 15000 |-

Taulukko 1. Tuloslaskelma- ja tasevaikutukset rahoitusl easinginvestoinnin tapauksessa.

Jaettaessa |leasingvuokramaksua korkoon ja velan lyhennykseen diskonttaustekijana
kaytetddn vuokrasopimuksessa méadriteltya sisdista korkoa eli 10,425 %:a; ensimmaisen
vuoden koron osuus on 0,10425 * 15000 € = 1 564. Loppuosa 4 000 euron leasing-
vuokramaksusta eli 2 436 € on siten lyhennysta.

Sopimuksen tekohetkella tehtavét kirjaukset ovat seuraavat:

debet kredit
kone 15000
pitké&aikaiset velat 12 564
lyhytaikaiset velat 2 436




23

Vuoden 1 lopussa tehtavét kirjaukset ovat seuraavat:

debet kredit
lyhytaikaiset velat 2436
rahoituskulut 1564
rahatili 4000
suunnitelmapoistot koneista 3 000
kone 3 000
pitkdaikaiset velat 2 690
lyhytaikaiset velat 2690

Seuraavien vuosien kirjaukset toteutetaan myos taulukon 1 mukaisina. Suunnitelman
mukaiset poistot pysyvét tasasuuruisina joka vuosi. Rahoituskulujen osuus |easingmak-
susta vahenee leasingsopimuksen loppua kohden. Lyhytaikaisen velan mé&ré on aina

seuraavan vuoden lyhennyksen suuruinen maara.

3.5 Liitetietovaatimukset IAS 17:n mukaan

IAS 17:n vuokrasopimuksia koskevat liitetietovaatimukset ovat lagoja ja sisaltyvét
padosin kahteen standardiin: IAS 17 ja IAS 32 ”Rahoitusinstrumentit: tilinpaétoksessa
esitettavét tiedot ja esittdmistapa’. Vuokrasopimuksiin liittyvia omia liiteti etovaati muk-
sia on myos standardeissa IAS 16, IAS 36, IAS 38, IAS 40 ja |AS 41 seka tulkinnassa
SIC-27. Vaatimukset eivét ole pelkastéan numeromagraista tietoa, vaan ne sisdltavét
myds maardyksia selvityksistd, merkittavista tai poikkeuksellisista vuokraugérjestelyis-
ta Lisaks vuokrasopimuksiin sovelletut tilinpdatoksen laatimisperiaatteet on esitettava
tilinpdétoksen laatimisperiaatteissa. |AS 17.31:n mukaan vuokralleottajan liitetietojen
tulee sisdltda seuraavanlaisen luettelon rahoitusleasingsopimusten osalta, IAS 32 edel-

lyttdmien tietojen lisaksi:
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seuraavalta gjanjaksolta:
() yhden vuoden kuluesss;
(i) yhta vuotta pidemméan agjan ja enintdan viiden vuoden
kuluttua;
(iii) yli viiden vuoden kuluttua
¢) kaudella kuluksi kirjatut muuttuvat vuokrat
d) e-purettavissa olevista edelleenvuokraussopimuksista odotettavissa
olevien vastai sten vahimmai svuokrien kokonai sméaara tilinpaéatospaivana
e) vuokralleottgjan merkittavistd vuokrausérjestelyistd yleinen kuvaus,
joka siséltéé seuraavat tiedot
(i) peruste, jolla muuttuva vuokra maaraytyy;
(i) uudistamis- tai osto-optioiden olemassaolo ja ehdot jain-
deksiehdot; seka
(iii) vuokraugérjestelyjen asettamat rajoitukset, kuten osin-
koja, lisavelanottoa ja uusia vuokrasopimuksia koskevat ra-
joitukset.

Muiden vuokrasopimuksien osalta vuokralleottgjan on esitettava liitetiedoissa seuraavat
kohdat IAS 17.35:n mukaan, IAS 32 edellyttamien tietojen lisdksi:

a) ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten mukaisten vastaisten
vahimmai svuokrien kokonai sméara kultakin seuraavalta gjanjaksolta:
() yhden vuoden kuluesss;
(i) yht& vuotta pidemmén gjan ja enintdan viiden vuoden ku-
luttua;
(iii) yli viiden vuoden kuluttua.
b) e-purettavissa olevista edelleenvuokraussopimuksista odotettavissa
olevien vastai sten vahimmai svuokrien kokonai sméara tilinpaatospaivana
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¢) kaudella kuluksi kirjatut vuokrat ja edelleenvuokratut siten, etta esite-
tédn erikseen vahimmaisvuokrat, muuttuvat vuokrat ja edelleenvuokraus-
maksut
d) vuokralleottgjan merkittavista vuokraugérjestelyista yleinen kuvaus,
joka siséltéé seuraavat tiedot, mutta el rgjoitu niihin:
(i) peruste, jolla muuttuva vuokra maaraytyy;
(i) uudistamis- tai osto-optioiden olemassaolo ja ehdot jain-
deksiehdot; seka
(iii) vuokraugérjestelyjen asettamat rgjoitukset, kuten osin-
koja, lisavelanottoa ja uusia vuokrasopimuksia koskevat ra-
joitukset.
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4YRITYSTEN TOIMINTAEDELLYTYKSET

Taman tutkielman kannalta on oledllista tutkia standardin kayttéonoton vaikutuksia yri-
tysten toimintaedellytyksien kannalta. Y htena tarkeimpana toimintaedellytyksena voi-
daan pitda yrityksen kannattavuutta. Y rityksen kannattavuuden voi tietenkin méaaritella
helposti siten, ettd yritys saa kassaan enemman rahaa kuin maksaa sielta ulos. Se on
kuitenkin varsin lyhyentdhtdimen gjattelua. Taman tutkielman kannalta on oledllista
tutkia yritysten pitkantahtéimen kannattavuutta ja esimerkiksi sen vakavaraisuutta. Tas-

sa tutkielmassa pyritéankin esimerkiks selvittdmaén omavarai suusasteen muutoksia.

L easingsopimusten kirjauskasittelylla on vaikutusta siihen tuleeko yrityksen tilinpdatok-
sessa merkintoja tuloslaskelmaan ja taseeseen vai pelkéstéan tuloslaskelmaan. Kirjaus-
teen ja vakavaraisuuteen ja sita kautta niistéa laskettaviin tunnuslukuihin. Leasingsopi-
musten taseaktivointi vaikuttaa vuokralleottajan rahoituskulujen (korkokulut), poistojen,
liiketoiminnan muiden kulujen (leasingmaksut), pysyvien vastaavien aineellisten hyo-
dykkeiden ja vieraan pddoman maardan. Téaten niiden tunnuslukujen arvot muuttuvat,

joissa kaytetdan edell& mainittuja tilinpaétdseria tunnusluvun laskentakaavassa.

Seuraavassa on esitelty lyhyesti yrityksen tilinpaétosanalyysin periaatteet ja tarkasteltu
|&hemmin yrityksen kannattavuutta ja vakavarai suutta, seka niitd mittaavia tunnuslukuja.
Tunnuslukujen valinta perustuu siihen, etta leasingmaksujen aktivointi on tunnuslukuun
vaikuttava tekija ja tuloksien vertailtavuus esimerkiks aikaisempiin tutkimuksiin olisi
mahdollista. Valittuja tunnuslukuja tullaan kayttamaan tutkielman empiirisessa osuu-

dessa muutoksen vaikutuksi a tarkastel taessa.
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4.1 Tilinpaétésanalyysi

Tilinpdétdsanalyysin tarkoituksena on selvittda taloudellista tilaa stabiililla ajanhetkella
yhden tai useamman yrityksen tilinpdétosaineistosta. Analyysin avulla pdastédan myos
selville yrityksen taloudellisen tilan kehittymisesta ja pystytdan havaitsemaan onko eri-
merkiksi joillain yksittaisilla tekijoilla ollut vaikutusta tilinpdatoksesta saatavaan infor-
maatioon. Tilinpddtdsanalyysia on myo6s nykyaikaistettu ja sille on asetettu eri muotoja
kuten suoriteperusteinen tilinpaétdsanalyysi, rahavirta-analyys ja markkinaperusteinen
analyysi. Suoriteperusteinen tilinpdétdsanalyys perustuu tulojen ja menojen kirjauksiin
tapahtumahetkel|a seka sité kautta niiden mahdollisiin jaksottamisiin eri tilikausille tar-
vittaessa. Rahavirta-analyysi on rahoituslaskelmista toteutettava analyysi, jossa seura-
taan rahan liikkeitd. Osakemarkkinoiden ja tilinp&&toksien muodostamien informaatioi-
den yhdistelma mahdollistaa markkinaperusteisen analyysin. (Kallunki & Kytdnen 2002,
14)

Tilinpaéttsanalyysin avulla pyritéan tuottamaan tietoa yrityksen toiminnasta useasta eri
nakokulmasta, koska tilinpaétdsanalyysilla on hyvin erilaisia hyvaksikayttgjid. Vakka
yleisesti tilinpddtosanalyysilla pyritédn luomaan yleiskuvaus yrityksen toiminnasta, eri
sidosryhmilla saattaa olla erilaisia painotuksia analysoitavan yrityksen kiinnostavista
ominaisuuksista. Taman tutkielman kannalta voidaan keskitty& niihin sidosryhmiin,
joita kiinnostavat ensisijaisesti yrityksen kannattavuus ja vakavaraisuus. (Kalunki &
Kytdnen 2002, 17)

Verottgjaa kiinnostaa yrityksesta saatu tilikauden tulos, koska se toimii yrityksen vero-
tettavan tulon l&htokohtana. Myds oman p&&oman ehtoista sijoittajaa kiinnostaa yrityk-
sen kannattavuus, koska sijoittaja saa tuottoa sijoitukselleen osinkona tilikauden tul ok-
sen perusteella. Taten osakkeenomistgjaa kiinnostaa yrityksen taloudellinen tilanne ja

mahdollinen tulon tuottaminen tulevaisuudessa. (Kallunki & Kytonen 2002, 18)

Vieraan pddoman sijoittajien enssmmainen kiinnostuksen kohde e ole kannattavuuden
seuraaminen normaaleissa olosuhteissa, kuten verottgjan ja oman padoman sijoittgjan
tapauksissa. Yritykset ovat sitoutuneet vieraan pagoman korkoihin ja palautuksiin laina-
gan kuluessa. Vieraan pddoman sijoittgjan enssmmainen kiinnostuksen kohde onkin

vakavaraisuuden seuraaminen. Vieraan padoman sijoittajia kuitenkin kiinnostaa pitkan-
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aikavélin kannattavuus, koska se on l&heisessa yhteydessa vakavaraisuuteen. (Kallunki
& Kytonen 2002, 18-19)

4.2 Kannattavuus

Kannattavuus maéritelldan, kuten jo edella todettiin, yrityksen kyvyks tuottaa liiketoi-
minnallaan tuloja enemman kuin tulojen hankkimiseks on tarvinnut uhrata menoja.
Nykyadan esimerkiks kirjallisuudessa halutaan kuitenkin tarkastella kannattavuutta pi-
temman aikavalin kannattavuutena ja suhdannevaihteluita pyritddn eliminoimaan maé-
rittelemalla kannattavuus yrityksen pitkan aikavalin tulontuottamiskyvyksi. Kannatta-
vuudelle e kuitenkaan ole helppo asettaa yksiselitteista mééritelmas, koska eri sidos-
ryhmét saattavat ymmartéa kannattavuuden eri tavala. Seuraavassa onkin méaaritelty
kannattavuutta eri sidosryhmien kannalta (Vilkkumaa 2005, 12-13):

Yrityksen toiminnan tuotot yhden vuoden osalta ovat suuremmat kuin
saman gjanjakson kustannukset, mukaan luettuna poistot, korot, verot ja
sjoittajillelyrittdjille maksettavat osingot.

Yritys tuottaa sijoitetulle pd&omalle vahintdan 15 %:n tuoton, jolloin pu-
hutaan suhteel lisesta kannattavuudesta.

Yhteisd tuottaa tuotteensa ja palvelunsa tehokkaammin kustannuksissa
mitattuna kuin jokin toinen samojen tuotteiden ja paveluiden tuottga.
Talldin puhutaan myds tehokkuudesta, mutta periaatteessa kyse on samas-
ta asiasta. Tehokkuuden mittaaminen tulee eritoten kysymykseen silloin
kun e jostain syysta haluta tarkastella suoraan tuottojen ja kustannuksien

erotusta.

Kunnan asiakas voi gjatella, ettéd kannattavuus on sité kun han saa kunnan
tuottamat palvelut parempilaatuisina kuin naapurikunnan asukas vero- ja

muun maksurasituksen ollessa samaa |luokkaa.
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Koko yhteiskunnan kannalta kannattavalla toiminnalla tarkoitetaan niita
yrityksid ja yhteisgj4, joiden toiminta tuottaa taloudel lisen kannattavuuden
lisdks mahdollisimman v&héan ulkoiskustannuksia kuten ilmaston muutos-
ta, vesien ja ilman saastumista seka tuottaa mahdollisimman paljon ul-

koishyotyja.

Nykysuomen sanakirjan mukaan kannattavuus on liikevoiton suhde pd&a-
omaan. Factassa sama asia on médritelty tarkoittamaan yrityksen nettovoi-

ton suhdetta joko omaan tai koko pédédomaan tai liikevaihtoon.

Kannattavuutta mitattaessa on kuitenkin palattava méaéritelmaan, jossa suhteutetaan tili-
kauden tuottoja yritystoiminnan sitomaan pddomaan. Nain pystytéan vertaamaan myo6s
erikokoisten yritysten kannattavuutta. Tunnuslukuja laskettaessa yhden tilikauden pe-
rusteella on myds hieman tingittéva kannattavuuden pitkan aikavéin luonteesta, mutta
téma on kuitenkin varsin luotettava tapa arvioida yrityksen kannattavuutta. Pitkéan aika-
valin gjattelua voidaan tuoda mukaan tarkastelemalla yrityksen kannattavuuden tunnus-

lukuja useamman tilikauden gjalta. (Kallunki & Kyténen 2002, 74)

4.2.1 Liikevoittoprosentti

Virallisessa tuloslaskel makaavassa liikevoitto tai -tappio tulee ensimméisena valitul ok-
sena. Liiketulos on kansainvalisestikin tunnettu luku (EBIT= earnings before interest
and taxes) ja se ilmoittaa summan, joka jéa jaljelle liiketoiminnan tuotoista ennen rahoi-
tuseria ja veroja. Tunnusluvun nimittdjassa kaytetaan liikevaihtoa suhteuttamaan liike-
vaihtoa kokonaisvaltaisesti. (YTN 2002, )

D Liikevoittoprosentti = M' 100
Liikevaihto

Tunnusluku on hyva vertailukohde, koska sitd voidaan kéyttéa yksittéaisen yrityksen

kehityksen seuraamisen, toimialan siséiseen vertailuun ja jopa eri toimiaojenkin vali-
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seen vertailluun. Yritystutkimusneuvottelukunta antaa ohjearvot liikevoittoprosentille,

arvioitaessa sen suuruutta:

yli 10 % hyva
5-10 % tyydyttava
ale5% heikko

L easingsopimuksien kirjauksilla on vaikutusta liikevoittoprosenttiin, koska kirjaustaval-
la on vaikutusta tunnusluvussa kaytettavadn osoittgjaan. Kirjattaessa |easingsopimus
taseeseen varoiks ja veloiks liikevoittoprosentin tulisi parantua, koska vuosittaiset
poistot ovat pienempia kuin vuosittaiset leasingmaksut elka tunnuslukuun oteta huomi-
oon korkokuluja. Tunnusluvun nimittgassa kaytettavaan liikevaihtoon kirjaustavalla ei

ole vaikutusta.

Liikevoittoprosentin on todettu olevan varsin toimiaakohtainen tunnusluku. Tama tar-
koittaa sitg, etta liikevoittoprosenttia vertailtaessa on syyta vertailla liikevoittoprosentte-
ja vain toimialojen sisdlla. Toimialakohtaisuus selittyy léhinna silla, etta liikevoittoon
on vaikutusta minka tyyppinen toimiala on padomien sitovuuden kannalta. Taman tut-
kielman yritykset vaativat suhteellisen véhan pddomia, joten liikevoittoprosentit ovat
suhteellisen pienid, koska rahoituskuluihin ei tarvitse varata suhteellisen paljon katetta.
(Kallunki 2008, 128)

4.2.2 Sijoitetun padoman tuottoprosentti

Nettotul os + rahoituskulut + verot (12kk) , 100

2 Sjoitetun pagomantuotto % = —— —
Sjoitettu paaoma keskimaarintilikaudella

Sijoitetun pd&doman tuottoprosentissa yrityksen sdannollisen liiketoiminnan tuottoa suh-
teutetaan siihen pddomaan, joka vaaditaan tuoton aikaansaamiseksi. Pédomaa, jotka
tuottavat tuottoa ovat oma pddoma ja korollinen vieras pagoma. Laskettaessa sijoitetun
padoman tuottoprosenttia rahoituskulut lisdtéan takaisin nettotulokseen. Veroja e ole

myoskaan nettotuloksessa, joten ne on myds lisdttava nettotulokseen. Tunnusluvussa
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kéytettdva gjoitettu pddoma on tilikauden aun ja lopun arvojen keskiarvo. Sijoitettu
padoma on viela oikaistava ja oikai stu oma padoma sekd vieras paaoma saadaan seuraa-
vasti: (YTN 2002, 60)

Virallisen taseen oma pdédoma

+Oman pddoman ehtoiset lainat

- Oman pédoman oikaisut

+ Kertynyt poistoero

+ Vapaaehtoiset varaukset (- piileva verovelka)

Oikaistu oma pagoma

Lainat rahoituslaitoksilta

+ Elakelainat

+ Sisdiset lainat

+ Muut pitk&aikaiset lainat

+ Korolliset lyhytaikaiset |ainat

Sijoitettu vieras pagoma

Tunnusluvun vertailtavuutta eri yritysten kesken voi kuitenkin heikentda se, jos vieraan
paddoman jakaminen korolliseen €eli tuottoa vaativaan pddomaan ja korottomaan paa-
omaan ei ole tarpeeks hyvin selvennettéavissd. YTN antaa ohjearvoks vertailtaessa si-
joitetun pd&oman voittoprosentteja vattavan arvon, mikdli sijoitetun pdédoman tuotto-
prosentti on suuruudeltaan vahintéén yrityksen korollisesta vieraasta péédomasta mak-

sama keskimaérainen rahoituskul uprosentti.

Leasingsopimuksien kirjausmenettelylla on vaikutuksia tunnusluvuissa kéytettaviin ar-
voihin. Tunnusluvun osoittgjaan kirjausmenettelylld el ole merkittdvad vakutusta kun
siihen huomioidaan kuitenkin myds rahoituskulut. Nain ollen, liikevoittoprosentin tapa-
uksessa mainituilla, suurempien vuosittaisten leasingmaksujen vaihtumisella pienempiin
vuosittaisiin poistoihin e ole niin suurta merkitystéd. Leasingmaksujen taseeseen akti-

vointi lisda kuitenkin tunnusluvun osoittajassa kdytettéavaa sijoitettua padomaa.
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4.3 Vakavar aisuus

Yrityksen pitkantdhtéimen toimintaedellytyksena voidaan pitéa yrityksen vakavarai-
suutta. Vakavaraisuus voidaan selventda tarkoittamaan oman ja vieraan paéoman osuut-
ta koko padomasta. V akavaraisuus tunnetaan myds nimityksilla rahoitusrakenne ja vel-
kaisuus. Vakavaraisena yrityksena voidaan pitéd sellaista yritystd, jossa yritys pystyy
selviytymaan vieraan pddoman korkomaksuista vaivatta, koska vieraan pddoman osuus
koko p&domasta el ole liian suuri. Vakavaraisuuden téarkeys korostuu taloudellisesti
huonoina aikoina kun liiketoiminnan tuotot ovat tavallista matalampia, mutta korko-
maksut ovat kuitenkin suuria. Mikali yrityksen vakavaraisuus ei ole kunnossa, yritys voi
joutua rahoitukselliseen kriisiin taman seurauksena. Vakavaraisuuden ollessa heikko
yrityksella on suuri m&ara vierasta pddomaa ja néin ollen suuret korkomaksut. Kuten jo
alussa mainittiin, vakavaraisuus on yrityksen pitkan aikavalin ominaisuus, koska korol-
linen vieras paédoma on suurimmaksi osaks pitkdaikaista rahoitusta. (Kallunki & Kyto-
nen 2002, 80)

Vakavaraisuuden kasitteleminen tassd tutkielmassa on olennaista, koska |easingsopi-
mukset ovat p&dosiltaan monen vuoden sopimuksia. Tarkoituksena onkin tutkia miten
yrityksen vakavaraisuus muuttuu |easingsopimusten taseaktivointien tapauksessa. Lea-
singsopimuksilla on vaikutusta juurikin korolliseen vieraaseen pddomaan. N&in ollen
yritykset saattavat olla vakavaraisempia kuin ne todellisuudessa ovatkaan, mikali ne
ovat kirjanneet |easingsopimukset tilinpadtoksessaan vuokrien tavoin.

4.3.1 Omavar aisuusaste

Yrityksen vakavaraisuutta mitataan usein omavaraisuusasteella, joka kuvaa yrityksen
oman pagoman suhdetta koko pd&domaan. Tunnusluku kuvaa siis omistgjien omarahoi-
tusosuutta yrityksen kokonaisrahoituksesta. Omavaraisuusaste on siis parempi mita
enemman omistajat ovat sijoittaneet yritykseen omaa pddomaa ja nain ollen yrityksella
on paremmat mahdollisuudet selviytya sen korollisen vieraan pddoman aiheuttamista
maksuista. (Kallunki & Kytonen 2002, 80) Omavaraisuusaste lasketaan seuraavalla ta-
valla(kaaval) (YTN 2002, 62):
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Oikaistu oma padoma .
Oikaistuntaseenloppusumma - saadut ennakot

3 Omavaraisuusaste% = 100

Tunnusluvun osoittagjassa oleva taseen oikaistu oma pédoma lasketaan kuten edella koh-
dassa 4.1.2 Sijoitetun p&doman tuottoprosentti. Nimittdassa oleva oikaistun taseen lop-
pusumma lasketaan oikaistun oman padoman ja oikaistun vieraan pagoman yhteenlas-
kettuna summana. Oikaistun taseen |loppusummasta vahennettéavat saadut ennakot ovat
lyhyt- ja pitkdaikaisia saatuja ennakoita, joihin liittyva keskenerdainen tyo tai projekti
sisdltyy yrityksen vaihto-omaisuuteen. Oikaistu vieras pdédoma |l asketaan seuraavasti:

+ Laskennallinen verovelka
+ Pakolliset varaukset
+ Leasingvastuukanta

+ Lyhytaikainen vieras pddoma

= QOikaistu vieras pdgoma

Oikaistu vieras pddoma sisdtéa sis yrityksen mahdollisen leasingvastuukannan. Lea-
singsopimuksien kirjauskasittelylla saattaa kuitenkin olla merkitysta tunnusluvun ar-
voon, koska leasingkirjauksilla on vaikutusta vaihtelevien vuosittaisten taseaktivointien
yhteydessd. Nykyinen leasingvastuiden huomioon ottaminen tunnuslukua |askettaessa,
kun leasingsopimukset ovat kirjattu vuokrien tavoin, parantaa kuitenkin tunnusiuvun
|uetettavuutta huomattavasti.

Y ritystutkimusneuvottelukunta antaa ohjearvot omavaraisuusasteelle, arvioitaessa sen

suuruutta

yli 40 % hyva
2040%  tyydyttava
ale 20 % heikko



4.3.2 Gearing

Y rityksen vakavaraisuutta voidaan mitata my0ds nettovel kaantumisasteella eli niin sano-
tulla gearing-luvulla. Tunnusluvulla mitataan yrityksen velkaantuneisuutta. Tunnuslu-
kua laskettaessa yrityksen korollinen vieras pddoma suhteutetaan omaan pagomaan.
Tarkoituksena on siis selvittéa kuinka hyvin yrityksen rahoitus riittéa kattamaan yrityk-

sen velat. Tunnusluku lasketaan kaavan 4 osoittamalla tavalla:

_ Korollinenvieras pagoma - rahat jarahoitusarvopaperit

(4) Gearing —— o
Oikaistuoma pagoma

Pitk&aikainen vieras pagoma

- Saadut ennakot

+ Korolliset lyhytaikaiset velat
+ Muut korolliset velat

= Korollinen vieras pdégoma

Tunnusluvun nimittgjasta siis vahennetdan likvidit varat, joilla oletetaan vahennettdvan
yrityksen korollista vierasta pégomaa. Tunnusluvun osoittajassa on myos sellainen vie-
ras padoma, jolle periaatteessa pitéisi maksaa korkoa. Téten esimerkiksi vakautetut lai-
nat otetaan mukaan vieraaseen pdaomaan, vaikka ne tilapaisesti olisivatkin korottomia.
(YTN 2002, 64)

Leasingsopimusten kirjauskasittelylla on vaikutusta tunnusluvun nimittgj&ssa olevaan
korolliseen vieraaseen pagomaan. L easingsopimuksen taseaktivointi kasvattaa korollista
vierasta pagomaa. L easingsopimuksen taseaktivoinnilla on téten suurempi vaikutus tun-
nusluvusta laskettavaan arvoon, koska siind ei huomioida yrityksen leasingvastuukantaa,
mikdali yritys kirjaa leasingsopimuksensa vuokrina, kuten edellisessd omavaraisuusas-
teen tapauksessa, jossa kaytettiin oikaistua vierasta pddomaa oikaistussa taseen loppu-
summassa. Tunnusluvun nimittgéssa olevaan oikaistuun omaan pdéomaan leasingso-
pimusten kirjausmenettelyilla on valillista merkitysta vahéisen tuloksen vaihtelun seu-

rauksena.
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Y ritystutkimusneuvottel ukunta antaa ohjearvot gearing-tunnusluvulle, arvioitaessa sen

suuruutta:
alel hyva
yli 1 tyydyttava (tietyin rajoituksin)
negatiivinen heikko/erittdin hyva

Gearing tunnusluku voi saada myo6s negatiivisen arvon, mikali yrityksen oikaistu oma
paddoma on negatiivinen. Negatiivinen arvo saattaa syntya myos niissa tilanteissa kun
yrityksen rahat ja rahoitusarvopaperit kattavat yrityksen vieraan paédoman méaaran ja

0s0ittajasta muodostuu negatiivinen.



36

5AINEISTO JA SEN KASITTELYMENETELMAT

5.1 Tutkimusmenetelma

Tutkielma on toteutettu kvantitatiivista tutkimusmenetelmaa kayttéen. Kvantitatiivinen
tutkimus luonnehditaan yleisesti méaralliseksi tutkimukseksi. Kvantitatiivisesta tutki-
muksesta on kaytetty myds nimityksia hypoteetti sdeduktiivinen, eksperimentaalinen ja
positivistinen tutkimus. Deduktiivinen luonne ilmenee kvantitatiivisen tutkimuksen |&h-
tokohtana verrata esiintyvia piirteita teoriaan néhden. Tarkoituksena voi olla teorian

siirtaminen kaytantéon ja hypoteesien testaaminen. (Hirgarvi ym. 2000, 129)

Kvantitatiivisessa tutkimuksessa keskeiseen rooliin nousee myos johtopaétoksien teke-
minen aiemmista tutkimuksista ja teorioista. Teorian tarkoituksena on hypoteesien esit-
taminen ja kasiteiden méaarittely, jotta paadtel mien tekeminen havaintoaineiston tilastolli-
seen analysointiin perustuen olis mahdollista. Teorian tarkoituksena on sé8nnénmukai-
suuksien selittdminen jayleisesti tarkemman kuvan antaminen kyseessa olevasta il mids-
ta. (Hirgéarvi ym. 2000, 129-130)

Kvantitatiivisessa tutkimuksessa empiirisella aineistolla on merkittava rooli. Tutkimuk-
sen tulosten yleistdminen perustuukin empirian luotettavuuteen. Aineiston keruun suun-
nitelmilla pyritéan selvittamaan, etta havaintoaineisto soveltuu maaralliseen, numeeri-
seen mittaamiseen. Kerétty aineisto saatetaan lopullisesti numeeriseen muotoon ja niista
muodostetaan taulukkomuotoisia. Taten aineisto saadaan tilastollisesti kasiteltavaan
muotoon. Saadut tulokset kuvaillaan yleisesti prosenttitaulukoiden avulla ja suoritetaan
tulosten merkitsevyyden testaus tilastollisesti. (Hirgérvi ym. 2000, 129; Alkula ym.
1994, 18)

Maarallisessd tutkimuksessa otannan onnistumisella on keskeinen merkitys, koska tut-
kimuksessa pyritaan yleistdmaan saatuja tuloksia perusjoukkoon. Otannan tarkoituksena
on saada mahdollisimman edustava kuva perusjoukosta, jotta otanta edustais mahdolli-

simman hyvin perusoukkoa. Otannan tarkein ominaisuus on satunnaisuus €li jokaisella
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akiolla on sama mahdollisuus tulla valituksi edustamaan perusjoukkoa. Otannan koolle
e ole méaaritetty mitddn maaréd, joka sopis joka tilanteeseen. Otoksen koko on kuiten-
kin yleisesti alle 20 prosenttia perugjoukosta. (Aaltolaym. 2001, 102)

Kvantitatiivisen tutkimuksen aineisto kerdtdan yleisesti survey-menetelmélla eli kysely-
ja haastattelumenetelmilld, jotka ovat hyvin vakiintuneita kvantitatiivisessa tutkimuk-
sessa. Kysely- ja haastattelumenetelmissa kdytetédan valmiiksi strukturoituja kysely- ja
haastattelulomakkeita. Kvantitatiivisessa tutkimuksessa pyritéan tutkijan nolla vaiku-
tukseen eli tutkijan tulisi olla johdattelematta vastagaa tiettyihin vastauksiin. Tutkijan
on kuitenkin kyettava tekemdan ymmarrettavia ja vakiomuotoisia kysymyksig, jotta
vastausprosentti ja reliabiliteetti pysyisivéat hyvana Tutkijan kasitys tutkittavasta aihees-
taon siis oltava jasentynytta ja kiteytynytta. (Alkulaym. 1994, 118-120)

5.2 Aineiston kuvausjakeruu

Tutkielman aineistona toimivat pirkanmaalaiset ATK-yritykset. Yritykset tuottavat
markkinoille ATK-ohjelmistoja ja erilaisia ATK-komponenttgja. Aineistoon on valittu
erikokoisia yrityksid. Valintaperusteena on ollut |easingsopimusten esiintyminen tilin-
padtoksessa ja tilinpaétoksen toteuttaminen Suomen kirjanpitolain mukaan. Y ritykset
ovat my(os aina vuokralleottajia, koska tassa tutkielmassa tarkastellaan muutoksia vuok-
ralleottajan kannalta, e vuokralleantajan ndkokulmasta. Aineistona kéytettavét yritykset
ovat kooltaan pk-yrityksig, jotka tayttavét pienen ja keskisuuren yrityksen maaritelmét.

Aineistona ovat siis yritysten tilinpddtokset vuodelta 2007. Tilinpaétbksien vuosi selit-
tyy sillg, ettel vuoden 2008 tilinpaétoksia ollut vielé saatavilla seka tutkielman empiiri-
sen aineiston keruu ja kasittely eivét olisi ollut mahdollista suorittaa taman kevaan aika-
na aikataulullisista syistd. Aineistona olevat tilinpadtokset ovat Suomen kirjanpitolain

mukaisiaja muunnoksen jalkeen IAS 17:n mukaisia.

Aineistona kaytettavia pirkanmaalaisia ATK-yrityksia e siis ole valittu satunnaisotan-
nalla, koska aineistona kaytettavilla yrityksilla on oltava leasingvastuita tilinpaétoksis-

séan. Pyrkimyksena on kuitenkin ollut saada aineistoksi mahdollismman edustava
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joukko yrityksia Toimialana ATK-yritykset tulivat kyseeseen, koska toimialan perusta-
na toimivat ATK-laitteet, joiden |easingvuokraus on verrattain melko yleista niiden ly-

hyen kayttéian vuoks.

Varsinainen aineiston keruu alkoi pirkanmaalaisten ATK-yritysten kartoittamisella. Pir-
kanmaalaisia ATK-yrityksia |0ytyi useita. Yritysten tilinpdatoksia tutkittaessa yrityksil-
ta 10ytyi kuitenkin melko vahan leasingsopimuksia. ATK-laitteiden leasingvuokraus ei
ollutkaan niin yleistd kuin aineistoa mietittéessa olin luullut. Pirkanmaalaisilla ATK-
yrityksilla oli prosentuaalisesti vain noin joka kymmenennella leasingsopimuksia tilin-

paatok sessaan.

Yritysten tilinpddtokset 10ytyivét Patentti- ja rekisterihallituksen tietokannoista. Tilin-
padtoksien kayttamisen sallimisen aineistona tassa tutkielmassa, varmistin yritysten
paattavilta henkil 6ilta Tilinpdéatoksien liitetiedoissa oli ilmoitettuna leasingsopimuksien
maara ja muutamissa oli myds annettu lisétietoa yrityksen leasingsopimuksista sopi-

mussummien lisaksi.

Kalkissa tilinpaétoksien liitetiedoissa e esiintynyt tarvittavia tietoja tdhan tutkielmaan
liittyen. Né&issa tapauksissa otin yhteytta yritykseen puhelimitse ja sahkopostilla lisétie-
toja saadakseni (LIITE 1). Yritykset |8hettivéat sahkopostitse luottamuksellisia lisétietoja
leasingsopimuksistaan. Aineisto koostuu siis yritysten tilinpaétoksista ja niissa esiinty-

visté liitetiedoista, seka yritysten [8hettamista lisésel vityksista | easingsopi muksi staan.

5.3 Aineiston kasittely ja analysointi

Tutkimuksen |8ht6tietoina kaytettavien tunnuslukujen laskeminen tapahtui vuoden 2007
tilinpaétostietojen perusteella. Aineistona kaytettévien yritysten tilinpddtokset olivat
Suomen kirjanpitolain mukaisia. Tutkimuksen aineiston kasittely alkoi siis tunnusluku-
jen laskemisella virallisista tilinpdéatoksistd. Tunnuslukujen laskentaperusteina kaytetta
vét luvut 10ytyivét suoraan tilinpdatoksistd, elka lukuja tarvinnut pyyta erikseen. Taseen

erien oikaisujen jalkeen (oman ja vieraan padoman oikaisut gearingin, omavarai suusas-
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teen ja gjoitetun padoman tuottoprosentin yhteydessd), tunnusluvut laskettiin Excel -

ohjelmiston avulla.

Alkuperéisten tunnuslukujen laskemisen jalkeen tilinpaétoksia oli muokattava IAS 17 -
standardin mukaiseksi. Kuten todettua jo edellisessé kappal eessa, tilinpaétoksen muok-
kaaminen IAS 17 -standardin mukaiseks el onnistunut ainoastaan yrityksen tilinpd&tos-
tietoja tarkastelemalla. Yrityksen leasingsopimuksista saatujen lisétietojen avulla yri-
tyksen tilinpdétoksen muokkaaminen IAS 17 -standardin mukaiseksi tuli mahdolliseksi.
Kappaleen 3 mukaisten kirjausten toteuttamiseksi tarvittiin lisétietoja essmerkiks lea

singsopimusten sisai sesté korosta ja sopimuksen kestosta.

Tilinpdatostietojen muokkaus tapahtui kéytannossa aloittamalla leasingmaksujen pois-
tosta " Liiketoiminnan muista kuluista’. Leasingmaksujen kirjaaminen toteutettiin kap-
paleessa 3.4.2 esitellyn taulukon 1 avulla. Kustakin yrityksestd merkattiin luvut taul uk-
koon ja kirjausperusteena olivat taulukon osoittamat luvut. Kirjaukset toteutettiin IAS
17 -standardin mukaisesti vuoden 2007 tilinpaatoksiin.

Alkuperaisten tunnuslukujen laskemisen ja tilinpaatoksen muokkaamisen jalkeen tun-
nusluvut laskettiin uudelleen. Uusien tunnuslukujen laskemiseen kaytettiin arvoja muo-
katuista tilinpé&toksistd. N&in ollen saatiin vertailuun tunnusluvut ennen ja jakeen tilin-

paatoksen muuttamisen IAS 17 -standardin mukaiseksi.

Tunnuslukujen laskemisen jalkeen muutoksia tunnusluvuissa oli havaittavissa. Havaitut
muutokset tunnusluvuissa muunnettiin myos prosenttimuotoisiksi. Muutosprosenteista
pystyi taman jalkeen laskemaan mediaanin ja keskiarvon. Tunnuslukujen muutoksissa
esiintyi monesti suuriakin vaihteluja ja tunnuslukuja tarkasteltaessa oli oleellista havaita
ja analysoida muutoksien minimi ja maksimi. Analysoinnin kannalta oli kuitenkin tar-
keinté havaita mahdollinen muutos kokonaisuutena tunnuslukuun ja ndin ollen tehda

sen avulla johtopaétoksia.
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5.4 Tutkimuksen validiteetti jareliabiliteetti

Mittarin validiteetilla tarkoitetaan sen pétevyytta eli sen hyvyytta mitata juuri sita, mita
sen on tarkoitus mitata. Mittarin validiteetti on tulosta onnistuneesta operaationalisoin-
nista (kasitteiden muuntaminen mitattavaan muotoon). Validiteetille voidaan antaa
my06s tarkempia luokituksia esim. sisédll6llinen validiteetti, ennustevaliditeetti, samanai-
kaisvaliditeetti seka rakennevaliditeetti. Sisdllollinen validiteetti tarkoittaa sitg, ettéa mit-
tari on itsessddn "jarkevd’, ja sen muodostaminen on hyvin perusteltu seka dokumentoi-
tu. Ennustevaliditeetin tapauksessa tieto mittarin validiteetista saadaan vasta jél kikéateen.
Samanaikaisvaliditeetti tarkoittaa, etté jokin muu Kriteeri osoittaa mittarin paikkansapi-
tavyyden mittaushetkelld. Rakennevaliditeetin tapauksessa mittari on validi, jos tutki-
muksen tulokset ovat sopusoinnussa odotusten kanssa. (Alkula ym. 1994, 88-95; Uusi-
talo 2001, 84-86)

Reliabiliteetti tarkoittaa tutkimusmenetelman kykya antaa ei-sattumanvaraisia tuloksia.
Jos reliabiliteetti on hyva, niin eri mittauskerroilla pitaisi saada kutakuinkin samanlaisia
tuloksia. Reliabiliteetti liittyy tieteellisen tutkimuksen toistettavuuden vaatimukseen:
toisten tutkijoiden on voitava tarvittaessa toistaa tutkimus ja paasta kutakuinkin saman-
laisiin tuloksiin. Mittauksen eri vaiheiden satunnaiset virheet alentavat reliabiliteettia
Téllaisia satunnaisia virheita voivat olla esimerkiksi huolimattomuusvirheet, haastatel-
tavien muistin puutteellisuus, kysymysten vaarin ymmartaminen ja ndppéilyvirheet ai-
neistoa tallennettaessa. Konkreettisissa kysymyksissa on usein véhemman reliabiliteet-
tiongelmia verrattuna asenteita koskeviin kysymyksiin. (Alkulaym. 1994, 95-99; Uusi-
talo 2001, 84)

Reliabiliteetissa erotetaan kaksi eri osatekijaa stabiliteetti ja konsistenssi. Stabiliteetti
tarkoittaa mittarin pysyvyytta ajassa ja konsistenss tarkoittaa mittarin siséista yhtendi-
syytta. Stabiliteetista siis seuraa, etta esimerkiksi henkilon vastaus ei ole riippuvainen
gjasta. Jos reliabiliteetti on téllaisessa mittauksessa huono, kyse el ole todenndkoisesti
epastabiilista mittarista vaan todellisista g assa tapahtunei sta muutoksista. Epastabiilissa
mittarissa sen sijaan voi helposti ndkya satunnaisvirheiden vaikutuksia mm. olosuhtei-
den ja vastagjan mielialan vuoksi. Konsistenssilla tarkoitetaan sitg, etta kun useista véit-

mittaa samaa asiaa. (Alkulaym. 1994, 95-99; Uusitalo 2001, 84)
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Taman tutkielman kannalta voidaan todeta, ettd validiteetti on hyva Tutkielmassa on
tarkoitus tarkastella kannattavuuden ja vakavaraisuuden muutoksia. Taloustieteissa on
ollut jo pitk&an kaytettyna vakavarai suuteen ja kannattavuuteen tietyt tunnusluvut ja ne
on todettu valideiksi mittareiksi. Reliabiliteetti on myods vahvalla tasolla muuttujien suh-
teen. Tutkielmassa kaytettdvien tunnuslukujen laskentaperusteena ovat aineistona kay-
tettdvien yritysten tilinpaétokset ja voidaan olettaa, etta ne on toteutettu tarkkaa lasken-
taa kdyttéen ja ne on tarkastettu tilintarkastuksen yhteydessd. Muutoksen jélkeiset tun-
nusluvut on laskettu muutetun tilinpaétdksen luvuista. Muutoksen jalkeiset tilinpaatok-
set on rakennettu yrityksista saatavien tietojen perusteella. Yrityksista saadut aineistot
ovat numeerisessa muodossa ja ne eivéat sisdlla essmerkiksi harkinnanvaraisia vastauksia,
vaan ovat suoraan yrityksen kirjanpidosta.



42

6 TULOKSET

Tutkimuksen tuloksia mietittéessa on syyta tarkentaa mihin kaikkeen, |easingsopimus-

ten kirjaustavan muutoksella Suomen kirjanpitolaista lAS 17 -standardiin, on vaikutusta.

Tuloslaskelmassa kirjaustavan muutos e huomattavasti vaikuta yrityksen tulokseen.
IAS -standardiin siirryttéessa vuosittainen leasingmaksu e esiinny enaa " Liiketoimin-
nan muissa kuluissa’. 1AS 17 -standardin mukaisessa tuloslaskelmassa vaikutuksia on
suunnitelman mukaisiin poistoihin ja rahoituskuluihin. Tdma oikeastaan vain tarkoittaa
Sitg, ettd leasingmaksut on jaettu eri kohtiin tuloslaskelmassa, verrattaessa Suomen Kir-
janpitolain mukaiseen kasittelyyn " Liiketoiminnan muissa kuluissa’. Tulosvaikutus on
nain ollen leasingsopimusten sopimuskauden alussa tulosta pienentava ja sopimuskau-
den lopussa vastaavasti tulosta suurentava. Tama johtuu korkomaksujen suhteellisen
suuresta osuudesta suhteessa velan lyhennykseen, jaettaessa leasingmaksu korkoon ja
velan lyhennykseen. Kirjaustavan muutos vaikuttaa siis [ahinna liikevoiton suuruuteen

parantavasti, ei niinkaan tuloksen suuruuteen.

Taseen kannalta ero leasingsopimusten kirjauksessa Suomen kirjanpitolain ja IAS 17 -
standardin kannalta on merkittava. Merkittava ero syntyy, koska Suomen kirjanpitolain
mukainen kasittely e vaadi leasingsopimusten merkitsemista taseeseen. |IAS 17 -
standardissa kirjaukset taseeseen ovat merkittavia. |AS 17 -standardi muuttaa leasing-
maksut koroks ja vieraaks pagomaksi. Nain ollen kirjauksia tulee taseen vieraaseen
padomaan jaoteltuna lyhytaikaiseen ja pitkaai kaiseen vieraaseen pddomaan. Kirjaustapa

lisda siis merkittévasti taseessa olevaa vierasta pagomaa.
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6.1 Aikaisemmat tutkimukset vertailukohtien méaaritta ana

L easingsopimusten kirjanpidollista kasittelya ja niiden taloudellisia vaikutuksia on tut-
kittu varsin paljon. Nelson (1963) teki jo ensimmaéisen julkaistun tutkimuksen 60-
luvulla, jossa hén tutki leasingsopimusten aktivointivaikutuksia yrityksestd laskettaviin
tunnuslukuihin. Nelson tutki 11 amerikkalaista yhti6té ja kustakin yrityksesta laskettiin
15 tunnuslukua ennen ja jalkeen leasingsopimusten taseaktivointien. Nelson rankkasi
nama yritykset tunnuslukujen mukaan ja sai tuloksekseen, etta ranking saattoi muuttua
taseaktivoinnin seurauksesta. (Beattie., Edvards & Goodacre, 1998)

Ashton (1985) tutki rahoitusleasingsopimusten aktivointivaikutuksia 23 yrityksen tilin-
paétostiedoista laskettaviin tunnuslukuihin Britanniassa. |so-Britannian leasinglaskenta-
standardi SSAP 21 julkaistiin vuonna 1984, mutta sen soveltaminen jarjestettiin asteit-
tain siten, etté viimeistddn vuonna 1987 vuokralleottgjan tuli kirjata rahoitusleasingso-
pimukset taseeseen varoiks ja veloiksi. Myds Ashton laski tunnuslukuja ennen ja jal-
keen leasingsopimusten aktivoimisen. Tunnuslukujen arvot muuttuivat keskim&arin

vahan, vain gearingin muutos oli tilastollisesti merkittava

Imhoff ja Thomas (1998) tutkivat leasingstandardin (FAS 13) vaikutuksia amerikkalais-
ten yritysten padomarakenteiden muutoksiin. Tutkimus osoitti, ettéa uudella standardilla
oli huomattava vaikutus vuokralleottgan paéomarakenteeseen. Vuokralleottgjat véhen-
sivét rahoituseasingin méaréa ja lisasivat kayttdleasingin ja muiden rahoitusmuotojen

maara4, jotta rahoitusleasingeista aiheutuvat tasevaikutukset pystyttiin minimoimaan.

Imhoff, Lipe ja Wright (1991) kehittivat metodin, jolla arvioidaan kayttdleasingin akti-
vointivaikutusta kahteen tunnuslukuun: pa&doman tuottoasteeseen ja velkaantunei suusas-
teeseen. Tutkimusaineistoks valittiin 14 amerikkalaista yritystéa joista muodostettiin 7
paria siten, ettd yritysparit olivat samalta toimialalta, mutta toisella oli paljon kaytto-
leasingrahoitusta ja toisella vahan. Tutkimustulokset osoittivat, ettd tunnuslukujen muu-
tokset erosivat oledllisesti seké vahan kayttdleasingrahoitusta etta paljon kéayttoleasing-
rahoitusta kayttévien joukossa. Pdaoman tuottoaste heikkeni keskimaarin 34 % ja vel-
kaisuusaste kasvoi keskimaarin 191 % paljon kayttoleasingrahoitusta kayttavien yritys-
ten joukossa, kun taas véhan kayttdleasingrahoitusta kdyttavien yritysten joukossa pa&
oman tuottoaste heikkeni keskimaarin 10 % ja velkaisuusaste kasvoi keskimaarin 47 %.
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Rahoitustarkastus (RATA) suorittaa my0ds vuosittain erilaisia tutkimuksia ja kyselyja.
RATA suoritti vuonna 2004 kyselyn suomalaisille porssiyhticille, jossa tiedusteltiin
vaikutuksista, jotka syntyvét IFRS-standardeihin siirtymisesta. Porssiyritykset arvioivat,
ettd vaikutukset omaan pddomaan ovat kohtalaiset. Kyselyn mukaan viiden merkittd
vimmin omaan pdaomaan vaikuttavan seikan joukossa oli IAS 17. Kyselyssa selvisi
myos, etta IFRS-standardien kayttoonotto listayhtidissa oli tapahtunut arvioitua hi-
taammin. Tahan aiheeseen olis vield tarkoitus syventya lisag, koska aiheellista olisi

tietdd mita vaikutuksia IFRS-standardien kayttéonotolla on ol lut listayhti6issa.

6.2 Aineistosta saatavat tulokset

Tassa kappal eessa esitell88n aineistona kaytettévista yrityksista saatavat tulokset. Tun-
nusluvun muutos kasitelléén jokaisen tunnusluvun osalta samalla periaatteella. N&in
ollen jokai sesta tunnusluvusta on esitetty samanmuotoiset taulukot, jotka kuvaavat muu-
tosta prosentuaalisesti seka jokaisesta muutoksesta on laskettu myos mediaani ja kes-
kiarvo. Jokaisen tunnusluvun alussa esiteltévassa prosentuaal isten muutosten taulukossa
yritykset ovat aina samassa jarjestyksessa. Tama tarkoittaa sitd, ettd yritykset ovat nu-
meroitu 1:std 9:an jajarjestysluku tarkoittaa aina samaa yritysta. Tama johtuu siita, etté

tutkielmalla el ole lupaa esittéa yritysten nimia

6.2.1 Kirjaustavan muutoksen vaikutukset liikevoittopr osentissa

Leasingsopimuksien kirjausten muuttamisella Suomen kirjanpitolain mukaisuudesta
IAS 17 -standardiin ei siis ole juurikaan vaikutusta tilinpaatoksessa laskettavaan tulok-
seen. Kirjaustavan muutos pienentdd kuitenkin ”Liiketoiminnan muita kuluja’ ja osa
leasingmaksun kokonaissummasta siirtyy siis "Korkokuluihin”. Maksun osan siirtémi-
nen korkokuluihin vaikuttaa liikevoittoprosentin laskentaan, koska siirrolla on vaikutus-
ta liikevoittoon tai -tappioon. Nén ollen liikevoittoprosentin laskennassa kaytettava
osoittgja paranee, maksujen vahentyessi. Liikevoitto tai -tappio paranee vuosittaisen
leasingmaksun ja poistojen erotuksen verran.
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Liikevoittoprosenttia laskettaessa laskun nimittdjassa olevaan liikevaihtoon e tule kir-
jaustavan vaihtuessa muutoksia. Osoittgjan parantuessa ja nimittgan pysyessa samana
tuloksen voidaan ol ettaa parantuvan. Liikevoittoprosentin muutokset nakyvét taulukossa
2. Luvut on pydristetty yhden desimaalin tarkkuuteen, minka katsotaan olevan tarkkuu-
den kannalta riittdva. Nain ollen lukujen esittédminen ja havainnollistaminen pysyy sel-
kednd Mittauksia tehtdessa on kuitenkin kaytetty useampien desimaalien tarkkuutta,
jottatulokset olisivat luotettavia.

Liikevoitto % | Liikevoitto % | Muutos Muutos %

(KPL) (1IAS17) %-yksikkoa
Yritys 1 4,5 4.8 0,3 5,9
Yritys 2 -3,7 -3,5 0,2 5,0
Yritys 3 17,9 18,9 1,0 5,7
Yritys4 0,7 1,5 0,8 114,1
Yritys 5 11,7 11,8 01 04
Yritys 6 1,5 1,6 01 9,6
Yritys7 24,5 24,6 01 0,4
Yritys 8 6,9 7,2 0,3 2,8
Yritys 9 10,0 10,2 0,2 1,9

Taulukko 2. Liikevoittoprosenttien muutokset yrityksittain.

Tarkasteltaessa taulukon 2 muutoksia voidaan havaita, ettd muutokset eivét ole kovin-
kaan suuria. Taman huomaa varsinkin kun tarkastel ee muutoksia prosenttiyksikollisesti.
Tassa kohtaa on kuitenkin syyta muistaa toimialakohtaisuuden merkitys. Tama tarkoit-
taa sis sitd, etta liikevoittoprosentit ovat suhteellisen pienid. Tasta syystd muutokset
prosenttiyksilollisesti elvédt ole merkittavia. Muutokset prosentuaalisesti ovat kuitenkin
hieman suurempia ja voidaan havaita, etta kirjaustavan muutoksella on vaikutusta, kos-
ka tarkastellaan kuitenkin vain yhta kirjaustavan muutosta.

Muutosten tarkastelu helpottuu kun lisét&én taulukko 3, jossa on eroteltuna muutokset
keskiarvoina ja mediaani lukuina, seké muutoksien minimit ja maksimit. Taulukkoon on
viela eroteltuna kirjaustavan muutoksen vaikutus, joko positiivisena tai negatiivisena

seka niiden lukumaarét ja prosentuaaliset osuudet koko aineiston yrityksista.
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Minimi Maksimi | Keskiarvo | Mediaani | Positiiviset | Negatiiviset
%-yks./% | %-yks./% | %-yks./% | %-yks./% | Vakutukset | Vaikutukset
Lkm/% Lkm/%
Muutos |0,1/04 |1,0/1141 |0,3/16,2 |0,2/50 |9/100% 0/0%

Taulukko 3. Liikevoittoprosentin muutos kokonai suutena

Kun l&hdetéén tulkitsemaan taulukkoa kolme, voidaan havaita merkittava piirre mika
yhdistéa kaikkia tutkielman aineistona kéaytettavia yrityksid. Kaikki vaikutukset liike-
voittoprosenttiin ovat positiivisia. Y hdenk&an yrityksen vaikutukset liikevoittoprosent-
tiin eivét olleet negatiiviset, tmahan sdlittyy sillg, ettei poisto ole koskaan suurempi
kuin suoritettu leasingmaksu. Poistopohjahan muodostuu diskontatuista |easingmaksuis-
ta ja leasingmaksujen pysyessa samansuuruisena vuosittain, poisto e voi olla suurempi

kuin leasingmaksu.

Muutoksen prosenttiyksikdiden keskiarvot ovat positiivisia 0,2 % -yksikkéa. Muutos el
keskiarvollisesti ole kovin suuri, mutta se voidaan tulkita kuitenkin merkittévaksi, koska
kyseessdhéan on vain yks kirjaustavan muutos. Prosentuaalisten muutosten keskiarvo on
huomattavasti suurempi, verrattaessa prosenttiyksikolliseen muutokseen. Se el kuiten-
kaan kerro valitettavasti todellista kuvaa prosentuaalisesta muutoksesta. Siihen vaikut-
taa merkittévasti yhden yrityksen prosentuaalinen muutos, joka oli 114,1 %. Taman
merkittavasti suuremman muutoksen syyna oli yrityksen pieni liikevaihto, joka oli ai-
neistona kaytettévien yritysten pienin. Vieldkin suurempana tekijana suurelle muutok-
selle oli yrityksen suhteellisesti erittéin pieni liikevoitto, mika on tyypillista pienille
aineistona kaytettaville yrityksille, koska heilla ei ole merkittavia vieraan péédoman erig,
joihin tarvitsis varautua suurella litkevoiton maaralé Vaikka leasingmaksujen ja pois-
tojen ero muutoksen jalkeen e ollut merkittdva, se kuitenkin kaksinkertaisti yrityksen

liikevoiton ja mahdollisti suuren muutoksen liikevoittoprosenttiin.

Taman aineiston kohdalla huomattavasti parempi mittari prosentuaalisia keskimuutoksia
tarkasteltaessa on mediaani. Mediaanihan on aineiston suuruusérjestyksessa olevien
muutosten keskimmainen arvo. Néin ollen merkittavét poikkeamat tavallisista muutok-
sista sulkeutuvat pois. Yksittéisella isolla tai pienelld muutoksella e ole niin suurta

merkitysta. Verrattaessa muutoksen keskiarvoja ja mediaaneja ilmenee, etta prosenttiyk-
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sikollisella keskiarvolla ja mediaanilla el ole merkittavda eroa. Ero on kuitenkin merkit-
téva verrattaessa prosentuaalisten muutosten keskiarvoa ja mediaania. Mediaani on
5,0 % ja keskiarvo 16,1 %. Kuten todettua tarkasteltaessa muutoksia voidaan todeta,

ettd mediaanina oleva 5,0 % on todenmukai sempi arvo.

Kuten edellisessa kappaleessa mainittiin, muutoksien vaihteluvali on melko suuri pro-
sentuaalisen muutoksen kannalta. Se selittyy siis yhdella merkittdvan suurella muutok-
sella. Vaihteluvdin arvo on kuitenkin hyva mittari, kun se kertoo hyvin kuinka suuret
muutokset ovat mahdollisia. Se myds antaa mahdollisuuden arvioida esimerkiks kes-

kiarvojen luotettavuutta.

Muutokseen on huomattavaa vaikutusta liikevaihdon ja leasingmaksujen koolla. Liike-
voiton ollessa pieni ennen muutosta, vaikutukset muutoksen jalkeen my6s kasvavat.
Kirjaustavan muutokset vaikuttavat siis jossain méarin liikevoittoprosenttiin, koska Kir-
jaustavan muutoksessa liikevoitto kasvaa suhteellisesti melko paljon kun kyseessa on
kuitenkin vain yksi kirjaustavan muutos. Liikevoittoprosentin muutoksia onkin syyta

analysoida ja kohdistaa vain vahan padomaa sitovien toimial ojen analysointiin.

Yleisesti voidaan kuitenkin todeta, etté kirjaustavan muutoksella Suomen kirjanpitolain
mukaisesta kasittelystd IAS 17 mukaiseen kasittelyyn on vaikutusta liikevoittoprosent-
tiin. Muutoksen voidaan |uotettavasti todeta olevan positiivinen leasingmaksujen ollessa
samoja vuosittain. Aineistona kaytettavien yritysten vaikutukset olivat kaikki positiivi-

sia

6.2.2 Kirjaustavan muutoksen vaikutukset sijoitetun pddoman tuottopr osen-
tissa

Kuten edella on todettu muutettaessa kirjaustapaa Suomen kirjanpitolaista I1AS 17 -
standardiin leasingsopimuksista aiheutuneet kulut siirretdan tuloslaskelman sisélla erés-
ta toiseen. Kirjaustavan muutoksella ei néin ollen ole huomattavaa vaikutusta yritykses-

ta saatavaan tulokseen. Tulosvaikutus kirjaustavan muutoksessa on |easingsopimuksen
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akuaikana positiivinen ja loppuaikana negatiivinen. Sijoitetun pd&doman tuottoprosen-

tissa nettotul okseen lisdtaan vield korkokulut, joten muutoksen aikavaikutus kumoutuu.

Kirjaustavan muutoksella on kuitenkin vaikutusta tunnusluvun osoittajassa kaytettavaan
lukuun. Vaikutus syntyy, koska osoittgjassa nettotulokseen lisétéan korkokulut. Koska
IAS 17 -standardin mukaisessa kasittelyssa leasingmaksu jaetaan korkokuluun ja lyhen-
nykseen, tuloslaskelmaan kirjataan suunnitelman mukainen poisto ja korkokulu. Kun
sijoitetun pddoman tuottoprosentissa nettotul okseen lisétdan korkokulut, osoittajan muu-
tokseks aiheutuu leasingmaksun ja suunnitelman mukaisen poiston erotus. Korkokulu-

jen vaikutus siis eliminoituul.

Muutokset tunnusluvun nimittgjassa kaytettavaan ”sijoitettuun pddomaan tilikaudella
keskimaarin” on huomattava. IAS 17 -standardin mukainen taseeseen aktivoiminen li-
S84 vierasta pagomaa ja nain ollen aktivoinnilla on suoranainen vaikutus tunnusluvun
nimittgaén. Vakutukset ovat toki huomattavampia siitéa riippuen missa ajankohdassa
leasingsopimusta mittaus on suoritettu. Leasingsopimuksen alkuajankohdassa vaikutus
on huomattava ja loppua kohden se pienenee. Taman tunnusluvun tulkinnassa on myds
syyta ottaa huomioon toimial akohtaisuus. Kuten aikai semmissa kappaleissa on jo todet-
tu, aineistona kaytettavét yritykset toimivat toimialalla, jolle ei ole tyypillista suuri paé-
omien sitovuus. Tasta syysta vaikutus kirjaustavan muutoksella yrityksen pdaomiin on

huomattava

Taulukkoon 4 on jélleen kerdtty yritysten yksityiskohtaiset muutokset sijoitetun paé-

oman tuottoprosentissa.
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Sijoitetun pé&& | Sijoitetun pé& | Muutos %-yks. | Muutos %

oman tuotto % | oman tuotto %

(KPL) (IAS17)
Yritys 1 47,1 29,9 -17,2 -36,6
Yritys 2 -6,6 -5,0 1,6 23,2
Yritys 3 78,6 45,1 -23,5 -42,6
Yritys4 57 7,3 1,6 29,3
Yritys5 -4,3 -3,4 0,9 20,7
Yritys 6 10,1 9,3 -0,8 -7,6
Yritys7 69,4 70,0 0,5 0,7
Yritys 8 7.9 7,7 -0,2 -2,0
Yritys9 42,0 350 -7,0 -16,9

Taulukko 4. Sijoitetun pddoman tuottoprosentin muutokset yrityksittéin.

Tarkasteltaessa taulukkoa havaitaan kirjaustavan muutoksen vaikutuksien suuri vaihtu-
vuus. Muutokset ovat merkittavia niin tarkasteltaessa prosenttiyksikéllisia kuin prosen-
tuaalisiakin muutoksia. Suurin yksittéinen tekija on edella mainittu toimialatekijan vai-
kutus sidottuun pa&domaan. Suurien muutoksien tapauksissa, muutokset selittyvat nimit-
muutokset ovat negatiivisia. Tama johtuu siis nimittgjan kasvusta. Tunnusluvun para
neminen on myds mahdollista. Positiiviset muutokset ovat kuitenkin pienia. Sijoitetun
padoman tuottoprosentin kasvu sdlittyy sillg, etta yrityksen nettotulos on ollut ennen
muutosta negatiivinen. Korkotulojen lisdyksen jadlkeen osoittaja on ollut vain lievasti
positiivinen. Kuten jo tdman kappaleen alussa todettiin, osoittaja muuttuu |easingmak-
sujen ja suunnitelman mukaisten poistojen verran. Tastd syysta osoittajan muutos Voi
olla niin merkittava kirjaustavan muutoksen jakeen, ettei vieraan padoman lisdyksella
ole niin suurta merkitysta. Vakutusta on myds merkittéavasti silld, onko mittaaminen

tapahtunut |easingsopimuksen alku- vai loppupuolella.

Muutoksien vertailtavuus jaleen helpottuu kun lisdtéan taulukko 5, jossa on koottuna
sjoitetun pddoman tuottoprosentin muutoksen maksimit, minimit, keskiarvot ja medi-
aanit seka positiiviset ja negatiiviset vaikutukset.
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Minimi Maksimi | Keskiarvo | Mediaani | Positiiviset | Negatiiviset
%-yks./% | %-yks/% | %-yks./% | %-yks./% | Vaikutukset | Vaikutukset
Lkm/% Lkm/%
Muutos |-235 /|16/ -6,0/-3,6 |-0,2/-22 | 4/444 5/66,6
-42,6 29,3

Taulukko 5. Sijoitetun padoman tuottoprosentin muutos kokonai suutena

Taulukkoa 5 tarkasteltaessa voidaan havaita, ettéd muutokset jakautuvat niin positiivisiin
kuin negatiivisiinkin muutoksiin. Molempia muutoksia on lahes yhta paljon. Positiiviset
muutokset siis selittyvat osoittajan kasvulla ja negatiiviset nimittgan kasvulla. Vaiku-
tukset ovat erittdin vaihtelevia, mutta kirjaustavan muutoksella voidaan havaita olevan
vaikutusta, ja vaikutukset ovat erittain kirjavia. Vaikutukset eivét ole siis niin yksiselit-

teisid kuin esimerkiksi liikevoittoprosentin tapauksessa.

Muutoksien keskiarvo on myds negatiivinen, kuten oli muutoksien enimmaismaarakin.
Keskiarvo muutokselle on prosenttiyksikollisesti negatiivisempi kuin prosentuaalisesti
tarkasteltaessa. Tama selittyy sillg, etta negatiivisissa muutoksissa prosenttiyksikolliset
muutokset olivat suurempia kuin positiivisissa muutoksissa, verrattaessa prosentuaali-
siin muutoksiin. Muutosta voidaan pitda merkittévand, koska muutoksia tapahtuu kui-
tenkin molempiin suuntiin ja silti muutos on havaitun suuri tarkasteltaessa vain yhta
kirjaustavan muutosta. Keskiarvoja voitaisiin viela tarkastella yhdesta suunnasta €li
otettaisiin vain positiivisten muutosten keskiarvo ja negatiivisten muutosten keskiarvo.
Taman seurauksena keskiarvot ovat erittdin merkittavid. Positiivisten vaikutusten kes-
kiarvo prosenttiyksikollisesti olisi 1,1 prosenttiyksikkoa ja negatiivisesti -11,8 prosent-
tiyksikk6a. Prosentuaalisesti positiivisten vaikutusten keskiarvo olisi 18,5 % ja negatii-
visesti -21,2 %. Lukujen luotettavuutta heikentda kuitenkin yritysten vahyys ja yksittais-

ten muutosten vaikutus nousee merkittavaks.

Tamankin tunnusluvun kohdalla mediaani poikkeaa hieman keskiarvosta. Mediaani on
kuitenkin varsin lahella nollaa, koska muutokset ovat jakautuneet melko tasaisesti seké
positiivisiin, etté negatiivisiin muutoksiin. Mediaani-lukuna toimii yritys, jonka leasing-
vastuut olivat isoja, mutta yritys itsessdan oli myos iso. Vaikutusta tuli ndin ollen seka
osoittajaan ja nimittddan, mutta vaikutukset kompensoivat toisensa. Yritys e myoskaan

ollut toimialalle tyypillinen yritys, jolla olis pieni liikevoitto rahoituskulujen kattami-
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seen. Yritykselld oli huomattavat oman ja vieraan padoman varat. Lisdarvoa tuo myos
mediaanin tarkastelu positiivisten ja negatiivisten mediaanien kannalta. Prosenttiyksi-
kollinen positiivinen mediaani oli 1,2 prosenttiyksikkoéa ja negatiivinen -7,1 prosent-

tiyksikk6a. Prosentuaalinen positiivinen mediaani oli 10,7 % ja negatiivinen -16,9 %.

Sijoitetun padoman tuottoprosentin muutokset vaihtelivat siis huomattavasti. Maksimi-
jaminimiarvojen muutoksien vaihteluvdi oli huomattava. Taulukossa 4 olevat maksimi
ja minimiarvot kertovat muutoksien daripaat. Maksimaalinen muutos kertoo siis suu-
rimman positiivisen vaikutuksen tunnuslukuun ja minimaalinen muutos kertoo suurim-
man negatiivisen vaikutuksen tunnuslukuun. Maksimaalisen muutoksen tunnusl ukuarvo
selittyy yrityksen osoittgjassa tapahtuneella muutoksella. Osoittajan lukuarvo kaksinker-
taistui kirjaustavan muutoksen seurauksena. Nimittgan kasvaminen e siis vaikuttanut
niin huomattavasti. Minimimuutoksen tapauksessa yrityksella oli erittéin pienet pda-
omat. Néin ollen kirjaustavan muutos aiheutti huomattavan kasvun yrityksen vieraaseen

padomaan ja tédman seurauksena tunnusluvun nimittgjan lukuarvo kasvoi huomattavasti.

Tamankin tunnusluvun muutokseen on huomattavaa vaikutusta yrityksen koolla ja toi-
mialatekijoilla. Tunnuslukujen muutokset selittyvét suurilla muutoksilla tunnuslukujen
osoittgjissa ja nimittgjissa. Kirjaustavan muutos parans joidenkin yritysten osoittajia
niin merkittavasti, ettd tunnusluku muuttui vahvasti positiiviseen suuntaan. Tama selit-
tyy pienien yritysten pienilla nettotuloksilla ja pienienkin muutosten seurauksena netto-
tulos ja ndin ollen tunnusluvun osoittaja kasvoivat prosentuaalisesti merkittavasti. Kir-
jaustavan muutoksella oli kuitenkin merkittéavampia muutoksia aineistona kaytettavien
yritysten padomiin. Toimialakohtaisten tekijoiden takia yritysten pddomarakenne oli
pieni, ja tasta syysta kirjaustavan muutos kasvatti huomattavasti yrityksen pédomia, ja

tata kautta tunnusluvun nimittgja kasvoi huomattavasti.

Kirjaustavan muutoksella Suomen kirjanpitolaista IAS 17 -standardiin voidaan todeta
olevan huomattavaa vaikutusta sijoitetun pagoman tuottoprosentin tunnuslukuun. Vai-
kutukset eivét olleet niin yksisdlitteisia ja yhdensuuntaisia kuin liikevoittoprosentin ta-
pauksessa, mutta vaikutukset olivat kuitenkin huomattavampia kuin liikevoittoprosentin
tapauksessa. Kirjaustavan muutoksen voidaan kuitenkin yleisesti todeta olevan negatii-
vinen leasingsopimuksen akuaikoina, mikali nettotulos ei ole huomattavan pieni, ja

positiivinen |easingsopimuksen loppuaikana.
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6.2.3 Kirjaustavan muutoksen vaikutukset omavar aisuusasteessa

Leasingsopimusten kirjaamisella IAS 17 -standardin mukaisena Suomen kirjanpitolain
sijaan on siis huomattavia vaikutuksia yrityksen taseeseen. Yrityksen taseessa oleva
vieras pagoma kasvaa leasingsopimuksen jéljella olevan sopimuskannan verran. Kir-
jaustavan muutoksella on my6s pieni vaikutus yrityksen taseessa olevaan omaan paa
omaan, joka sisdltdd yhtend erana tilikauden tuloksen. Vaikutukset eivét kuitenkaan ole

merkittavia

Tarkasteltaessa kirjaustavan muutoksen vaikutuksia omavarai suusasteen tunnuslukuun,
voidaan vaikutuksien todeta olevan tunnusluvun osoittajan kannalta vain valillisid Tun-
nusluvun osoittajassa oleva oma padoma muuttuu siis tilikauden tuloksen muuttumisen
seurauksena. Muutokset eivét ole kuitenkaan merkittavi, koska tilikauden tulos sisdltyy
vain yhtena erand omaan pagomaan. Vaikutus osoittajaan myos osittain kumoutuu, kos-
ka tunnusluvun nimittgdan sisdtyy myds samainen oman paaoman arvo. Tunnusluvun
nimittgaan, kirjaustavan muutoksella on kuitenkin vaikutusta, koska vieras pagoma
kasvaa ja nain ollen kasvattaa tunnusluvun nimittgj84. Taman tutkielman omavaraisuus-
asteen tunnusluku sisaltéé kuitenkin oikaistun vieraan pagoman. Taman muotoinen tun-
nusluku on siis nykyaikainen ja se ottaa néin ollen huomioon myos jaljella olevan lea-
singsopimuskannan. Mikéli tunnusluku el olisi kehittynyt ottamaan huomioon leasing-
sopimuskantaa, vaikutukset tunnuslukuun olisivat huomattavampia.

Taulukkoon 6 on kerdtty yrityksien yksityiskohtaiset muutokset omavarai suusasteessa

huomioi den |easingsopi muskannan oikaistun vieraan paéoman kohdalla.
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Omavaraisuusaste | Omavaraisuusaste | Muutosyks. | Muutos %

(KPL) (IAS17)
Yritys 1 29,2 28,3 -0,9 -2,9
Yritys 2 19,7 19,4 -0,3 -15
Yritys 3 40,9 40,9 0 0
Yritys4 11,8 111 -0,7 -5,8
Yritys 5 20,3 20,3 0 0
Yritys 6 8,7 8,5 -0,2 -2,8
Yritys7 68,6 68,6 0 0
Yritys 8 66,9 66,8 -0,1 -0,2
Yritys 9 49,8 49,0 -0,8 -1,6

Taulukko 6. Omavaraisuusasteen muutokset yrityksittain.

Taulukko 6 osoittaa, etta kirjaustavan muutoksen vaikutukset omavaraisuusasteen tun-
nuslukuun eivét ole kovinkaan merkittavid. Muutokset ovat pienid ja joidenkin yrityksi-
en kohdalla muutosta ei ole tapahtunut lainkaan. Tama selittyy jo edellisessa kappal ees-
sa esille tuodulla tunnusluvun nykyaikaisuudella. Kaikki pienet muutokset ovat kuiten-
kin olleet negatiivia ja tdma johtuu siitg, ettel 1AS 17 -standardin leasingsopimusten
jajella oleva sopimuskanta e aina kuvaa todellista jajell& olevaa sopimuskantaa. Tau-
lukossa 1 esitelty 1AS 17 -standardin mukainen |easingsopi muksen maksujen jakaminen
korkoon ja lyhennykseen on korkopainotteisempi kuin leasingsopimuksessa Suomen
Kirjanpitolain mukaan. Tasta seuraa, ettd IAS 17 -standardin mukainen sopimuskannan
siirtyminen vieraaseen pdgomaan on hieman suurempi kuin ennen muutosta oleva jaljel-
|& oleva leasingsopimuskanta. |1AS 17 -standardin mukainen sopimuskanta eroaa muu-
tosta edelténeeseen sopimuskantaan verrattuna viela enemman mité aikaisimmassa vai-
heessa leasingsopimusta ollaan. Nimittgan kasvun my6ta tunnusluvun arvo laskee

my6s hiukan.

Taulukko 7 sisdltda jaleen koottuna taulukon 6 muutokset ja tuloksien kokonaisuuksien

hahmottaminen hel pottuu.
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Minimi Maksimi | Keskiarvo | Mediaani | Positiiviset | Negatiiviset
%-yks./% | %-yks./% | %-yks./% | %-yks./% | Vaikutukset | Vaikutukset
Lkm/% Lkm/%
Muutos | 0/0 -0,9-58 |-0,3/-16 |-0,2-15 |0/0% 9/100%

Taulukko 7. Omavarai suusasteen muutos kokonai suutena.

Tarkasteltaessa muutoksia omavarai suusasteessa kokonai suutena lahes kaikki vaikutuk-
set olivat negatiivia. Taulukkoon 7 olisi voinut liséta yhden sarakkeen, johon olisi lait-
tanut ne yritykset, joiden omavaraisuusasteeseen kirjaustavan muutoksella el ollut vai-
kutusta. Ne yritykset, joilla ei ollut muutosta tapahtunut taulukon 6 mukaan, oli kuiten-
kin vaikutusta negatiivisesti. Vaikutus oli vain niin pieni, ettd pyoristyksesta johtuen
vaikutukseksi tuli nolla. Kokonaisvaikutuksen voidaan kuitenkin todeta olevan negatii-
vinen taulukon 7 perusteella. Negatiivisuus johtui siis jo edellisissa kappal el ssa todetus-
ta nimittgjan kasvusta, jokajohtui IAS 17 -standardin eroavaisuudesta todelliseen jéljel-

|& olevaan | easingsopi muskantaan.

Taulukon 7 keskiluvut vahvistavat sen kasityksen, mika syntyi taulukon 6 luvuista. Kir-
jaustavan muutoksella e ollut suurta vaikutusta omavaraisuusasteen tunnuslukuun ja
siité kertovat aineiston yrityksista laskettujen tunnuslukujen muutosten keskiarvot. Pro-
senttiyksikollinen muutoksen keskiarvo oli vain 0,3 prosenttiyksikkéa negatiivinen.
Keskiarvoon vaikuttaa vahvasti kolme nolla muutoksen omaavaa yritysta. Suurimmat
muutoksetkin olivat vain noin prosenttiyksikon luokkaa, joten keskiarvo kuvaa hyvin
muutosta. Prosentuaalinenkin muutos oli vain 1,6 prosenttia negatiivinen. Prosentuaali-
set muutokset olivat hieman enemman hajaantuneet kuin prosenttiyksikolliset muutok-

set, mutta prosentuaalinenkin muutos kuvaa melko hyvin aineistoa kokonai suutena.

Taman tunnusluvun kohdalla mediaaniarvot ovat 18hes samat kuin keskiarvot. Keskilu-
vut kuvaavat hyvin aineistoaja niiden avulla paastéan selville muutoksien vaikutuksi sta.
Mediaaniarvot ovat siis vain hieman pienempid kuin keskiarvot, prosenttiyksikollisen
mediaanin ollessa 0,2 prosenttiyksikkda ja prosentuaalisen muutoksen mediaanin olles-
sa 1,5 prosenttia. Mediaani yritykset ovat kirjaustavan muutokselle hyvin tyypillisia
yrityksia Néiden yritysten leasingvastuusopimukset ovat ajanjaksollisesti noin puolessa
valissd sopimuskausia ja ndin ollen siita aiheutuvat vaikutukset ovat vain pienig, kuten
edella on todettu.
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Omavaraisuusasteen muutoksien vaihteluvdikin on, vahdisista muutoksista johtuen,
melko pieni. Pienimmét muutokset ovat |8hes nolla-tasolla ollen vain hieman negatiivi-
sia. Pydristyksista johtuen minimi muutokset ovat siis nollia. Nama minimi muutoksen
omaavat yritykset olivat leasingsopimuksiensa loppupuolella ja tasta syysta IAS 17 -
standardin jaljella olevan sopimuskannan laskutapaeroista el syntynyt muutosta omava-
raisuusasteen tunnuslukuun. Muutoksien maksimit tapahtuivat yrityksissa, joissa lea-
singsopimukset olivat vasta juuri alkaneet. Muutoksien maksimi oli prosenttiyksikolli-
sesti 1ahes yhden prosenttiyksikon ja prosentuaalisesti 18hes kuusi prosenttia. Tasta voi-
daan giis yleisté, ettd aineistona kéytettavissa yrityksissi, muutosta tapahtui joko vé&-
héisesti tai ei 18hes ollenkaan.

Omavaraisuusasteen tunnusluvun muutosta on vielé syyta tarkastella silté kannalta, ettel
tunnusluku olisi niin nykyaikainen kuin tassa tutkielmassa kaytetty Y ritystutkimusneu-
vottelukunnan kayttdma tunnusluku, joka ottaa huomioon jaljella olevan leasingsopi-
muskannan oikaistun vieraan padoman kohdalla. Tarkastelu on kannattavaa, koska &
heskaén kaikki omavaraisuusasteen tunnusluvun laskentamuodot eivét sisdlla oikaistuja
taseen omia ja vieraita padomia. Taulukko 8 kuvaa siis muutoksia mikéali vierasta paé-

omaaei ole oikaistu jdljella olevallaleasingsopimuskannal la.

Omavaraisuusaste | Omavaraisuusaste | Muutosyks. | Muutos %

(KPL) (IAS 17)
Yritys 1 333 28,3 -5,0 -15,0
Yritys 2 19,8 19,4 -0,4 -2,1
Yritys 3 58,1 40,9 -16,9 -29,2
Yritys4 14,2 11,1 -3,1 -21,8
Yritys5 20,8 20,3 -0,5 -2,1
Yritys 6 9,2 8,5 -0,7 -8,1
Yritys7 70,7 68,6 -2,1 -2,9
Yritys 8 68,8 66,8 -2,0 -2,9
Yritys9 53,9 49,0 -4,9 -9,1

Taulukko 8. Omavaraisuusasteen muutokset |easingsopi muskantaa huomioimatta.
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Taulukko 8 osoittaa, ettd vaikutukset ovat erittéin paljon merkittdvampid, jos jajella
olevaa leasingsopimuskantaa e ole huomioitu. Ensimmainen huomioitava tekijé on, etta
yrityksen 3 muutos omavarai suusasteessa on varsin merkittéva. Taulukossa 6, kun lea-
singsopimuskanta oli huomioitu, yrityksella 3 e ollut ollenkaan muutosta omavarai-
suusasteessa, mutta | easingsopimuskannan huomioimatta jattaminen sai aikaan valtavan
muutoksen omavarai suusasteessa. Omavaraisuusaste romahti lahes kolmanneksen. T&
ma selittyy sillg, etté laskuhetkell& yrityksella oli leasingsopimusta jéljella enda yksi
vuosi. Leasingsopimus oli kuitenkin arvoltaan niin merkittéava, etta viimeisen vuoden
leasingmaksun muuttaminen vieraaksi pddomaks tuplasi yrityksen vieraan pa&oman.
Vaikutukset tunnusluvun nimittg&én olivat siis erittdin merkittavid Toisena huomioita-
va tekijang, yritysta 3 lukuun ottamatta, voidaan kuitenkin todeta, ettd ennen muutosta
Kirjaustavan muutos pienentda vain hieman yrityksesta |askettavaa omavarai suusasteen
tunnuslukua. Kolmantena huomioitava tekijana on kirjaustavan muutoksen vaikutuksen
negatiivisuus, joka tulee taulukkoa 6 selkedmmin esille taulukon 8 kohdalla. Vaikutuk-
set elvat kuitenkaan ole niin isoja kuin esimerkiks sijoitetun pa&doman tuottoprosentin

tapauksessa, mutta ne ovat ennen kaikkea yksiselitteisesti negatiivisia.

Taulukoista 6 ja 8 voidaan myds huomioida, kirjaustavan muutokseen liittymaton tekija,
aineistona kaytettévien yritysten omavaraisuusasteiden suuri vaihtelevuus ja monien
yritysten jaaminen alle Y ritystutkimusneuvottelukunnan asettamien rajojen vakavarai-
sen yrityksen tunnuslukuarvon kohdalla. Tamakin selittyy osittain toimialakohtai suudel -

la, mutta véhdnen padoman tarve on valitettavan monen yrityksen kohdalla hoidettu
velkarahoituksella.

Taulukkoon 9 on koottu taulukon 8 muutokset keskiluvuilla ilmaistuna. Tassa taulukos-
sa olevat keskiluvut on siis laskettu muutoksista, joissa e ole otettu huomioon leasing-
sopimuksen vastuukantaa, laskettaessa tunnuslukua kirjaustavan muutosta edeltaneista

yrityksen tilinpaéttsarvoista.
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Minimi Maksmi | Keskiarvo | Mediaani | Positiiviset | Negatiiviset
%-yks./% | %-yks/% | %-yks/% | %-yks./% | Vaikutukset | Vaikutukset
Lkm/% Lkm/%
Muutos | -0,4/-1,6 | 16,9/29,2 | -4,0/-104 | -2,1/-81 | 0/0% 9/100%

Taulukko 9. Omavarai suusasteen muutos kokonai suutena | easingsopi muskantaa huomi-
oimatta.

Tamakin taulukko 9 osoittaa, etta kirjaustavan vaikutukset ovat selvasti negatiivisia.
Nama muutokset ovat siis kaikki olleet todellisuudessa selvasti negatiivisia, eika taulu-
koon tarvitsis lisété kohtaa ”ei muutosta’ kuten taulukon 7 tapauksessa olisi ehka ol lut
syytéa tehda. Tamén laskentatavan kohdalla omavarai suusasteen tunnuslukua heikentda
siis yhteisvaikutuksellisesti nimittdan selva kasvu ja IAS 17 -standardin aiheuttamat
jajella olevan sopimuskannan laskutapaeroista johtuvat muutokset. Nama yhdessa ai-
heuttavat nain ollen yksiselitteiset negatiiviset vaikutukset.

Taulukon 8 muutokset ovat huomattavasti suurempia kuin taulukon 6 muutokset ja tama
vahvistuu myos tarkasteltaessa taulukon 9 keskilukuja. Muutoksien keskiarvot ovat
merkittavasti negatiivisia, prosenttiyksikollisen keskiarvon ollessa -4,0 prosenttiyksik-
koa ja prosentuaalisen -10,4 prosenttia. Keskiarvoa kuitenkin suurentaa merkittavasti
yksi omavaraisuusasteen romahdus yrityksen 3 kohdalla, joka oli 1&hes 17 prosenttiyk-
sikkéa ja prosentuaalisesti 1éhes 30 prosenttia. Muutoksien keskiarvo oli kuitenkin ylei-
sen tarkastelun perusteella laskettujen keskiarvojen tasolla ja keskiarvoja voidaan pitéa

|uotettavina.

Taulukon 9 osoittamat mediaanit ovat 18hes samansuuruisia prosentuaalisten muutosten
keskiarvojen kanssa. Prosentuaalisen mediaanin keskiluku on 18hes sama kuin prosentu-
aalisen keskiarvon, mutta prosenttiyksikoéllinen mediaani on pienempi kuin prosenttiyk-
sikdllinen mediaani. Tama johtui pienen omavarai suusasteen omaavien yritysten pienis-
ta prosenttiyksikollisista muutoksista, prosentuaalisten muutosten ollessa kuitenkin var-
sin merkittéavid. Pienet luvuthan muuttuvat prosenttiyksikollisesti varsin vahan verratta-
essa suuriin lukuihin. Keskiarvon voidaan todeta t&ssa tapauksessa olevan hieman pa-
remmin kuvaava keskiluku, koska se el vaikuta niin merkittavasti omavarai suusasteen
koko.
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Taulukon 9 vaihteluvdikin on selvasti suurempi kuin taulukon 7 tapauksessa. Taméa
johtuu yksinkertaisesti siitd, etta kirjaustavan muutoksen vaikutuksetkin ovat suurempia,
koska |easingsopimuskannan huomioimatta jéttdminen ennen muutosta laskettavassa
tunnusluvussa mahdollistaa paljon suuremmat vaikutukset. Kahden muutoksen seurauk-
sena vaikutuksiin tulee selvasti enemman hajontaa ja minimin seka maksimin véli kas-
vaa. Seké prosenttiyksikollisesti, etté prosentuaalisesti suurimman muutoksen omaavan
yritys 3:n tapauksessa, suuri muutos selittyi jo edelld mainitulla vieraan pd&oman kak-
sinkertaistumisella. Kun jétetdan yksittdinen suuri muutos huomioimatta, voidaan vaih-
teluvdin todeta kuitenkin olevan melko vahdinen, monien yritysten muutosten ollessa

noin keskiarvojen kohdalla.

Kirjaustavan muutoksella Suomen kirjanpitolaista IAS 17 -standardin mukaisuuteen ja
sita kautta vaikutuksia omavaraisuusasteen on mietittava toimialakohtaisten tekijoiden
kannalta. Toimialakohtaisuus on otettava huomioon, koska ATK-yrityksille on tyypillis-
ta pddomien vahdinen sisdltyminen yrityksen taseeseen. Koska paégomien sitovuus on
toimialalla varsin pientd, padomia el haluta kasvattaa mytskaan hankkimalla lukumaé
réisesti vahaisia tuotannontekijoita sidotulla pddomalla. ATK-yritykset suosivatkin siis
varsin merkittévasti " paédomia sitomattomia’ leasingsopimuksia. Téta kautta leasingso-
pimusten kirjaustavan muutoksella on varsin merkittavi& vaikutuksia omavaral suusas-
teeseen, tilanteissa, joissa Suomen kirjanpitolain mukaisesta tilinpadtoksesta |asketussa

omavaraisuusasteessa ei ole huomioitu leasingsopimuskantaa.

Kirjaustavan muutos Suomen kirjanpitolaista IAS 17-standardiin aiheutti siis varsin
merkittdvia muutoksia yrityksista laskettaviin omavaraisuusasteisiin, mikali laskentata-
vassa e ole kaytetty oikaistuja taseen padomia. Jos laskutavassa on kaytetty oikaistuja
taseen pddomia ja huomioitu jaljell& oleva leasingsopimuskanta, muutokset eivét olleet
merkittévia Huomioitavaa on kuitenkin myds se, etta mikali yritys on ollut ennen kir-
jaustavan muutosta vakavarainen, kirjaustavan muutoksella el ole niin merkittavaa vai-
kutusta omavaraisuusasteeseen. Vaikutukset olivat yksiselitteisesti negatiivisia, riippu-
matta siitd, oliko laskutavassa ennen muutosta huomioitu jéjella oleva leasingsopimus-

kantavai .



59

6.2.4 Kirjaustavan muutoksen vaikutukset gearingissa

Kirjaustavan muutos Suomen kirjanpitolaista IAS 17 -standardiin liséa merkittavasti
yrityksen vierasta padomaa. Tasta syysta kirjaustavan muutoksella on huomattavia vai-
kutuksia gearing tunnuslukuun, jossa lasketaan vieraan paaoman suhdetta omaan pé&a
omaan. Y ritystutkimusneuvottel ukunnan laatimassa gearingin laskentakaavassa e oteta
huomioon jaljella olevaa leasingsopimuskantaa, laskettaessa gearing tunnuslukua Suo-
men kirjanpitolain mukaisesta tilinpddtoksesta. Tasta syysta kirjaustavan muutos kasvat-
taa leasingsopimuksen j&ljell& olevan sopimuskannan verran yrityksen vierasta pad&omaa.

Kirjaustavan muutoksella on siis vaikutusta niin tunnusluvussa kaytettdvaan osoittajaan
kuin nimittg8ankin. Tunnusluvun nimittgassa kaytetty oikaistu oma pddoma muuttuu
kirjaustavan muuttuessa kuitenkin vain hiukan. Nimittg&an on siis vélillisesti vaikutusta
yrityksesta laskettavalla tuloksella, joka saattaa muuttua kirjaustavan muuttuessa. Yri-
tyksesté laskettava tulos on kuitenkin vain osa omaa péddomaa ja muutokset eivét tasta

syysta ole merkittavia

Kirjaustavan muutos vaikuttaa kuitenkin merkittavasti tunnusluvun osoittajassa olevaan
vieraaseen padomaan. 1AS 17 -standardin mukainen leasingsopimusten taseaktivointi
kasvattaa suoranaisesti vierasta paaomaa. Vaikutus on leasingsopimuksen alkuaikana
merkittéva ja pienenee leasingsopimuksen loppua kohden. Tamankin tunnusluvun koh-
dallatoimial akohtai suus kasvattaa kirjaustavan muutoksen vaikutuksia.

Taulukkoon 10 on kerdtty yritysten muutokset yrityskohtaisesti gearing tunnusluvussa,

Kirjaustavan muuttuessa.
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Gearing (KPL) | Gearing (IAS | Muutos yks. Muutos %
17)

Yritys1 -0,9 -04 0,5 56,2
Yritys 2 2,8 2,9 0,1 3,8
Yritys 3 -0,7 0 0,7 93,5
Yritys4 04 19 15 387,3
Yritys5 -11 -1,0 0,1 8,0
Yritys 6 31 3,9 0,8 24,5
Yritys7 -0,7 -0,6 0,1 55
Yritys 8 -0,7 -0,6 0,1 59
Yritys 9 -0,3 -0,1 0,2 62,9

Taulukko10. Gearingin muutokset yrityksittain.

Tarkasteltaessa taulukon 10 muutoksia voidaan havaita, etta muutokset ovat varsin
huomattavia. Prosenttiyksikdllisesti muutokset eivét ole kovinkaan isoja, mutta prosent-
tiyksikolliset muutokset eivét voi gearingin tapauksessa olla kovin suuria lukuja. Gea
ring tunnusluvun arvo on kuitenkin yleisesti vain noin -1-5. Gearing tunnusluku voi siis
olla jopa negatiivinen. Negatiivisuus naiden yritysten kohdalla on aiheutunut suurista
raha ja rahoitusarvopapereista, joilla on voitu kattaa kokonaisuudessaan vieraan péa
oman erdt. Vaikka luvullisesti prosenttiyksikolliset muutokset eivét ole suuria, téytyy
muistaa niiden suhteellisesti suuri arvo. Prosenttiyksikolliset muutokset ovat siis varsin

suuria suhteutettuna ne | dhtéarvoihin.

Prosentuaalisesti muutokset ovat ndyttdvampia kuin prosenttiyksikolliset muutokset.
Muutokset ovat varsin isoja kun huomioidaan, etta kyseessa on kuitenkin vain yksi kir-
jaustavan muutos. Y ksittdisend huomiona on jopa yhden yrityksen gearing tunnusluvun
hieman alle viisinkertaistuminen. Tama selittyy yrityksen vieraan pédoman kaksinker-
taistumisella ja oman pédoman osittaisella pienentymisellé. Ennen muutosta yrityksen
rahat ja rahoitusarvopaperit kattoivat 18hes kaikki vieraan pddoman erét. Kirjaustavan
muutoksesta alheutuneet vaikutukset ovat myos kaikki olleet positiivisia. Osoittagjan
kasvaminen on siis aina ollut suurempaa kuin oman paégoman mahdollinen kasvaminen

leasingsopimuksen loppuvai heessa, jolloin tulos hieman paranee.
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Muutoksien kokonaisuudesta saa jélleen paremman kuvan kun lisdtdan taulukko 11,

johon on koottu gearing tunnusluvun muutoksen maksimit, minimit, keskiarvot ja medi-

aanit seka positiiviset ja negatiiviset vaikutukset.

Minimi Maksimi | Keskiarvo | Mediaani | Positiiviset | Negatiiviset
%-yks./% | %-yks./% | %-yks./% | %-yks./% | Vaikutukset | Vaikutukset
Lkm/% Lkm/%
Muutos |0,1/38 |1,5/387,3|04/719 |0,2/245 |9/100 0/0

Taulukko 11. Gearingin muutos kokonai suutena.

Taulukosta 11 havaitaan, etta kirjaustavan muutoksesta aiheutuneet muutokset ovat
kaikki olleet positiivisia. Gearing tunnusluvun voidaan siis toisin sanoen todeta kaikkien
yritysten tapauksissa heikentyneen. Kaikkien gearing-lukujen positiivinen kasvu aiheu-
tuu vieraan pddoman merkittavasta kasvusta. Kirjaustavan muutoksella voidaan siis to-

deta olevan vaikutusta ja vaikutukset ovat olleet yksiselitteisia.

Aineistosta saatavat keskiluvut eroavat melko merkittévasti toisistaan. Gearing tunnus-
luvun keskiarvo on kasvanut prosentuaalisesti jopa yli 70 prosenttia. Kasvu on todella
merkittdvad, mutta keskiarvoon on otettava huomioon yks valtava prosentuaalinen |&
hes 400 prosentin kasvu. Prosenttiyksikdllistéa kasvua on tapahtunut 0,4 prosenttiyksik-
koa, mika on erittain paljon kun ottaa huomioon tarkasteltavien lukujen pienuuden. T&
hankin lukuun vaikuttaa merkittavasti yksi samainen valtava kasvu my6s prosenttiyksi-
kollisesti, joka kasvattaa valtavasti prosenttiyksikollista keskiarvoa.

Keskiluvut mediaani ja keskiarvo eroavat siis merkittavasti toisistaan ja tdma aiheutuu
Sitg, ettel mediaaniin ole niin suurta merkitysta yhdella yksittéi sella suurella muutoksel -
la. Téman tunnusluvun kohdalla mediaani kertoo paremmin sen kuinka suuria muutok-
set ovat keskiméaarin olleet. Prosenttiyksikollinen mediaani on ollut 0,2 prosenttiyksik-
koa, mika on erittdin merkittava verrattaessa sita lahtdarvoihin. Prosentuaalinen medi-
aani, noin 24 prosenttia, kuvastaa paremmin muutoksen suuruutta. Muutosta on tapah-
tunut erittéin paljon kun otetaan huomioon, ettd kyseessa on vain yks kirjaustavan

muuttaminen.
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Kirjaustavan muutos mahdollistaa erittdin suuret muutokset gearing-tunnusluvussa.
Vaihteluvéli kasvaa siis erittain suureks ja tastd syysté hajontaa tapahtuu todella paljon.
Verrattain pienia muutoksia tapahtuu yrityksissd, joiden gearing-tunnusiuku on ollut
erittain hyva ennen kirjaustavan muutosta. Naiden yritysten gearing-luvut ovat olleet
ennen muutosta selvasti negatiivisia. Negatiivisuus on aiheutunut yrityksien velatto-
muudesta ja erittéin suurista rahavarannoista. Yritysten lieva velkaantuminen e siis ole
merkinnyt suuria muutoksia velkojen hoitoon. Suuret muutokset syntyvét tilanteissa,
joissa yrityksen rahavarat ovat juuri riittdneet velkojen hoitoon ja vierasta padomaa on
ollut verrattain vahan. Isot |easingsopimukset ovat kuitenkin lisdnneet vierasta pédomaa
merkittévasti jarahavarat eivét ole enda riittaneet vieraiden pdgomien kattamiseen. Las-
kentatavallisesti muutokset osoittgjassa vaikuttavat enemman lopputul okseen kuin muu-

tokset nimitt&d) 8ssa.

Tassakin tunnusluvussa merkittdvana tekijana on yritysten toimialakohtaisuus. Kuten
todettua, tdman tutkielman yritykset eivéat ole merkittavasti velkaantuneita ja he halua-
vat kayttéd tuotannontekijoiden hankkimiseen leasingrahoitusta vieraan péaoman sijaan.
Suuret muutokset aiheutuvat merkittévasta vieraan pddoman vahyydesta suhteessa suu-

riin leasingsopimuksiin. Gearing-tunnusluvun suuria muutoksia onkin syyta verratavain

Kirjaustavan muutoksella Suomen kirjanpitolaista IAS 17 -standardiin on erittéin suuria
vaikutuksia yrityksen vieraaseen padomaan ja sité kautta yrityksen tilinpééttsai neistosta
laskettavaan gearing-tunnuslukuun. Vaikutukset olivat yksiselitteisesti positiivisia i
vaikutus oli tunnusluvun merkityksen kannalta heikentava. Vaikutukset gearing tunnus-
lukuun ovat erittéin suuria niin prosentuaalisesti kuin prosenttiyksikollisestikin. Vaiku-
tuksien merkittavyytta lisdé se tosiasia, etté kyseessd on kuitenkin vain yks kirjaustavan

muutos.
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/YHTEENVETO JA POHDINTA

Rahoitusleasingsopimusten kirjaustavan muutos Suomen kirjanpitolaista 1AS 17:88n
aiheuttaa muutoksia niin tuloslaskelmaan kuin taseeseenkin. Tuloslaskelman kannalta
kirjaustavan muutoksella ei ole niin huomattavaa vaikutusta yrityksen tulokseen. 1AS-
standardiin siirryttéessa vuosittainen leasingmaksu el esiinny enda ”Liiketoiminnan
muissa kuluissa”. 1AS 17 -standardin mukaisessa kirjaustavassa tul oslaskel mavai kutuk-
sia on suunnitelman mukaisiin poistoihin ja rahoituskuluihin. Tama oikeastaan vain
tarkoittaa sitd, ettd leasingmaksut on jaettu eri kohtiin tuloslaskelmassa, ” Suunnitelman
mukaisiin poistoihin” ja” Rahoituskuluihin”, verrattaessa Suomen kirjanpitolain mukai-
seen kasittelyyn, jossa leasingmaksut ovat " Liiketoiminnan muissa kuluissa”. Tulosvai-
kutus on néin ollen leasingsopimusten sopimuskauden alussa tulosta pienentdva ja so-
pimuskauden lopussa vastaavasti tulosta suurentava. Tama johtuu korkomaksujen suh-
teellisen suuresta osuudesta suhteessa velan lyhennykseen jaettaessa |easingmaksu kor-
koon ja velan lyhennykseen leasingsopimuksen alkuhetkella Kirjaustavan muutos vai-
kuttaa siis lahinna liikevoiton suuruuteen parantavasti, e niinkaan tuloksen suuruuteen.
Liikevoitto kasvaa leasingmaksujen ja suunnitelman mukaisten poistojen erotuksen ver-

ran.

Taseen kannalta ero leasingsopimusten kirjauksessa Suomen kirjanpitolain ja IAS 17 -
standardin kannalta on merkittava. Merkittava ero syntyy, koska Suomen kirjanpitolain
mukainen kasittely e vaadi leasingsopimusten merkitsemistéd taseeseen. 1AS 17 -
standardissa kirjaukset taseeseen ovat merkittavia 1AS 17 -standardi muuttaa leasing-
maksut koroksi ja suunnitelman mukaisiksi poistoiksi, jéajella oleva leasingsopimuskan-
ta on vierasta padomaa. Nain ollen kirjauksia tulee taseen vieraaseen pagomaan jaotel-
tuna lyhytaikai seen ja pitk&aikai seen vieraaseen pagomaan. Kirjaustapa siis liséa merkit-

tavasti yrityksen taseessa olevaa vierasta pddomaa.

Kirjaustavan muutos aiheuttaa siis muutoksia yrityksen tuloslaskelmaan ja taseeseen.
Muutoksien vaikutukset tulevat esille laskettaessa yritysten tilinpadtoksista tilinpadtos-
analyysin tunnuslukuja. Tassa tutkielmassa valitut kannattavuuden ja vakavaraisuuden
tunnusluvut olivat kriittisiajuuri niihin osatekijoihin, joihin kirjaustavan muutoksella oli

vaikutusta. Tunnuslukuja e siis valittu sattumalta vaan ne perustuivat aikaisempiin tut-
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kimuksiin ja tunnusluvun laskennassa kaytettaviin yhteyksiin téta kirjaustavan muutosta
koskeviin tekijoihin.

Kirjaustavan muutos aiheuttaa liikevoittoprosentin laskennassa pienia muutoksia. Lii-
kevoittoprosentin laskutavassa osoittagjassa oleva liikevoitto paranee vuosittaisten lea-
singmaksujen ja suunnitelman mukaisten poistojen erotuksen verran. Kokonaisuudes-
saan liikevoittoprosentti muuttuu siis yksiselitteisesti positiiviseen suuntaan. Taman
tutkielman aineiston kannalta muutokset ovat kuitenkin melko suuria. Muutoksien suh-
teellisen korkea mé&éra selittyy toimialakohtaisilia tekij6illg, mika tarkoittaa, etta tdman
tutkielman aineistona kaytettavien yritysten liikevoittoprosentit olivat verrattain pienia
Y ritysten toimiala on vahan pddomia sitova eli heidan e tarvitse varautua suurella liike-
voitolla vieraan pagoman kustannuksiin. Nain ollen pienetkin muutokset kasvattivat
litkevoittoprosenttia. Liikevoittoprosentin keskimaardinen muutos oli noin viiden pro-
sentin luokkaa. Muutos téytyy kuitenkin suhteuttaa vain toimialoille, joilla on pienet
paddomat ja pienet liikevoitot. Téten tdmén tutkielman aikaansaamat tulokset ovat siis
mahdollisesti suurimpia mahdollisia, koska liikevoiton ja pddomien kasvaessa muutok-

set pienenevit.

Sijoitetun p&doman tuottoprosentin tapauksissa, kirjaustavan muutoksella on huomatta-
via vaikutuksia tunnusluvun arvoon. Tunnusluvun osoittagjassa olevaan lukuun on vaiku-
tusta leasingmaksujen ja poistojen erotuksen verran. Tunnusluvun nimittgjassa oleva
sijoitettu padoma tilikaudella keskimé&arin my6s muuttuu ja aiheuttaa muutoksia koko-
nai suudessaan tunnusluvun arvoon, ja ndista seuraa, ettel tunnusluvun muutos ole aivan
yksiselitteinen. Muutokset ovat mahdollisia seké positiiviseen ettd negatiiviseen suun-
taan. Tassa tutkielmassa saatiin kuitenkin enemman negatiivisia muutoksia, mika selit-

tyy vieraan pddoman suhteellisesti korkeammalla kasvulla verrattaessa tulokseen.

Muutokset sijoitetun padoman tuottoprosentissa olivat erittéin mielenkiintoisia, koska
ne vaihtelivat erittéain paljon. Tasta syysta tutkielmassa olikin syyté tarkastella keskilu-
kuja muutoksille erikseen positiivisten ja negatiivisten muutosten osalta. Keskimaaréi set
muutokset olivat erittdin merkittéavid, ollen molemmissa tapauksissa kahdenkymmenen
prosentin luokkaa. Tamankin tunnusluvun kohdalla on syyta muistaa tunnusluvun ver-

tailtavuus toimialaille, joilla on pieni pd&domien sitovuus.
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Omavaraisuusasteen tunnusluvun kohdalla, kirjaustavan muutoksella el ollut huomatta-
vaa vaikutusta omavarai suusasteeseen, mikali tunnusluvun kaavassa ennen muutosta oli
huomioitu jaljella oleva leasingsopimuskanta. Muutoksia kuitenkin esiintyi, jos tunnus-
luvun laskentatavassa e huomioitu jéljella olevaa leasingsopimuskantaa. Tunnusluvun
kannalta kirjaustavan muutos aiheutti siis muutoksia tunnusluvun nimittgj&ssa olevaan
vieraaseen pagomaan ja sitéd kautta taseen loppusummaan. Nimittgjan kasvun seurauk-
sena my@s aineistona kéaytettavien yritysten omavaraisuusaste heikkeni kaikilla yrityk-

sila

Omavaraisuusasteen heikkenemista tapahtui siis molemmissa tapauksissa, niin jajella
olevan leasingsopimuksen sopimuskanta huomioiden kuin huomioimatta jatettéessi.
Kun jéljella olevaa leasingsopimuskantaa ei huomioitu, keskimaérai set muutokset olivat
kymmenen prosentin luokkaa negatiivisia. Toimialakohtaisuus e tdman tunnusiuvun
kannalta ole niin merkittdvassa osassa, koska vertailu tapahtuu péaomien sisdlla ja esi-
merkiksi tuloksen muodostumisella ei ole tdman tunnusluvun kohdalla varsinaista mer-

kitysta. Velkarahoitus oli kuitenkin tdman toimialan yrityksilla varsin vahaista.

Gearing-tunnusluku muuttui tutkielman tunnusluvuista kaikista merkittavimmin. Kir-
jaustavan muutos kasvatti merkittévasti tunnusluvun osoittgjassa olevaa vierasta péa-
omaa ja muutos oli positiivinen kaikissa aineistona kaytettéavissa yrityksissa eli tunnus-
luvun arvo heikkeni. Muutos oli siis yksiselitteinen ja se oli suurimmillaan |easingsopi-
musten akugankohdassa. Kirjaustavan muutoksen vaikutukset kuitenkin vaihtelivat
merkittévasti ja maksimaalinen muutos oli yhden yrityksen kohdalla jopa melkein vii-
sinkertainen. Keskimaarai set muutokset olivat kuitenkin noin 25 prosenttia positiivisia.

Toimialakohtai suus on tdman tunnusluvun kohdalla merkittavassa asemassa vaikka ver-
tailu tapahtuu pdédomien kesken. Monella yrityksella ei ollut ennen muutosta ollenkaan
vierasta pd&omaa taseessaan ja kirjaustavan muutoksella oli néin ollen suuria vaikutuk-
sia tunnuslukuun. Vieraiden paédomien puuttuminen ennen muutosta siis mahdollisti
erittdin  suuret vahtelut tunnusluvun muutoksissa. Joidenkin yritysten gearing-
tunnusluku oli jopa negatiivinen, koska rahat ja rahoitusarvopaperit kattoivat vieraan
paddoman erdt. Tdman tunnusluvun kohdalla muutokset olivat siis niin merkittavia, etta
yrityksen taso Yritystutkimusneuvottelukunnan maérittdmissa arvoissa saattoi pudota
hyvasta heikkoon.
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Tassa yhteenvedossa, keskimddraisid muutoksia kasiteltdessd, on kaytetty mediaania
kuvaamaan vaikutuksia tunnuslukuihin. Mediaanin kayttdminen on perusteltua, koska
siihen e vaikuta niin suuresti yksittéiset isot tai pienet muutokset. Y ksittéiset isot muu-
tokset nousevat merkittaviks keskiarvoja laskettaessa pienesté aineistosta. Koska tassa
tutkielmassa on verrattain pieni aineisto, on yhteenvetojen tilanteissa syyta kayttéa kes-
kilukuna mediaania. Seuraavaan kuvioon 2 on koottuna kaikkien tunnuslukujen muu-
tokset prosentuaalisesti mediaaneina. Muutoksissa on ilmaistuna myés erikseen positii-
visten ja negatiivisten vaikutuksien prosentuaaliset mediaanit, mikali kirjaustavan muu-

tos el antanut yksiselitteisid tuloksia

_25_“
liikevoitto% sij. po:n omavar.aste gearing
tuotto%

O Kokonaismuutos B Positiivinen muutos O Negatiivinen muutos

Kuvio 2. Tunnuslukujen prosentuaaliset muutokset mediaaneina.

Muutokset ovat esimerkiksi gearingin tapauksessa varsin merkittéavia. Merkittavyys
korostuu kun kyseessa on kuitenkin vain yks kirjaustavan muutos. Kirjaustavan muu-
toksen vaikutukset pienenevét, kun jaljella oleva leasingsopimuskanta on otettu huomi-
oon laskettaessa tunnuslukuja Suomen kirjanpitolain mukaisista tilinpddtoksista. Lea-
singsopimuskanta on siis syyta ottaa huomioon omavaraisuusasteen ja ennen kaikkea
gearingin tapauksissa, koska vaikutukset ovat isoja ilman leasingsopimuksen huomioon

ottamista ndiden tunnuslukujen tilanteissa.
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Verrattaessa taman tutkielman saatuja tuloksia aikaisempiin tutkimuksiin, voidaan ha-
vaitayhteisia tekijoitd. Ashton (1985) tutki |easingsopimusten taseaktivoinnin vaikutuk-
sia 23 yrityksellaja sai tulokseks, etta valitut tunnusluvut vaihtelivat vain vahan, mutta
gearing arvo kasvoi huomattavasti. Tamankin tutkielman selvasti merkittévimpana
muuttuvana tunnuslukuna voidaan pitda gearing-tunnuslukua. Taman tutkielman tulok-
Sia tarkasteltaessa e ollut tarkoituksena tutkia aineistona kaytettavien yritysten ranking
sjoituksia Nelsonin (1965) tavoin, mutta aineistona kaytettavia yrityksia yleisesti tut-
kimalla jataulukkoja 2,4,6,8 jal0 tarkastelemalla, voidaan todeta, ettd sijoitetun tuotto-

prosentin ja gearingin tapauksissa rankingit olisivat muuttuneet.

Muutoksien merkittévyyksid mietittéessa on syyta ottaa tarkasteluun Y ritystutkimus-
neuvottelukunnan asettamat ragjat hyville ja huonoille arvoille tunnusluvuissa. Kirjausta-
van muutokset leasingsopimusten tilanteissa on syyta tulkita merkittaviksi, mikali on
toiselle, médriteltdessa tunnusluvun arvosanaa. Olennaisuuden raja siis ylitetéan tilan-
teissa, joissa tunnusluvun luokitus todenndkéisesti muuttuu. Tama olennaisesti todenné-
koinen luokitustason muuttuminen tulee kyseeseen oikeastaan vain gearing-tunnusiuvun
kohdalla. Kolmessa tapauksessa yhdeksasta yrityksen luokitus oliss muuttunut Kirjaus-

tavan vaihtumisen seurauksena.

Tutkielman tuloksien yleistettavyydessa on kuitenkin otettava huomioon aineistona kay-
tettévien yritysten rgjalisuus. Aineistona kaytettavia yrityksia oli tilinpddtoksien muut-
tamisen IAS 17 -muotoon aiheuttaman ty6l8yden takia vain yhdeksan, joten aineistona
kaytettévien yritysten vahaisyys aiheuttaa myos rgjoitteita yleistettavyydelle.

Téassa tutkielmassa saadut tulokset on kuitenkin syyta myos yleistdd vain tdman tutkiel -
man aineistona kaytettavien yritysten toimialaan. Taman tutkielman toimialalle on tyy-
suhteellinen méard, koska liikevoitolla e tarvitse varautua kattamaan suuria vieraan
pddoman kustannuksia. Vahaisiin pddomiin tehtdvat muutokset alheuttavat merkittd
vampia muutoksia tunnusluvuissa, kuin suuriin pagoman eriin. Aineistona kaytettavien
yritysten leasingsopimukset olivat myds varsin suuria suhteessa yritysten kokoon. Téstéa
syystayleistykset onkin syyta tehda pieniin ja keskisuuriin yrityksiin, joilla on suhteelli-

sen suuret |easingsopimuskannat suhteessa vahéisiin oman ja vieraan pagoman eriin.
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tyksen vastuut eivét siis muutu erilaisiksi. Tunnuslukujen muuttumisen seurauksena
esimerkiksi tunnusluvun kehityksen vertailu ei ole tilinpddtoksen hyvéksikayttgale niin
informatiivista, koska tunnusluvun vuosittainen kehitys siséltéa kirjaustavan muutokses-
ta aiheutuneet vaikutukset. Kirjaustavan muutoksen vaikutukset onkin syyta eliminoida
pois vertailuaineistoista, jotta tunnusluvut antaisivat oikean tiedon yrityksen tilanteesta
ja kehityksesta. Kirjaustavan muutos- ja kirjaustapaerot on myds syyta ottaa huomioon
vertailtaessa tunnuslukuja eri yritysten valilla Yritysten vertailu tulisikin suorittaa vain

samoja kirjaustapoja kéyttavien yritysten valilla

Taman tutkielman jatkotutkimushaasteina voidaan pitda aineiston lagjentamista. Taman
tutkielman aineisto kattoi vain yhdeksan yritysté ja tama aiheuttaa haasteita yleistyksien
tekemiseen. Jatkotutkimuksena voisikin siis olla suuremman joukon analysointi ja sen
avulla pyrkiminen parempaan tulosten ylei stettavyyteen. Taman tutkielman rajoituksena
toimi kuitenkin pirkanmaalaisten ATK-yritysten tutkiminen, joilla on leasingvastuita
taseessa. Mikdi tutkielman aineistoa halutaan lagentaa, tutkielma tulisikin suunnata
esimerkiksi Helsingin aueelle, josta aineistona kéytettévien yritysten kerd@minen olis

kattavampaa.

Mielenkiintoista olisi my6s tutkia kirjaustavan muutoksen yhteydessa esiintyvia vaiku-
tuksia kokonaisuudessaan yrityksestd laskettaviin tunnuslukuihin pienissi ja keskisuu-
rissa yrityksissd. Tama tutkimus kattaisi kokonaisuudessaan kaikki kirjaustapaerot, jot-
ka liittyvét siirryttéessa Suomen kirjanpitolain mukaisuudesta |AS-standardeihin. Tut-
kimus el siis kattaisi vain leasingsopimusten kirjaustavan muutoksesta aiheutuneita vai-
kutuksia. Tdmén tyylinen vertailu tulee gjankohtaiseksi jos kaikkien suomalaisten yri-
tysten on toteutettava tilinpdéatds IFRS-muodossa. Pienten ja keskisuurten yritysten ta-
pauksia voitaisiin verrata tutkimuksen avulla porssiyhtiihin, joissa kirjaustavan muutos

on jo tapahtunut seka alheesta on jo tehty tutkimuksia.

sitovuus. Tama aiheutti mahdollisesti merkittdvampia tuloksia kuin suuren paéoman

sitovuuden vaativilla toimialoilla. Leasingsopimuksen kirjaustavan muutoksen vaiku-
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tuksia olisikin syyté tutkia my6s niilléa toimialoilla, joissa pddomien sitovuus on huo-

mattavasti korkeammallatasolla

Siirtyminen Suomen kirjanpitolain pykalista |AS-standardeihin aiheuttaa my6s vaiku-
tuksia muiden erien kirjaustapoihin. Néista voidaan esimerkiksi mainita rahoitusinstru-
menttien kirjaustapaerot. Kirjaustapaerojen vaikutuksia voisikin tutkia tiettyyn aihee-
seen liittyvien tunnuslukujen muutoksella. Aiheesta on todennékdisesti tehty tutkimuk-
Sia porssiyritysten tapauksissa, mutta tétékin tutkimusta voisi lagjentaa kasittelemaén

pienidjakeskisuuriayrityksig, joillakirjaustavan muutos e ole viel& toteutunut.
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LIITTEET

Liitel

TAMPEREEN YLIOPISTO
Taloustieteiden laitos
11.9.2008

ARVOISA TALOUSVASTAAVA

Soitin Teille tiedustellakseni halukkuuttanne antaa tietoja yrityksenne leasingsopi muk-
sista. Ohessa tiedot tutkimuksestani ja kysymykset, joihin toivoisin saavani Teilta vas-
taukset.

Olen opiskelijana Tampereen Y liopistossa Kauppa- ja Hallintotieteiden tiedekunnassa
padaineenani Y rityksen taloustiede, laskentatoimi. Teen Pro gradu -tutkielmaa kansain-
vélisten |IFRS-sdanndsten kayttoonoton vaikutuksista yrityksista laskettaviin tunnuslu-
kuihin. Keskityn erityisesti IFRS-sddnndsten |AS 17 -standardiin, joka kasittelee lea-
singsopimusten kirjaamista yritysten tilinpdéatoksiin. Tarkoituksenani on muuttaa tilin-
paatos leasingsopimusten osalta IAS 17 -standardin mukaiseks ja tarkastella aiheutu-
neita muutoksia tunnuslukujen kannalta. |IFRS-séannostd el ole vield voimassa muilla
kuin porssiyrityksilla, mutta tulevai suudessa se saattaa koskea my6s pienia ja keskisuu-

riayrityksia

Tutkimuksessani kaytettavat yritykset ovat Pirkanmaalla toimivia ATK-yrityksig, joilla
on leasingvastuita tilinp&dtoksisséén. Yritykset luovat empiirisen aineiston tutkimuksel-

leni jayritykset pysyvét nimettominé

Toivoisinkin saavani Teilta tietoa yrityksenne leasingsopimuksista, jotka ovat olleet
voimassa vuoden 2007 tilinpddtoksessd. Sopimukset ovat voineet siis alkaa jo ennen
vuotta 2007, kunhan niista aiheutuneita maksuja on kirjattu vuodelle 2007. Jotta lea-
singsopimuksen kirjaaminen IAS 17 mukaisesti olis mahdollista, tarvitsisin leasingso-

pimuksi stanne eriteltyind seuraavanlaisia tietoja:
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- leasingsopi muksesta maksettu summa tilikaudella 2007

- sopimuksen maksuista koostuva kokonai ssumma

- sopimuksen kesto vuosina

- hyodykkeen kaypa arvo sopimuksen tekohetkella

- diskonttauskorko (siséinen korkokanta)

- mahdollinen jéénndsarvo

- palautuuko hyddyke vuokranantgjalle vai j88ko se Teidan yrityksellenne sopi-
muskauden paéttyessa

- onko hyddykkeeseen osto-optio

Muistutan viel§, etta tiedot eivét tule julkiseen levitykseen, eika yritysten nimia mainita

tutkielmassa.

Mikdli Tellle tulee kysymyksia tutkielmaani koskien, ottakaa reippaasti yhteyttd, vas-
taan erittdin mielellani kysymyksiinne.

Jos kiinnostuitte aiheesta enemman, halutessanne voin lahettda Teille valmiin tutkiel -

mani sen valmistuttua.

Kiitos gjastanne.

Terveisin,

Markus Ahtiainen
Kauppatieteiden ylioppilas
puh. 040 742 6338

markus.ahtiainen@utafi
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